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ABSTRAK 

Mudharabah merupakan wahana utama bagi perbankan syariah (termasuk 
BMT) untuk memobilisasi dana masyarakat yang terserak dalam jumlah besar dan 
untuk menyediakan berbagai fasilitas, antara lain fasilitas pembiayaan bagi para 
pengusaha. Mudharabah dalam perspektif fiqh merupakan salah satu dari bentuk 
kerjasama yang bersifat amanah, tolong menolong dan saling membantu antar 
sesama manusia. Hal ini dikarenakan mudharabah merupakan akad dimana 
pemilik modal (shahibul maal) yang tidak pakar dalam memutarkan uang bekerja 
sama dengan seseorang yang terampil dalam mengelola dan memproduktifkan 
modal itu (mudharib). Mudharabah merupakan skim fiqh yang paling popular 
diterapkan perbankan syariah maupun lembaga keuangan syariah (LKS) seperti 
Baitul Maal wa Tamwil (BMT).  

Baitul Mal wat Tamwil (BMT) “Artha Kencana Mulia” Semarang, 
merupakan salah satu lembaga keuangan syari’ah yang menyediakan produk 
penghimpunan dana berupa investasi  mudharabah. Menyediakan wadah investasi 
di bidang keuangan syariah melalui produk Dinar. BMT “Artha Kencana Mulia” 
menghadirkan kembali Dinar dan Dirham sebagai solusi dan timbangan yang adil  
di tengah-tengah masyarakat. 

BMT “Artha Kencana Mulia” Semarang, sebagai lembaga keuangan 
syariah tidak menutup kemungkinan terdapat ketidaksesuaian dalam melakukan 
kegiatan investasi menggunakan prinsip mudharabah. Sehingga perlu diteliti 
bagaimana pelaksanaan investasi mudharabah di BMT “Artha Kencana Mulia”? 
Dan bagaimana tinjaun hukum Islam terhadap pelaksanaan investasi mudharabah 
menggunakan dinar di BMT ini? 

Penelitian ini adalah jenis penelitian lapangan (field research). Adapun 
teknik pengumpulan data meliputi interview, dokumentasi, sedangkan  teknik 
analisisnya deskriptif analitis. Deskriptif dimaksudkan untuk menggambarkan 
obyek penelitian apa adanya secara proporsional. Sedangkan maksud analitis 
adalah berfikir tajam dan mendalam dengan berusaha menemukan kelemahan atau 
kekurangannya. 

Hasil penelitian ini adalah bahwa dalam operasionalnya, BMT “Artha 
Kencana Mulia” Semarang menghimpun dana untuk diinvestasikan dalam bentuk 
dinar (dirham) dengan sistem bagi hasil  mudharabah. Keuntungan akan diberikan 
kepada nasabah (penabung atau shahibul maal) setiap bulannya ke rekening 
masing-masing. Nisbah yang ditentukan diawal perjanjian adalah 50:50, dengan 
keuntungan yang didapat dari usaha pengadaan dinar itu sendiri. Dimana hal ini 
dirasa belumlah sesuai dengan ketentuan dan aturan hukum Islam, dimana BMT 
tidak diperkenankan menjanjikan pemberian keuntungan tetap perbulan dalam 
jumlah tertentu dengan sistem persentase sebagaimana lazim berlaku dalam 
tatanan perbankan konvensional. 
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“Sesungguhnya Allah tidak merubah keadaan sesuatu kaum sehingga mereka 

merubah keadaan yang ada pada diri mereka sendiri” 

(QS. Ar Ra’d : 11) 
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