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Karena Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, 

Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. 

(Q.S Al-Insyirakh Ayat 5-6) 
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ABSTRAK 

Dalam tahun 2008-2011 trend Jakarta Islamic Index dan jumlah 
saham syariah yang listing di Jakarta Islamic Index menunjukkan pola up-
trend. Namun, fenomena perkembangan tersebut tidak bisa memberikan 
jaminan akan kenaikan return saham syariah secara terus menerus 
(mengalami fluktuatif). Oleh karena itu dibutuhkan analisis oleh para 
investor akan portofolio investasi mereka dengan membandingkan kinerja 
dari portofolio tersebut. Dari latar belakang masalah tersebut, akhirnya 
penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Analisis 
Perbandingan Kinerja Portofolio Saham Syariah Sebelum dan Sesudah 
Listing di Jakarta Islamic Index (Studi Pada Saham-Saham di JII Periode 5 
Desember 2008 – 8 Juni 2011) ”. Rumusan masalah dalam penelitian ini 
adalah (1) Adakah perbedaan yang signifikan antara kinerja portofolio 
saham syariah pada saat dan sebelum listing di Jakarta Islamic Index, (2) 
Adakah perbedaan yang signifikan antara kinerja portofolio saham syariah 
pada saat dan sesudah listing di Jakarta Islamic Index, (3) Adakah 
perbedaan yang signifikan antara kinerja portofolio saham syariah pada 
saat listing di Jakarta Islamic Index. Tujuan penelitian ini adalah untuk 
mengetahui perbandingan kinerja portofolio saham syariah sebelum, saat 
dan sesudah listing di Jakarta Islamic Index dan untuk mengetahui 
portofolio mana yang memiliki kinerja terbaik. 

Populasi dalam penelitian adalah seluruh saham syariah dari emiten 
yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index periode Desember 2008 – 
Juni 2011. Penentuan jumlah sampel menggunakan metode Purposive 
Sampling, yaitu pemilihan sampel berdasarkan kriteria tertentu, dan 
diperoleh jumlah sampel sebanyak 14 emiten. Metode pengumpulan data 
melalui study pustaka dan dokumentasi data sekunder, teknik yang 
digunakan adalah analis uji beda dengan menggunakan uji Paired-sample 
T-Test. 

Hasil perhitungan secara simultan diperoleh bahwa terdapat 
perbedaan yang signifikan antara kinerja portofolio saham syariah pada 
sebelum dan saat listing di JII sebesar -26,9214 dengan nilai sign-t sebesar 
0,000<0,005. Hasil selanjutnya menunjukkan terdapat perbedaan yang 
signifikan antara kinerja portofolio saham syariah pada saat dan sesudah 
listing di JII sebesar 7,0025 dengan nilai sign-t sebesar 0,000<0,005 dan 
juga terdapat perbedaan yang signifikan antara kinerja portofolio saham 
syariah pada sebelum dan sesudah listing di JII sebesar 0,08107 dengan 
nilai sign-t sebesar 0,003<0,005. Dengan kata lain, semua Hipotesis (H1, 
H2, H3) diterima dan H0 ditolak. 

          Kata kunci: Portofolio Saham, Return, Risiko, Listing di Jakarta Islamic 

Index. 
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