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Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling memakan harta 
sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan perniagaan yang 

berlaku dengan suka sama-suka di antara kamu. dan janganlah kamu 
membunuh dirimu; Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang kepadamu.  

(QS. An Nisa’ 4:29) 
 



 v

PERSEMBAHAN 

 

S Allah SWT, Gusti yang Maha Kasih yang 

senantiasa melindungi dan menyertai 

langkah kaki ku. 

S Bapak dan Ibu tercinta yang selalu 

memberikan do’a restu dan semangat 

laksana embun pagi yang tiada henti 

menyelimuti bumi di pagi hari. 

S Adikku yang ku sayangi yang selalu 

mendoakanku. 

S Orang yang selalu menemaniku dimanapun 

ku melangkah 

S Teman-teman kantor yang selalu menghibur 

dan  mengerti diriku saat ku lelah 

S Fakultas Syari’ah IAIN Walisongo, semoga 

karya ini menjadi bukti cinta dan 

pengabdianku kepadamu dan bukan 

pertanda perpisahanku denganmu. 



 vi

DEKLARASI 

 

Dengan penuh kejujuran dan tanggung jawab, penulis 

menyatakan bahwa skripsi ini tidak berisi materi yang telah 

pernah ditulis orang lain atau diterbitkan. Demikian juga 

skripsi ini tidak berisi satupun pikiran-pikiran orang lain, 

kecuali informasi yang terdapat dalam referensi yang 

dijadikan bahan rujukan. 

 

 

 

Semarang, 13 Juni 2011 

Deklarator 

 

 

 

YUNITA AULIA ANNIS  
NIM. 052311051 



 vii

ABSTRAK 

Penelitian ini dilaksanakan oleh Yunita Aulia Annis (052311051) dengan 
judul penelitian Analisis Hukum Islam Terhadap Investasi Pada Sukuk Negara 
Ritel Oleh Departemen Keuangan RI (Studi Di Bank Syariah Mandiri Cabang 
Semarang). Latar belakang penelitian ini adalah adanya aspek legalitas syari’ah 
dalam produk obligasi ritel yang dikeluarkan oleh Pemerintah Indonesia yang 
dinamakan Sukuk Negara Ritel (SNR) yang telah terbit dalam dua seri, yakni SR-
001 dan SR-002. Konsekuensi dari legalitas syari’ah tersebut adalah praktek 
pelaksanaan harus sesuai dengan prinsip-prinsip syari’ah. Dalam produk SNR 
didasarkan pada prinsip syari’ah ijarah yang berarti pelaksanaan investasi juga 
harus sesuai dengan prinsip-prinsip ijarah. Penelitian ini bertujuan untuk 
mengetahui tentang akad yang digunakan sekaligus untuk mengetahui legalitas 
hukum Islam dalam investasi SNR melalui penghitungan investasi SNR. Untuk 
mewujudkna maksud tersebut, maka penelitian ini dilakukan di salah satu agen 
yang menjual SNR, yakni Bank Syari’ah Mandiri Kantor Cabang Semarang. 
Dalam penelitian ini diajukan dua rumusan masalah yakni bagaimana akad 
investasi SNR dan bagaimana penghitungan investasi SNR? 

Proses pengumpulan data penelitian menggunakan metode pengumpulan 
data kualitatif yang meliputi wawancara dan dokumentasi. Sedangkan analisis 
data penelitian ini menggunakan analisis data deskriptif kualitatif. 

Berdasarkan hasil pengolahan dan analisis data, maka diperoleh hasil 
bahwa akad investasi Sukuk Negara Ritel secara rukun dan syarat memiliki 
kesesuaian dengan akad ijarah dalam hokum Islam. Juga dalam akad Sale And 
Lease Back dimana pemerintah menjual hak manfaat atas barang milik negara 
kepada investor yang melalui perusahaan penerbit SBSN, kemudian investor 
melalui SPV menyewakan kembali kepada pemerintah, sewa yang dibayarkan 
oleh pemerintah merupakan imbal hasil yang diterima investor. Juga dalam 
penghitungan pemberian imbalan sudah sesuai dengan hukum islam karena di 
pemberian imbalan dengan Fixed Return (Pendapatan Tetap). Yang sesuai dengan 
akad Ijarah dimana dalam memberikan imbalan itu bersifat tetap. 
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