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ABSTRAK

Pasar modal Indonesia yang telah merayakan ulang tahunnya ke-30,
namun masih sangatlah rendah jumlah investor domestiknya, hanya 600 ribu atau
sekitar 0.1% dari jumlah penduduk Indonesia. Disamping itu, perkembangan
instrumen investasi tidak banyak perubahannya terlebih obligasi atau sukuk, data
statistik BEI mencatat, hingga tahun 2007 jumlah emiten sukuk hanya ada 6
perusahaan saja. Selanjutnya tahun 2008 terjadi krisis global dan BAPEPAM-LK
sempat memberlakukan kebijakan suspensi untuk melindungi kepentingan
investor.

Untuk membangkitkan gairah investasi di Indonesia, tanggal 30 Januari
2009, Pemerintah Republik Indonesia secara resmi mengeluarkan Sukuk ritel
berseri SR 001 dengan target penjualan sebesar Rp. 3,4 triliun. SR 001 merupakan
instrumen investasi berbasis syari’ah pertama yang ditujukan untuk pasar ritel
domestik. Meskipun ditengah kondisi krisis, SR 001 mampu menarik minat
masyarakat untuk menanamkan modalnya, selain itu ada kecenderungan positif
terhadap perbankan syari’ah sebagai tempat pembelian IPO. Dimana BSM
mampu mencapai sukses sebesar 130% dari terget yang ditetapkan.

Penelitian ini bertujuan untuk 1) menganalisa interrelationship antara
faktor risiko dan atribut produk Islami yang mempengaruhi minat masyarakat
berinvestasi Sukuk SR001, dan 2) untuk mengetahui daya tarik BSM dalam
menjual Sukuk SR001 menurut sudut pandangan investor.

Kuantitatif dipilah sebagai metode yang digunakan untuk mengurai
masalah dengan teknik regrasi linier berganda. Subjek penelitian sebanyak 41
responden, menggunakan teknik convenience random sampling. Pengumpulan
data menggunakan instrumen angket tertutup untuk menjaring data risiko
investasi (X1) dan atribut instrumen Islami (X2), serta angket tertutup untuk
menjaring data Minat Berinvestasi (Y).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh positif dan
signifikan antara X1 dengan Y sebesar 41,2%, sedangkan X2 dengan Y sebesar
87,9%. Adapun hasil regresi simultan menunjukkan nilai f sebesar 18,576 dengan
signifikansi 0,000 atau 0%. Koefisien determinasi R?> = 0,468 Hal ini
menunjukkan bahwa 46,8% variasi skor minat berinvestasi ditentukan oleh risiko
investasi dan atribut instrumen Islami, persamaan regresinya Y = -1,823 +
0,412X; + 0,879Xo.

Alasan utama investor memilih BSM sebagai tempat pembelian sukuk SR
001 dikarenakan BSM memiliki daya tarik dalam hal profesionalisme kerja,
terbukti 41,5% responden mengakuinya, kemudian sesuai syari’ah sebesar 29,3%,
dan 19,5% adalah kepercayaan dari investro terhadap BSM.

Pemerintah harus mampu mewujudkan kesejahteraan rakyat seadil
mungkin, karena investor yakin SR 001 mampu memberikan kemakmuran dengan
adil berdasarkan prinsip syari’ah, begitu juga perbankan syari’ah dimana investor
telah melihat mampu bekerja profesional dan memberiakn hasil investasi yang
optimal sehingga perlu terus meningkatkan cervice quality terhadap nasabahnya.

Kata kunci : risiko investasi, atribut instrumen Islami, minat investasi.

Vi



PERSEMBAHAN

Skripsi ini kami persembahkan untuk:

+ Ayahanda dan ibunda tercinta, H. Muhtadi dan Hj,
Mukaromah (Alm) yang telah berjuang sekuat tenaga dan
tak kenal lelah demi mendididik putra-putrinya dalam
menggapai kesuksesan,

+ Isteriku tercinta, Enik Normawati, yang keberadaannya
menjadi spirit dalam tanggungjawab. Dengan kekuatan
cinta dan kasih sayang serta kesetiaan sehingga mampu
kami selesaikan skripsi ini,

+ Saudara-saudaraku yang slalu memberikan motivasi dan
support,

+ Almameter IAIN Walisongo Semarang

+ Agama Islam, Nusa dan Bangsa Indonesia.

vii



KATA PENGANTAR

Sujud syukur kami rungkukkan kehadirat Allah SWT yang Maha
Mengetahui, Mana Adil, lagi Maha Penyayang berkat melimpahkan rahmat, taufik
dan hidayah-Nya. Sehinga kami dapat meyelesaikan penulisan skripsi guna
melengkapi persyaratan menyelesaikan studi di Fakultas Syari’ah TAIN
Walisongo. Shalawat serta salam kami haturkan kepada Nabi Muhammad SAW
yang telah memberikan pegangan hidup bagi setiap makhluq untuk sadar dengan
ketidak sempurnannnya, dan berusaha untuk berbuat baik bagi masyarakat.
Semoga kita termasuk orang-orang yang mendapatkan syafaatnya di hari akhir.

Bukan tanpa aral rintangan, banyak proses yang harus dilewati, banyak pula
pihak yang turut membantu kelancaran penulisan skripsi ini, kami telah berusaha
dengan segala daya dan upaya guna meyelesaikannya. Namun tanpa bantuan dari
berbagai pihak lain yang dengan keihlasan hati tentunya karya ini tidak mungkin
dapat terwujud. Untuk itu penulis mengucapkan banyak terimaksih kepada
mereka yang telah banyak memberi sumbangan kepada penulis dalam rangka
menyelesaikan karya ini, mereka adalah :

1. Bapak Rektor dan Pembantu Rektor Bagian Kemahasiswaan IAIN Walisongo

Semarang.

2. Bapak Dekan, Pembantu Dekan, dan segenap Birokrasi Fakultas Syari’ah

IAIN Walisongo Semarang.

3. Bapak Muhammad Saifullah, S. Ag, M. Ag. Selaku Kepala Program Studi

Ekonomi Islam dan pembimbing penulis, yang selalu memberikan motifasi

kepada mahasiswanya serta telah memberikan bimbingan yang sangat

viii



berharga bagi penulis.

Bapak H. Muchamad Fauzi, SE. MM, selaku pembimbing peneliti, telah
banyak waktu yang di luangkan serta mendampingi saat beridiskusi tentang
pendalaman skripsi, tidak ketinggalan pula terimakasih atas nilai kompre
yang telah bapak berikan.

Bapak Rahman El Yunusi, S.E., M.M. yang sabar dan penuh ketulusan dalam
meletakkan dasar pengetahuan statistika dan memberi nasehat yang sangat
bermanfaat pagi peneliti.

Bapak Ratno Agriyanto, S.Pd, SE. Terima kasih telah menjadi teman curhat
penulis dalam menyelesaikan skripsi ini, serta bantuan-bantuan lain yang
merepotkan bapak.

Keluarga kami di rumah, terutama bapak, ibu serta saudara-saudara kami
dengan kasih sayang dan kesabaran selalu mendampingi dan merestui sarta
teman-teman mahasiswa dan aktifis kampus yang telah sudi diskusi bareng
dengan peneliti. Dan pihak-pihak yang talah membantu terselesainya laporan.
Buat wadyabala Justisia khususnya 2006, kita telah melalui banyak peristiwa
yang menjadikan kita mampu berfikir jernih untuk menyikapi dan merespon
fenomena. Senior-senior justisia (Mas Iman, Mas Teddy, Mas Nas, Bang
Kopling, Jojo, dan semuanya) terima kasih atas pendampingan dan
diskusinya kapan-kapan kita melean lagi.

Temen-temen el KEI (Wahyu, Asnal, Nuk, Nuridin, Anwar, Rian, Erfan,
Edi) yang telah berjuang bareng dalam menanamkan pengetahuan ke dalam

diri kita mengenai ekonomi Islam dan berusaha mewujudkannnya dalam

iX



10.

11.

12.

prilaku. Teruslah berjuang untuk membumikan ekonomi Islam.
Saudara-saudariku INSIDER 2006. Empat tahun lebih kita lalu bersama
menjalani kuliah, senang duka, tawa dan marah kita jalani bersama. Pererat
hubungan ini dan kalao ada info pekerjaan jangan lupa mamase yaaa!.
Sederek-sedulur beda mpak beda mbok KMKS (Nafis, Hasan, Nila, Farih,
dan semua yang tidak tersebutkan) jagalah kehangatan ikatan keluarga Kkita,
kalau keluarga tidak harmonis bagaimana dengan kehidupan kita dengan
masyarakat nanti. Jalin terus ikatan keluarga kita.

Dan yang terakhir adalah kepada Some One Spesial Cayangq Enik
Normawati yang telah setia mendampingi, menghibur dan menjadi spirit
dengan kekuatan cinta dan kasih sayang juga kesetiaan atas terselesainya

skripsi ini.

Tiada manusia yang sempurna, jauh sebelumnya kami meminta maaf setulus hati

kepada semua pihak atas kesalahan yang penulis pernah lakukan. Serta penulis

harapkan kritik yang arif serta saran yang konstruktif. Tidak lain supaya di waktu

yang akan datang kami dapat menyajikan karya ilmiyah yang lebih baik dari

sebelumnya. Akhir kalam, semoga skripsi ini bermanfaat bagi masyarakat pada

umumnya, pihak-pihak yang berkepentingan, serta bagi peneliti khususnya.

Semarang 14 Nopember 2010
Penulis

Z
Mgyxch Chambali



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL. ...t e e i
NOTA PEMBIMBING. ..ottt il
DEKLARASI ..ot v
IMOTTO . .ot e e e e v
ABSTRAK . .. e vi
KATA PENGANTAR ..o viii
DAFTAR IS .o e, Xi
DAFTAR TABEL ... e xiii
DAFTAR GAMBAR ... Xiv
DAFTAR GRAFIK ..ot e XV
PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB INDONESIA........ccovviiiiiiinnne. XVi
BAB I : PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah...........cccccoviiniiniiniicieieeeee 1
B. Rumusan Masalah...........cccccooiiiiiiiiiiiieeeeeeeee 12
C. Tujuan Penelitian..........c.cccovevvviiieeciierienie e 12
D. Manfaat Penelitian..........ccoccoevireiiieiieniienieeeeeee e 13
E. Sistematika Penulisan SKIipsSi.......ccccceeerveeerieeicieenieeenveeenns 14
BAB Il : TINJAUAN PUSTAKA
A. Kerangka Konseptual...........cccocvevieniieieeciieniecieeeeeseeenns 16
B. Kerangka PiKir.........ccoocoiiiiiiiiieeeeeeeee e 35
C. Penelitian Terdahulu..........ccccoooiiiiiiiiiiiie 35
D). HIPOLESIS. .e.evieeiieiieiieeieeieerte et e seeete et seeeeseeseeesee e 37
E. Definisi Operasional Variabel............cccccoeviiiiiiinninree 37
BAB III: METODOLOGI PENELITIAN
A. Populasi dan Sampel..........cccoviiiiiiiiiiie 40
B. Metode Pengumpulan Data............cccceeveverecieienieeiie e, 41
C. Teknik Analisis Data..........cccecveriercieeeiieieeie e 45
BAB IV: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
A. Profil Bank Syari’ah Mandiri.........ccccoeevvienciiiencieeeieesieeenns 56

xi



B. Analisis Data

1. Validitas dan Reliabilitas Instrumen Penelitian.............. 72

2. Analisis FaKtor.......ccccooveviiiiiiniiiiiieeceee 75

a. Kaiser-Meiyer-Olkin (KMO).........cccoccveveveeiinriennnns 76

b. Measure of Sampling Adequancy (MSA)................. 77

c. Rotasi Faktor eqUamaX.........ccccceevveeecveerveeenveesnnnn. 77

3. Uji Asumsi Klasik......ccoooiirieiiiiiieieeeeeeeeee 80

a. Pengujian Normalitas.........cccecceevieriiveciienineieeeeen. 80

b. Pengujian Autokorelasi..........cceevevierieecieeniieniiennnn. 81

c. Pengujian Heterokedastisitas...........cccceeveveeereerieennnnnne 81

d. Pengujian Multikolinieritas...........c.ccoccevveerervereennnnnn 82

4. Perhitungan Regresi Linier Berganda...............ccccceee.e. 83

BAB V: PENUTUP

AL KeSIMPUIAn.......cceevvieriieciieeieeieeeecee e 95
B, Saran....c.ccociiii e 98
C. PONUIUP....ooiiiieiee ettt et e v e err e e rneeseree e 100

DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN
DAFTAR RIWAYAT HIDUP

xii



DAFTAR TABEL

Tabel. 1 Nama emiten, nilai emisi, dan waktu penerbitan ..............ccecceeeeeeneen. 2

Tabel. 2 Pokok-pokok ketentuan dan Persyaratan Sukuk SR 001...................... 33

Tabel. 3 Jumlah Pembeli Sukuk SR 001 Berdasarkan Wilayah......................... 34
Tabel. 4 Pengelompokan Profesi Investor Sukuk SR 001........cccccocevvvevvniinnnee. 34
Tabel. 5 Definisi Operasional Variabel Penelitian...........c.ccccoeevveencveenceeinineens 38
Tabel. 6 Pengelompokan Investor Berdasarkan Jenis Kelamin................c..c..... 67
Tabel. 7 Pengelompokan Investor Berdasarkan Usia............cccceevevievreeicnneennnen. 67
Tabel. 8 Pengelompokan Nasabah Berdasarkan Pendidikan Formal.................. 68
Tabel. 9 Klasifikasi Nasabah Berdasarkan Pekerjaan............cccccceevvevcvierneneennen. 69
Tabel. 10 Pengelompokan Nasabah Berdasarkan Penghasilan/Bulan................. 69
Tabel. 11 Pengelompokan Nasabah Berdasarkan Sumber Informasi.................. 70
Tabel. 12 Informasi Investor Berdasarkan BSM Menjadi Agen......................... 70
Tabel. 13 Besaran Investasi Pada Sukuk SR 001........cccccovevieeiiecinnierieeeeene 71

Tabel. 14 Alasan Investor Memilih BSM..........c.ccooiiiiiii e, 71
Tabel. 15 Sikap Terhadap RiSiKO.......ccccevirviiriiiiiniiiiiiiieeeeceeeee 72
Tabel. 16 Validitas dan Reliabilitas Variabel X1 (Risiko Investasi)................... 73
Tabel. 17 Validitas dan Reliabilitas Variabel X2 (Atribut Islami)...................... 74
Tabel. 18 Validitas dan Reliabilitas Variabel Y (Minat Investasi)...................... 75
Tabel. 19 KMO and Bartlett's TeSt.........c.coveeirreineeirnecenecceeeceeeenenne 76
Tabel. 20 KMO and Bartlett's TESL.........cccccveiriirinieineecrcenceeceeseeeenes 76
Tabel. 21 KMO and Bartlett's TeSt.........c.cooeeinreinicieceecceeeeeeeeene 77
Tabel. 22 Rotated Component Matrix(a) Variabel X1.........cccecvevvrienireeniennnene. 78

Tabel. 23 Rotated Component Matrix(a) Variabel X2..........ccccccevvveieviieierennne. 79
Tabel. 24 Rotated Component Matrix(a) Variabel Y.........ccccooevvevieieiiiicienee 79
Tabel. 25 Perhitungan dan Pengujian Koefisien Determinan.............c.ccccevueneene. 83
Tabel. 26 ANOVA . .......ciriiurereeiseeseessseee s sesss s 86

Tabel. 27 Perhitungan dan Pengujian koefisien regresi parsial............ccccueenen.e. 87
Tabel. 28 Rotated Component Matrix(a) Variabel X2..........cccccevieievrieieiennne. 90
Tabel. 29 Alasan Investor Memilih BSM..........ccccooiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee 91
Tabel. 30 Rangkuman Koefisien Regresi Parsial..........cccccoeeviiviiiiiniiiiiiieciiens 93

xiii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 Model Perilaku Investor Dalam Menentukan Investasi Menurut

X1iv



DAFTAR GRAFIK

Grafik 1 Pengujian Normalitas .........
Grafik 2 Pengujian Heterokedastisita

XV



PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB INDONESIA

Transliterasi yang dipakai dalam Skripsi ini adalah pedoman Transliterasi

Arab-Indonesia berdasarkan Surat Keputusan bersama Meneri Agama dan
Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia tanggal 22 Jauari 1988.

Arab Latin Arab Latin Arab Latin
[ 3 z 3 q
- B o S d K
< B Sy J L
& Ts ) Sh ? M
z J o=l D o N
< H b T 3 W
z Kh L 7 s H
2 D & ¢ ¢ ¢
3 V4 ¢ G ¢ Y
J R - F -
Catatan:
1. Konsonan yang bersyaddah ditulis dengan rangkap Misalnya
; Ly ditulis rabbana.
2. Vokal panjang (mad) ; Fathah (baris di atas) di tulis &, kasrah (baris di

bawah) di tulisT, sertadammah (baris di depan) ditulis dengan Q.
Misalnya; 4e L&l ditulis al-gari‘ah, o=Sbwll ditulis al-masakin,
osalea ditulis al-muflihdn.

. Kata sandang alif + lam (J))

Bila diikuti oleh huruf gamariyah ditulis al, misalnya; s, ditulis al-
ka&firin. Sedangkan, bila diikuti oleh huruf syamsiyah, huruf lam diganti
dengan huruf yang mengikutinya, misalnya ; J—=_JI ditulis ar-rijal.

Ta’ marbdthah (¢ ).

Bila terletak diakhir kalimat, ditulis h, misalnya; 3 -2 ditulis al-bagarah.
Bila ditengah kalimat ditulis t, misalnya; J—Jd 3\ ditulis zakat al-mal,
atau sl 3 s ditulis sOrat al-Nisa'.

Penulisan kata dalam kalimat dilakukan menurut tulisannya, Misalnya;
8w sa s ditulis wa huwa khair ar-Razigin.
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