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ABSTRAK

Pasar modal merupakan lembaga keuangan yang riearii penting
bagi perkembangan perekonomian suatu Negara. Begstor keberadaan pasar
modal akan memperbanyak pilihan investasi sehinggaempatan untuk
mengoptimalkan keuntungan semakin terbuka. Dalamahars/a untuk
memperoleh keuntungan yang optimal investor memiddrinvestasi dalam
bentuk saham dihadapkan pada pilihan untuk memaksam return pada
berbagai tingkat resiko atau meminimalkan resikdapberbagai tingkateturn.
Teknik analisis yang dipergunakan investor adad#hik analisis rasio

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengarukiagrofitabilitas dan
leverageterhadapreturn saham syari'ah di Bursa Efek Indonesia (BEI). Selmp
penelitian yang digunakan adalah sampel yang mankiiiteria-kriteria tertentu
yaitu saham emiten halal yang menjadi kompodakarta Islamic IndexJIl)
dengan kategori perusahaan yang sahamnya seléldigi@rdagangkan di Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama periode pengamatanu&iar004-2007) dan
menerbitkan laporan keuangan serta data harga sétlaging pricg selama
tahun 2003-2007. Jumlah sampel dalam penelitiaadalah 60 yang diambil dari
data 15 perusahaan sampel selama 4 tahun dari 280412005. data sekunder
diperoleh dariJSX Statistiddari beberapa publikasi (2004-2007). Teknik arsalis
yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisiantitatif dengan alat
analisis berupa regresi berganda.

Dari hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa rasiofimbilitas (ROA dan
ROE) mempunyai pengaruh yang signifikan terhadegourn saham syari’ah
dengan signifikansi uji t sebesar 0,048, dimana&angi berada di bawah 5 %
(0,05). Sedangkan rasieverage(debt ratig tidak mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadapeturn saham syari’ah dengan hasil signifikansi uji t saloe
0,0582, dimana angka ini berada di atas 5 % (O[@&). hasil uji hipotesis F test
menunjukkan bahwa rasio profitabilitas (ROA dan RO&nleverage(debt ratig
secara bersama-sama (simultan) berpengaruh seymitiérhadapeturn saham
syari’ah dengan hasil signifikansi uji F sebes@08, dimana angka ini berada di
atas 5 % (0,05). Sehingga ROA,ROE dhabt ratio dapat dipergunakan secara
bersama-sama dalam mengambil keputusan investasaldim syari'ah yang
menjadi komponedakarta Islamic Indexli Bursa Efek Indonesia selama periode
penelitian.

Keterbatan dalam penelitian ini adalah laporan akgan tahunan
perusahaan sampel diasumsikan telah dipublikasakéara periode tahun 2004-
2007. sehingga dataeturn saham diperoleh setelah Ilaporan keuangan
diasumsikan telah dipublikasikan. Untuk itu pengdéamb data return saham
menyesuaikan tahun publikasi laporan keuangan.
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Kata kunci : Rasio Profitabilitas (ROA dan ROH)gverage(debt ratig dan
ReturnSaham Syari’ah, Bursa Efek Indonesia.
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