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MOTTO  

 

   

�َ  انَِّ  (٦)  �َ�ْ�َ��ْ  �َ�ذَِا�ََ�ْ��َ  (٧)   �َ�رَْ��ْ  رَ�ِّ
َ  وَاِٰ�� (٨)�َ  ِ�� اْ�ُ ْ

�َ�ً◌اُْ#  

 

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahaan, maka apabila kamu telah 

selesai ( dari suatu urusan ), kerjakanlah dengan sungguh-sungguh (urusan) yang 

lain dan hanya kepada Tuhan-mulah hendaknya kamu berharap.”  

( Q.S Asy Syarh : 6-8 ) 

 

“Pintu kebahagiaan terbesar adalah do’a kedua orang tua. Berusahalah mendapatkan do’a itu 

dengan berbakti kepada mereka berdua agar do’a mereka menjadi benteng yang kuat yang 

menjagamu dari semua hal yang tidak anda sukai.”   

(La Tahzan) 

 

“Hidup hendaknya berguna buat orang lain dan memaafkan orang yang pernah melakukan 

kesalahan pada kita jauh lebih baik dari pada menanti ucapan terima kasih atas apa yang 

telah kita lakukan.” 
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ABSTRAK 
 
 
 Pasar modal merupakan lembaga keuangan yang memiliki arti penting 
bagi perkembangan perekonomian suatu Negara. Bagi investor keberadaan pasar 
modal akan memperbanyak pilihan investasi sehingga kesempatan untuk 
mengoptimalkan keuntungan semakin terbuka. Dalam usahanya untuk 
memperoleh keuntungan yang optimal investor memilih berinvestasi dalam 
bentuk saham dihadapkan pada pilihan untuk memaksimalkan return pada 
berbagai tingkat resiko atau meminimalkan resiko pada berbagai tingkat return. 
Teknik analisis yang dipergunakan investor adalah teknik analisis rasio 
 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio profitabilitas dan 
leverage terhadap return saham syari’ah di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sampel 
penelitian yang digunakan adalah sampel yang memiliki kriteria-kriteria tertentu 
yaitu saham emiten halal yang menjadi komponen Jakarta Islamic Index (JII) 
dengan kategori perusahaan yang sahamnya selalu aktif di perdagangkan di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) selama periode pengamatan (Januari 2004-2007) dan 
menerbitkan laporan keuangan serta data harga saham (closing price) selama 
tahun 2003-2007. Jumlah sampel dalam penelitian ini adalah 60 yang diambil dari 
data 15 perusahaan sampel selama 4 tahun dari tahun 2004-2005. data sekunder 
diperoleh dari JSX Statistic dari beberapa publikasi (2004-2007). Teknik analisis 
yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis kuantitatif dengan alat 
analisis berupa regresi berganda. 
 Dari hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa rasio profitabilitas (ROA dan 
ROE) mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return saham syari’ah 
dengan signifikansi uji t sebesar 0,048, dimana angka ini berada di bawah 5 % 
(0,05). Sedangkan  rasio leverage (debt ratio) tidak mempunyai pengaruh yang 
signifikan terhadap return saham syari’ah dengan hasil signifikansi uji t sebesar 
0,0582, dimana angka ini berada di atas 5 % (0,05). Dari hasil uji hipotesis F test 
menunjukkan bahwa rasio profitabilitas (ROA dan ROE) dan leverage (debt ratio) 
secara bersama-sama (simultan) berpengaruh signifikan terhadap return saham 
syari’ah dengan hasil signifikansi uji F sebesar 0,003, dimana angka ini berada di 
atas 5 % (0,05). Sehingga ROA,ROE dan debt ratio dapat dipergunakan secara 
bersama-sama dalam mengambil keputusan investasi di saham syari’ah yang 
menjadi komponen Jakarta Islamic Index di Bursa Efek Indonesia selama periode 
penelitian. 
 Keterbatan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan 
perusahaan sampel diasumsikan telah dipublikasikan antara periode tahun 2004-
2007. sehingga data return saham diperoleh setelah laporan keuangan 
diasumsikan telah dipublikasikan. Untuk itu pengambilan data return saham 
menyesuaikan tahun publikasi laporan keuangan.   
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Kata kunci  : Rasio Profitabilitas (ROA dan ROE), Leverage (debt ratio) dan 
Return Saham Syari’ah, Bursa Efek Indonesia. 
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