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ABSTRAK 
ANALISIS PENGARUH INFORMASI LAPORAN ARUS KAS TERHADAP 

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERUSAHAAN YANG TERGABUNG 
DALAM JAKARTA ISLAMIC INDEX 

 
Salah satu faktor internal perusahaan yang dapat mempengaruhi keputusan 

para investor adalah ketersediaan informasi akuntan. Informasi akuntansi yang 
tercermin dalam laporan akuntansi bertujuan untuk memberikan informasi kepada 
investor mengenai kinerja perusahaan dalam mengelola kasnya. Laporan 
keuangan itu meliputi Laporan laba/rugi, neraca, laporan arus kas, dan laporan 
perubahan modal. 

Penelitian ini menggunakan arus kas karena arus kas merupakan salah satu 
indikator kinerja perusahaan dan merupakan sebagian dari faktor-faktor yang 
secara fundamental diperkirakan akan mempengaruhi volume perdagangan 
saham. Tujuan dari penelitian adalah untuk mengetahui apakah arus kas yang 
terdiri dari aktivitas operasi, investasi, dan pendanaan mempunyai pengaruh 
signifikan terhadap volume perdagangan saham baik secara simultan maupun 
parsial, khususnya pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Jakarta Islamic 
Index. Penelitian ini bersifat kuantitatif dan mengkaji pengaruh serta hubungan 
variabel bebas terhadap variabel terikat. Sampel dalam penelitian ini adalah 10 
perusahaan  yang terdaftar di Jakarta Islamic Index dan periode penelitian yang 
digunakan adalah tahun 2005-2008. 

 Alat analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan 
menggunakan metode asumsi klasik, koefisisen determinasi, uji t parsial dan uji F 
secara simultan.Variabel dependen dalam penelitian ini adalah volume 
perdagangan saham yang diukur dengan rata-rata 5 hari sebelum publikasi laporan 
keuangan dan rata-rata 5 hari sesudah publikasi laporan keuangan. Variabel 
independennya adalah laporan arus kas yang terdiri dari arus kas dari aktivitas 
operasi (AKOp), arus kas dari aktivitas investasi (AKIn), dan arus kas dari 
aktivitas pendanaan (AKPn). Hipotesis dalam penelitian ini adalah komponen arus 
kas yang terdiri dari arus kas dari aktivitas operasi, investasi, pendanaan, secara 
parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap volume perdagangan saham. 
Sedangkan secara simultan komponen dari ketiga aktivitas berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap volume perdagangan saham. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa arus kas dari aktivitas operasi, 
arus kas dari aktivitas investasi dan arus kas dari aktivitas pendanaan secara 
parsial tidak memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap volume 
perdagangan saham.Dan hasil uji secara simultan yang menunjukkan bahwa 
variabel arus kas dari aktivitas operasi, investasi dan pendanaan tidak berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap volume perdagangan saham. Nilai Adjusted R 
Square sebesar 0,065 mengindikasikan bahwa variabel independen mampu 
mempengaruhi variabel dependen sebesar 6,5%. Sedangkan sisanya sebesar 
93,5% dijelaskan oleh variabel-variabel lain diluar penelitian ini. 
Keywords : Arus kas dari aktivitas operasi (AKOP), Arus kas dari aktivitas 
investasi (AKIn), Arus kas dari aktivitas pendanaan (AKPn) dan Volume 
perdagangan saham. 
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MOTTO 
 

“Hai orang-orang yang beriman, apabila kamu bermu'amalah tidak secara tunai 
untuk waktu yang ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya. dan hendaklah 
seorang penulis di antara kamu menuliskannya dengan benar. dan janganlah 
penulis enggan menuliskannya sebagaimana Allah mengajarkannya, meka 
hendaklah ia menulis, dan hendaklah orang yang berhutang itu mengimlakkan 
(apa yang akan ditulis itu), dan hendaklah ia bertakwa kepada Allah Tuhannya, 
dan janganlah ia mengurangi sedikitpun daripada hutangnya. jika yang 
berhutang itu orang yang lemah akalnya atau lemah (keadaannya) atau Dia 
sendiri tidak mampu mengimlakkan, Maka hendaklah walinya mengimlakkan 
dengan jujur. dan persaksikanlah dengan dua orang saksi dari orang-orang lelaki 
(di antaramu). jika tak ada dua oang lelaki, Maka (boleh) seorang lelaki dan dua 
orang perempuan dari saksi-saksi yang kamu ridhai, supaya jika seorang lupa 
Maka yang seorang mengingatkannya. Janganlah saksi-saksi itu enggan 
(memberi keterangan) apabila mereka dipanggil; dan janganlah kamu jemu 
menulis hutang itu, baik kecil maupun besar sampai batas waktu membayarnya. 
yang demikian itu, lebih adil di sisi Allah dan lebih menguatkan persaksian dan 
lebih dekat kepada tidak (menimbulkan) keraguanmu. (Tulislah mu'amalahmu 
itu), kecuali jika mu'amalah itu perdagangan tunai yang kamu jalankan di antara 
kamu, Maka tidak ada dosa bagi kamu, (jika) kamu tidak menulisnya. dan 
persaksikanlah apabila kamu berjual beli; dan janganlah penulis dan saksi saling 
sulit menyulitkan. jika kamu lakukan (yang demikian), Maka Sesungguhnya hal 
itu adalah suatu kefasikan pada dirimu. dan bertakwalah kepada Allah; Allah 
mengajarmu; dan Allah Maha mengetahui segala sesuatu.”  
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