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ABSTRAK 
 

Saham syariah merupakan saham-saham perusahaan yang dalam 
operasionalnya tidak bertentangan dengan syariat islam, baik mengenai produk 
maupun manajemennya. Pengelompokan saham syariah berada dalam 
JakartaIslamic Index (JII) di Bursa Efek Jakarta (BEJ). Kemudian nilai 
perusahaan itu bisa tercermin dari harga saham suatu perusahaan. Untuk 
menentukan harga saham suatu perusahaan investor bisa mengukur kinerja suatu 
perusahaan dengan cara menganalisis rasio profitabilitas dan rasio leverage yang 
dihasilkan oleh suatu perusahaan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas 
yang terdiri dari Net Profit Margin (NPM), Return On Asset (ROA), Return On 
Equity (ROE) dan rasio leverage yaitu Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 
perubahan harga saham yang masuk dalam daftar Jakarta Islamic Index  (JII)  
periode tahun 2009-2011. Jadi dalam penelitian ini mempunyai empat variabel 
independen yaitu NPM, ROA, ROE, dan DER serta satu variabel dependen yaitu 
harga saham perusahaan.  

Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa data ICMD dan laporan 
keuangan tahunan perusahaan yang listing di Jakarta Islamic Index (JII) periode 
tahun 2009-2011. Untuk menjelaskan keempat variabel tersebut terhadap harga 
saham, maka data yang diperoleh dalam penelitian ini dianalisis menggunakan 
model regresi linier berganda. 

Hasil penelitian dengan uji t menunjukkan bahwa Net Profit Margin 
(NPM) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham (dibuktikan dengan 
angka signifikansi sebesar 0.986 lebih besar dari 0.05). Return On Asset (ROA)  
juga menunjukkan tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham (dibuktikan 
dengan angka signifikansi sebesar 0.130 lebih besar dari 0.05). Return On Equity 
(ROE) menunjukkan tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham 
(dibuktikan dengan angka signifikansi sebesar 0.499 lebih besar dari 0.05). 
Sedangkan SQRDebt to Equity Ratio (SQRDER) menunjukkan tidak berpengaruh 
signifikan terhadap harga saham (dibuktikan dengan angka signifikan sebesar 
0.302 lebih besar dari 0.05). 

Hasil penelitian uji f menunjukkan bahwa NPM, ROA,ROE dan SQRDER 
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham yang dibuktikan dengan 
angka signifikansi sebesar 0.002 yang lebih kecil dari 0.05. 

 
 
 

 
Kata Kunci  : Net Profit Margin (NPM), Return On Asset (ROA), Return On 

Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Harga saham. 
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