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ABSTRAK 
ANALISIS KOMPARATIF REAKSI PASAR SEBELUM DAN SETELAH 

PENGUMUMAN OPINI AUDIT WAJAR TANPA PENGECUALIAN (WTP) PADA 
SAHAM YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 

PERIODE 2010 – 2012 
 

Menurut teori sinyal, kualitas opini yang bagus (misal: opini WTP atau WTP-
PP), akan direspon positif oleh pasar, sebaliknya opini dengan kualitas kurang dan tidak 
bagus (misal: opini WDP, Tidak wajar, dan Tidak Memberikan Pendapat) akan direspon 
negatif oleh pasar. Namun pada beberapa penelitian terdahulu tidak selalu menunjukkan 
reaksi pasar yang positif setelah adanya pengumuman opini audit WTP. Adapun reaksi 
pasar ditunjukkan dengan adanya rata-rata pergerakan volume perdagangan saham 
(Average Trading Volume Activity/ATVA) dan rata-rata return (Average Return/AR) di 
sekitar tanggal pengumuman opini audit WTP. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka rumusan masalah yang diajukan 
dalam penelitian ini adalah : (1) Apakah terdapat perbedaan yang signifikan volume 
perdagangan saham sebelum dan setelah pengumuman opini audit Wajar Tanpa 
Pengecualian (WTP) pada saham-saham yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 
2010-2012? (2) Apakah terdapat perbedaan yang signifikan return saham sebelum dan 
setelah pengumuman opini audit Wajar Tanpa Pengecualian (WTP) pada saham-saham 
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2010-2012? 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbedaan reaksi pasar sebelum dan 
setelah pengumuman opini audit Wajar Tanpa Pengecualian (WTP) dari auditor 
independen setelah melalui proses audit. Penelitian ini dilakukan pada 43 sampel yang 
mengumumkan opini audit WTP pada laporan keuangan tahunan yang berakhir pada 
tahun 2009-2011. 

Metode statistik yang digunakan adalah uji Paired Samples T-test (uji-t) dengan 
event period selam 20 hari, yaitu 10 hari bursa sebelum sampai 10 hari setelah 
pengumuman opini audit WTP. 

Hasil penelitian ini menunjukkan ada perbedaan yang signifikan reaksi pasar 
sebelum dan setelah pengumuman opini audit Wajar Tanpa Pengecualian (WTP). Ada 
perbedaan Average Trading Volume Activity (ATVA) sebelum dan setelah 
pengumuman opini audit WTP dengan nilai signifikansi < α (0,021 < 0,05). Hasil ini 
sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Carmel Meiden (2008) yang mengatakan 
bahwa Opini WTP berpengaruh terhadap volume perdagangan saham pada kelompok 
industri perusahaan non-manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2005. Selanjutnya 
Average Return (AR) sebelum dan setelah pengumuman opini audit WTP dengan nilai 
signifikansi < α (0,025 < 0,05). Namun hasil ini bertentangan dengan hasil penelitian 
Carmel Meiden (2008) yang mengatakan bahwa Opini WTP dan WTP-PP tidak 
berpengaruh terhadap perubahan return pada perusahaan non-manufaktur yang terdaftar 
di BEI pada tahun 2005. 

 
Kata Kunci : Pengumuman opini audit Wajar Tanpa Pengecualian (WTP), Average 
Trading Volume Activity (ATVA), Average Return (AR). 

 

 

 



v 

 

DEKLARASI 

 

Dengan penuh kejujuran dan tanggung jawab, penulis menyatakan bahwa 

skripsi ini tidak berisi materi yang telah ditulis oleh orang lain atau 

diterbitkan. Demikian juga skripsi ini tidak berisi satupun pikiran-pikiran 

orang lain, kecuali informasi yang terdapat dalam referensi yang dijadikan 

bahan rujukan. 

 

 

 

 

 

Semarang, 20 Juni 2013 

Deklarator, 

 

 

Muhimmah Khairah 

NIM. 092411119 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



vi 

 

MOTTO 

��������	
� 
��֠���� 
������
���� ��� ��� ���ִ֠" 

#$%&�'( )*
+
,�- �����./0
+
1'( 
��2 ���3#4%567 �☺�9�'֠ 

#�'�	ִ:�:;< ���='�+�531'( >?@7
� 
�
� ��3A(Bִ6'( 
�C����	
D E�F  

Artinya : “Hai orang-orang yang beriman, jika datang kepadamu orang fasik 
membawa suatu berita, maka periksalah dengan teliti agar kamu 
tidak menimpakan suatu musibah kepada suatu kaum tanpa 
mengetahui keadaannya yang menyebabkan kamu menyesal atas 
perbuatanmu itu.”1 

 

“Jenius merupakan 1% inspirasi dan 99% keringat, tiada 
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adalah sesuatu yang terjadi ketika kesempatan bertemu 
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