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MOTTO

يفِ امَ مُلَعْيَوَ ثَيْغَلْا لُزِّنَيُوَ ةِعَاسَّلا مُلْعِ هُدَنْعِ هَلَّلا نَّإِ

يرِدْتَ امَوَ ۖ ادًغَ بُسِكْتَ اذَامَ سٌفْنَ يرِدْتَ امَوَ ۖ مِاحَرْأَلْا

رٌيبِخَ مٌيلِعَ هَلَّلا نَّإِ ۚ تُومُتَ ضٍرْأَ يِّأَبِ سٌفْنَ

“SesungguhnyaAllah,hanyapadasisi-Nyasajalahpengetahuantentang

harikiamat;danDialahyangmenurunkanhujan,danmengetahuiapayang

adadalam rahim.Dantiadaseorangpunyangdapatmengetahuidengan

pastiapayangakandiusahakanbesok.Dantiadaseorangpunyangdapat

mengetahuidibumimanadiaakanmati.SesungguhnyaAllahMaha

MengetahuilagiMahaMengenal.”

(Q.SLukmanayat34)

ManJaddaWaJadda

Barangsiapayangbersungguh-sungguhpastiakanberhasil
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PEDOMANTRANSLITERASIARAB-LATIN

Transliterasikata-katabahasa Arab yang dipakaidalam penulisan

skripsiiniberpedomanpada“PedomanTransliterasiArab-Latin”yang

dikeluarkanberdasarkanKeputusanBersamaMenteriAgamaDanMenteri

PendidikandanKebudayaanRItahun1987.Pedomantersebutadalah

sebagaiberikut:

a. KataKonsonan

HurufArab Nama HurufLatin Nama

ا Alif tidak

dilambangkan

tidakdilambangkan

ب Ba B Be

ت Ta T Te

ث Sa ṡ es(dengantitikdiatas)

ج Jim J Je

ح Ha ḥ ha (dengan titik di

bawah)

خ Kha Kh kadanha

د Dal D De

ذ Zal Ż zet(dengantitikdiatas)

ر Ra R Er

ز Zai Z Zet

س Sin S Es

ش Syin Sy esdanye

ص Sad ṣ es (dengan titik di

bawah)

ض Dad ḍ de (dengan titik di

bawah)

ط Ta ṭ te (dengan titik di
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bawah)

ظ Za ẓ zet (dengan titik di

bawah)

ع ‘ain …‘ komaterbalikdiatas

غ Gain G Ge

ف Fa F Ef

ق Qaf Q Ki

ك Kaf K Ka

ل Lam L El

م Mim M Em

ن Nun N En

و Wau W We

ه Ha H Ha

ء Hamzah …’ Apostrof

ي Ya Y Ye

b. Vokal

VokalbahasaArab,sepertivokalbahasaIndonesiaterdiridarivokal

tunggaldanvokalrangkap.

1. VokalTunggal

VokaltunggalbahasaArablambangnyaberupatandaatauharakat,

transliterasinyasebagaiberikut:

HurufArab Nama HurufLatin Nama

ـَ Fathah A A

ـِ Kasrah I I

ـُ Dhammah U U

2. VokalRangkap

VokalrangkapbahasaArabyanglambangnyaberupagabunganantara

hharakatdanhuruf,transliterasinyaberupagabunganhuruf,yaitu:
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HurufArab Nama HurufLatin Nama

....ـَي fathahdanya Ai adani

وْ....ـَ fathahdanwau Au adanu

c. Maddah

Maddahatauvokalpanjangyanglambangnyaberupaharakatdan

huruf,transliterasinyaberupahurufdantanda,yaitu:

HurufArab Nama HurufLatin Nama

ى...ـَ...ا...ـَ Fathah dan alif

atauya

Ā a dan garis di

atas

ي....ـِ Kasrahdanya Ī idan garis di

atas

و....ـُ Dhammah dan

wau

Ū u dan garis di

atas

Contoh: قَلَا :qāla

لَيْقِ :qīla

لُوْقُيَ :yaqūlu

d. TaMarbutah

Transliterasinyamenggunakan:

1. TaMarbutahhidup,transliterasinyaadaah/t/

Contohnya: ةُضَوْرَ :rauḍatu

2. TaMarbutahmati,transliterasinyaadalah/h/

Contohnya: ةْضَوْرَ :rauḍah

3.Tamarbutahyangdiikutikatasandangal

Contohnya: لُا فَطْاَلْا ةُضَوْرَ :rauḍahal-aṭfāl

e. Syaddah(tasydid)

\Syaddahatautasydiddalam transliterasidilambangkandenganhuruf

yangsamadenganhurufyangdiberitandasyaddah.

Contohnya: rabbanā:اَنبَّرَ

f. KataSandang
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Transliterasikatasandangdibagimenjadidua,yaitu:

1.Kata sandang syamsiyah, yaitu kata sandang yang

ditransliterasikansesuaidenganhurufbunyinya

Contohnya: ءافشلا :asy-syifā’

2.Kata sandang qamariyah, yaitu kata sandang yang

ditransliterasikansesuaidenganbunyinyahuruf/l/.

Contohnya: ملقلا :al-qalamu

g. Penulisankata

Padadasarnyasetiap kata,baikitufi’il,isim maupunhurf,ditulis

terpisah,hanyakata-katatertentuyangpenulisannyadenganhuruf

Arabsudahlazimnyadirangkaikandengankatalainkarenaadahuruf

atauharakatyangdihilangkanmakadalam transliterasiinipenulisan

katatersebutdirangkaikanjugadengankatalainyangmengikutinya.

Contohnya:

نيْقِزِارَّلا رُيْخَ وَهُلَ اللهَ نَّاِوَ :wainnallāhalahuwakhairar-rāziqīn

wainnallāhalahuwakhairurrāziqīn
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ABSTRAK

Tujuandaripenelitianiniadalah(1)untukmengetahuiperbedaan
returnsaham hariSeninsampaidenganhariJumatpadaperdagangan
saham,(2) Untuk mengetahuiapakah terjadiMonday Effect pada
perdagangansaham,(3)UntukmengetahuiapakahterjadiWeekendEffect
pada perdagangan saham.Penelitian inimenggunakan sampelpada
saham diJakarta Islamic Index (JII)bulan SeptemberOktoberdan
November2019.TeknikanalisisdatayangdigunakanadalahujiKruskal
Wallis Test dan ujiWilcoxon Signed Ranks Test.Hasilpenelitian
menunjukkan bahwa (1)terdapatperbedaan return saham hariSenin
sampaidenganhariJumatpadaperdagangansaham diJakartaIslamic
Index,(2)MondayEffecttidakterjadipadaperdagangansaham diJakarta
IslamicIndex,(3)WeekendEffecttidakterjadipadaperdagangansaham
diJakartaIslamicIndex.

Katakunci:MondayEffect,WeekendEffect,JakartaIslamicIndex.
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ABSTRACT

Thepurposeofthisresearchis(1)tofindoutthedifferencein
stockreturnsonMondaytoFridayonstocktrading,(2)tofindoutwhether
thereisaMondayEffectonstocktrading,(3)tofindoutwhetherthereisa
WeekendEffectonstocktrading.Thestudyusedsamplesonstocksinthe
JakartaIslamicIndex(JII)inSeptember,OctoberandNovember2019.The
dataanalysistechniquesusedweretestKruskalWallisTestandWilcoxon
SignedRanksTest.Resultsshow that(1)thereisadifferenceinstock
returnsMondayuptoFridayonstocktradingattheJakartaIslamicIndex,
(2)MondayEffectdoesnotoccuronstocktradingintheJakartaIslamic
Index,(3)WeekendEffectdoesnotoccuronstocktradingintheJakarta
IslamicIndex.

Keywords:MondayEffect,WeekendEffect,JakartaIslamicIndex
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BABI

PENDAHULUAN

1.1LatarBelakangMasalah

Investasidalam kamus istilah PasarModaldan Keuangan,

diartikan sebagai penanaman uang atau modal dalam suatu

perusahaan atau proyek untuk tujuan memperoleh keuntungan.

Investasidiartikansebagaikomitmenatassejumlahdanaatausumber

dayalainnyayangdilakukanpadasaatini,dengantujuanmemperoleh

keuntungandimasadatang.1

Pasarmodal(capitalmarket)merupakanpasaruntukberbagai

instrumenkeuanganjangkapanjangyangbisadiperjualbelikan,baik

dalam bentuk utang ataupun modalsendiri.Jika pasar modal

merupakanpasaruntuksuratberhargajangkapanjang,makapasar

uang (moneymarket)pada sisiyang lain merupakan pasarsurat

berharga jangka pendek.Baik pasarmodalmaupun pasaruang

merupakanbagiandaripasarkeuangan(financialmarket).Undang-

UndangPasarModalNo.8Tahun1995memberikanpengertianPasar

Modalyanglebihspesifikyaitu“kegiatanyangbersangkutandengan

Penawaran Umum dan perdagangan EfekPerusahaan Publikyang

berkaitandenganEfekyangditerbitkannya,sertalembagadanprofesi

yangberkaitandenganEfek”.2

Pasarmodalmemilikiperanbesarbagiperekonomiansuatu

negarakarenapasarmodalmenjalankanduafungsisekaligus,fungsi

ekonomidanfungsikeuangan.Pasarmodaldikatakanmemilikifungsi

ekonomikarena menyediakan fasilitas yang mempertemukan dua

kepentinganyaitupihakyangmemilikikelebihandana(investor)dan

1NurulHudadanMustafaEdwinNasution,InvestasipadaPasarModalSyariah,
Jakarta:PrenadaMediaGroup,Cet.Ke-1,2007,h.8.

2 TjiptonoDarmadjidanHendyM.Fakhruddin,PASARMODALDIINDONESIA
PendekatanTanyaJawab,Jakarta:SalembaEmpat,2001,h.1.



2

pihak yang memerlukan dana (perusahaan). Investor dapat

menginvestasikandanatersebutdenganharapanmemperolehimbalan

(return),sedangkan pihak perusahaan dapatmemanfaatkan dana

tersebut.Pasarmodaldikatakan memilikifungsikeuangan,karena

pasarmodalmemberikankemungkinandankesempatanmemperoleh

imbalan (return) bagipemilik dana,sesuaidengan karakteristik

investasiyangdipilih.

Adanya pasar modal diharapkan aktivitas perekonomian

menjadi meningkat karena pasar modal merupakan alternatif

pendanaanbagiperusahaan-perusahaansehinggaperusahaandapat

beroperasidenganskalayanglebihbesar.3Dengankeberadaaanpasar

modalakanmendorongperekonomiannasionalmenjadilebihmaju,

yangselanjutnyaakanmenciptakankesempatankerjayangluas,serta

meningkatkanpendapatanpajakbagipemerintah.4

Indikatoryangmenandaikegiatanekonomibergeraknaikatau

turun,masyarakatmelihatnya darisisiindeks harga saham yang

dicapaipadasaatitu.Meskipunsebenarnyaindekshargasaham ini

saja kurang akurat jika digunakan untuk mengukur pergerakan

kegiatanekonomi.Perluindikator-indikatorlainyangmendukungdan

salingmelengkapiuntukdapatmenunjukkanpergerakanekonomiyang

sebenarnya.5

Pergerakanindeksmenjadiindikatorpentingbagiparainvestor

untuk menentukan apakah akan menjual,menahan atau membeli

saham.6 BursaEfekIndonesiamemilikiindeksutamahargasaham

dengannamaIndeksHargaSaham Gabungan(IHSG).SelainituBEI

3Ibid.h.2.
4Rusdin,PasarModalTeori,Masalah,danKebijakandalam Praktik,Bandung:

PenerbitAlfabeta,2008,h.3.
5Ibid.h.100.
6MartalenadanMayaMalinda,PengantarPasarModal,Yogyakarta:Penerbit

ANDI,2011,h.99.
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jugamengeluarkanindekslain,salahsatunyayaituJakartaIslamic

Index(JII).7 JakartaIslamicIndexadalahindeksyangterdiridari30

saham yangmemenuhikriteriainvestasidalam syariatIslam.8

Gambar1.1

PerkembanganPasarModalSyariah

Sumber:YahooFinance(datadiolah)

Grafikdiatasterlihatbahwatingkatperkembanganpasarmodal

syariahdaritahun2014sampai2018cenderungmengalamikenaikan,

hanyapadatahun2015pasarmodalsyariahdiIndonesiamengalami

penurunan.Halinimembuktikan bahwa pasarmodalsyariah di

Indonesiamemilikipotensiyangbesardansemakindipercayaoleh

investordalam menginvestasikandananyadipasarmodalsyariah.

Investordalam melakukaninvestasiharusdapatmenganalisa

returnyangdiperolehdanresikoyangdihadapin.Returndalam pasar

modaldapatberupacapitalgainmaupundeviden.Sedangkanrisiko

terbesaradalahmengalamicapitallossyaitukerugiandarihasiljual

belisaham,sertaopportunitylossyaitukerugianyangterjadikarena

7TDominicH,BerinvestasidiBursaSaham MengapaOrangAwam punBisa
Melakukannya?,Jakarta:PTElexMediaKomputindo,2008,h.23.

8DiditHerlianto,SelukBelukInvestasidiPasarModaldiIndonesia,Yogyakarta:
GosyenPublishing,2010,h.45.
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perusahaan/emiten dilikuidasi.9 Investormerupakan pihak rasional,

karenaituinvestorakanmencaririsikoyangterendahuntuksaham-

saham yangmemilikitingkatreturnyangsama,sertaakanmemilih

tingkatreturnyangtertinggiuntuksaham-saham yangmemilikirisiko

yangsama.Untukmendukungrasionalitasinvestortersebut,maka

membutuhkaninformasiyangdapatdigunakanuntukmenganalisis,

memproyeksiserta memilih tingkatreturn dan tingkatrisiko dari

kegiataninvestasi.

Peraninformasidalam mendukunganalisisinvestasidipasar

modal dipandang sangat vital. Investor sangat membutuhkan

informasisebagaimedia yang membantu untuk memproyeksikan

potensi masa datang, apakah keputusan yang diambil akan

memberikankeuntungandanberisikorendahataujustrusebaliknya.

Sejarah penting dalam perkembangan teori keuangan

perusahaanberkaitandengankeinformasianakuntansimemproyeksi

kinerjasekuritasadalahmunculnyaHipotesisPasarEfisien(Efficient

MarketHypothesis) oleh Fama ditahun 1970.EfficientMarket

Hypothesismengkaitkanantaraperaninformasidenganperilakupasar

yangditunjukkandenganhargasaham dilantaibursa(PasarModal).10

Dapat dikatakan bahwa harga yang terbentuk dipasar modal

mencerminkaninformasiyangadadipasar.

Menurutteorirandom walk,serangkaian perubahan harga

saham bersifatindependendarihargamasalalusehinggadatahistoris

tidakdapatdimanfaatkanuntukmemprediksipergerakanhargasaham

dimasa yang akan datang.Harga saham pada haritertentu

merefleksikan kondisi pasar pada hari yang sama dan tidak

berhubungandengankondisipasarpadaharisebelumnya.Perilaku

9GregoriusSihombing,KayadanPinterJadiTrader&InvestorSaham,
Yogyakarta:PenerbitIndonesiaCerdas,2008,h.33.

10NorHadi,PasarModalEdisi2,Yogyakarta:GrahaIlmu,2015,h.297.
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hargasaham yangbersifatrandom walkmerupakandasarbagiFama

dalam mengembangkankonseppasarefisien.11

Duniapasarmodalsering kitamenemukansebuahkeadaan

anomaliyang mana anomali-anomaliitu selalu terjadiberulang

misalnyamondayeffectdanweekendeffect.MenurutLevy(1996)

dalam Imandani(2008)anomalipasarterbagimenjadiempatyaitu

anomali perusahaan,anomali musiman,anomali peristiwa,dan

anomaliakuntansi.Mondayeffectdanweekendeffectmasukdalam

kategorianomalimusiman.

Anomalipasarmerupakanteknik-teknikataustrategi-strategi

yangberlawanandengankonseppasarmodalyangefisien.Hasilyang

ditimbulkanolehanomalipasariniakansangatberlawanandengan

yangdiharapkandarikonsep-konseppasarmodal.Padaanomalipasar

ditemukan hal-halyang seharusnya tidak ada bilamana dianggap

bahwapasarefisienbenar-benarada.Artinyasuatuperistiwa(event)

dapatdimanfaatkanuntukmemperolehabnormalreturn.Dengankata

lain,seorang investordimungkinkan untuk memperoleh abnormal

returndenganmengandalkansuatuperistiwatertentu.12 Salahsatu

penyebabanomaliyangterjadipadasaham-saham tertentuantaralain

adanyafenomenaMondayeffectdanWeekendeffectdariemitenyang

menimbulkanbaiksentimenpositifataunegatifdiantarapelakupasar

yang mendorong pergerakan tidak wajarharga dan atau volume

perdagangansaham tersebut.

Mondayeffectadalahsalahsatubagiandariseasonalanomaly

(anomalimusiman)ataucalendareffect(efekkalender)yangterjadi

padapasarfinansialyaituketikareturnsaham secarasignifikannegatif

11Riyanti&GilangPanduPalagan,PengujianEfisiensiMarketHipotesisPradan
PascaMEA(PendekatanJohansenCointegartionTest),November2016,h.219

12DesakNyomanSriWerastuti,AnomaliPasarpadaReturnSaham:TheDayof
Week Effect,Week FourEffect,RogalskyEffect,dan JanuaryEffect,JurnalIlmiah
AkuntansidanHumanikaJINAH,Volume2Nomor1SingarajaDesember2012,h.7.
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padahariSenindanlebihrendahdibandingkanhariperdaganganlain

(MehdiandanPerrydalam Budileksmana,2005).13

Sedangkan weekend effect yaitu suatu gejala yang

menunjukkanbahwareturnsaham hariJumatakanlebihtinggiatau

positifdibandinghari-hariperdaganganlainnya(Tandelilin,2001).14

Penelitian yang dilakukan oleh Ranita Ramadhaniberhasil

mengindikasikan bahwa terdapat perbedaan return saham yang

signifikanselama5hariperdagangandiBursaEfekIndonesiaselama

periode2011,2012,dan2013.MondayEffectberhasilteridentifikasi

dimanareturnsaham hariSeninsignifikanlebihrendahdibandingkan

rata-rata return harinon Senin.Sedangkan Weekend Effectterjadi

secaraparsialpadakelompokindekssaham LQ45danJIIditahun

2011-2013, karena hasil penelitian menunjukkan tidak semua

perbandingan rata-rata return hariJumat signifikan lebih tinggi

daripadarata-ratareturnharinonJumat.

DidukungjugaolehpenelitianMariaRioRitayangmenunjukkan

bahwaterdapatperbedaanreturnsaham yangsignifikanselama5hari

perdagangan.MondayEffectdapatdilihatdarirata-ratareturnhari

Seninyangpalingrendahdibandingkanrata-ratareturnharilainnya,

bahkanmencapainilainegatif.TerjadinyaMondayEffectkemungkinan

disebabkankarenapadahariSenin(awalharibursa)banyakinvestor

yangcenderunguntukmengkajiberbagaiinformasiyangrelevandan

sedangberusahamenentukanstrategidalam bertransaksiberkaitan

denganinformasiyangmasukkepasar.Sehinggakebanyakaninvestor

menundamelakukantransaksipembeliansaham.FenomenaMonday

13ElizaNoviriani,SorayadanZulham alFarizi,FenomenaMondayEffectpada
IndeksHargaSaham GabunganIndonesia,JurnalAkuntansiIndonesiaVol.7No.1
Januari2018,h.18.

14 Luhgiatno,AnalisisWeekendEffectterhadapReturnSaham diBursaEfek
Indonesia,JurnalIlmuManajemendanAkuntansiTerapan,Vol.2No.2November2011,
h.1.
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Effectinijuga dapatdijelaskan darisisipsikologis investoryang

cenderungtidakmenyukaihariSeninsebagaiawalharikerja,sehingga

merekakurangsemangatdanpesimissaatbertransaksidibursa.

Perbedaanpenelitianinidenganpenelitiansebelumnyaadalah

padaobjekpenelitiandanperiodepenelitin.Objekpadapenilitianini

yaitusaham-saham yangadadiJakartaIslamicIndex(JII)sedangkan

periode yang digunakan adalah bulan September,Oktober dan

Novembertahun2019.

Berdasarkan latarbelakang yang sudah diuraikan diatas,

penelititertarikuntukmenelitimengenaifenomenamondayeffectdan

weekendeffectyangterjadidipasarmodalIndonesiaterutamapada

emiten yang terdaftardalam Jakarta Islamic Index(JII),sehingga

dipandangperluuntukmelakukansebuahpenelitianyangberhubungan

denganmasalahtersebut.Olehkarenaitu,penulismengambiljudul

“AnalisisMondayEffectdanWeekendEffectTerhadapReturnSaham

diJakartaIslamicIndex.”

1.2PerumusanMasalah

1.Apakah terdapatperbedaan return saham hariSenin sampai

denganhariJumatpadaperdagangansaham diJakartaIslamic

Indexperiode2019?

2.ApakahterjadiMondayEffectpadaperdagangansaham diJakarta

IslamicIndexperiode2019?

3.Apakah terjadiWeekend Effectpada perdagangan saham di

JakartaIslamicIndexperiode2019?

1.3TujuandanManfaatPenelitian

1.3.1 TujuanPenelitian
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Berdasarkan rumusan masalah tersebut,maka tujuan

penelitianiniadalah:

1.Untukmengetahuiapakahterdapatperbedaanreturnsaham

hariSenin sampaidengan hariJumatpada perdagangan

saham diJakartaIslamicIndexperiode2019.

2.Untuk mengetahui apakah terjadi Monday Effect pada

perdagangansaham diJakartaIslamicIndexperiode2019.

3.Untuk mengetahuiapakah terjadiWeekend Effectpada

perdagangansaham diJakartaIslamicIndexperiode2019.

1.3.2 ManfaatPenelitian

Manfaatpenelitianiniadalah:

1.Bagiakademisi

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memperkaya

wawasantentangpasarmodalkepadaakademisisebagai

pendukungliteraturbagipenelitianselanjutnyadansebagai

penelitian yang dapat memperkuat hasil penelitian

sebelumnya.

2.BagiInvestor

Hasilpenelitianinidiharapkandapatmembantusebagai

bahanpertimbangandalam strategiinvestasiyangefektif

untukmemprediksihargasaham dimasamendatangdan

membantudalam pengambilankeputusanuntukmelakukan

investasidiBursaEfekIndonesia.

3.BagiPeneliti

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah

wawasanpenulismengenaifenomasianomalipasaryang



9

9

terjadidipasar modalkhususnya Monday Effect dan

WeekendEffect.
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1.4SistematikaPenulisan

Penulisanskripsiinidisajikandalam limabab,dimanatiap-tiap

bab akan disusun secara sistematis sehingga menggambarkan

hubunganantarasatubabdenganbablainnya,yaitu:

BabIPendahuluanyangmenjelaskantentanglatarbelakang

masalah,rumusan masalah,tujuan dan manfaatpenelitian,serta

sistematikapenulisan.

BabIITinjaunPustakayangmenjelaskantentangdasar-dasar

teoriyang didapatdariliteratur-literaturserta bahasan penelitian

sebelumnya,jugaditerangkankerangkapemikirandanhipotesis.

Bab III Metode Peneltian yang berisi deskripsi tentang

bagaimana penelitian akan dijalankan.Oleh karena itu diuraikan

variabelpenelitiandandefinisioperasional,penentuansampel,jenis

dansumberdata,metodepengumpulandatasertametodeanalisis

yangakandigunakan.

BabIVAnalisisDatadanPembahasanyangmembahassecara

deskriptifvariabel-variabelyangberkaitandenganmasalahpenelitian,

analisis dan data yang digunakan serta pembahasan mengenai

masalahyangditeliti.

BabVPenutupberisitentangkesimpulanakhirdansaranyang

diperolehdarihasilanalisispadababsebelumnya.
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BABII

TINJAUANPUSTAKA

2.1KerangkaTeori

2.1.1 Investasidalam PerspektifIslam

Katainvestasimerupakankataadopsidaribahasainggris,

yaitu investment.Kata investmerupakan kata dasardari

investmentyangberartimenanam.Investasimerupakanproses

mengelola suatu asetyang dapatmemberikan suatu hasil

investasidikemudianhari.15

Pengertiansederhanadariinvestasiadalahmenempatkan

uangataudanadenganharapanuntukmemperolehtambahan

atau keuntungan atas uang atau dana tersebut.Menurut

Wikipedia Indonesia,investasiadalah suatu istilah dengan

beberapapengertianyangberhubungandengankeuangandan

ekonomi.Istilah tersebutberkaitan dengan akumulasisuatu

bentukaktivadengansuatuharapanmendapatkankeuntungan

dimasa depan.16 Dalam Q.S Lukman ayat34,dijelaskan

sebagaiberikut:

مِاحَرْأَلْا يفِ امَ مُلَعْيَوَ ثَيْغَلْا لُزِّنَيُوَ ةِعَاسَّلا مُلْعِ هُدَنْعِ هَلَّلا نَّإِ ۖ

تُومُتَ ضٍرْأَ يِّأَبِ سٌفْنَ يرِدْتَ امَوَ ۖ ادًغَ بُسِكْتَ اذَامَ سٌفْنَ يرِدْتَ امَوَ

رٌيبِخَ مٌيلِعَ هَلَّلا نَّإِ ۚ

“Sesungguhnya Allah, hanya pada sisi-Nya sajalah

pengetahuantentangharikiamat;danDialahyangmenurunkan

hujan,danmengetahuiapayangadadalam rahim.Dantiada

seorangpunyangdapatmengetahuidenganpastiapayang

15
PTBursaEfekIndonesia,SekolahPasarModalSyariah,2011,h.3.

16SuhartonodanFadlillahQudsi,PortofolioInvestasidanBursaEfek,Yogyakarta:
UPP-STIM YKPN,2009,h.27.
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akandiusahakanbesok.Dantiadaseorangpunyangdapat

mengetahuidibumimanadiaakanmati.SesungguhnyaAllah

MahaMengetahuilagiMahaMengenal.”

Al-Qur’anSuratLukmanayat34secarategasAllahSWT.

menyatakanbahwatiadaseorangpundialam semestainiyang

dapatmengetahuiapayangakandiperbuat,diusahakan,serta

kejadianapayangakanterjadipadaesok.Sehinggadengan

ajaran tersebut seluruh manusia diperintahkan untuk

melakukaninvestasisebagaibekalduniadanakhirat.17

Sebuah sabda NabiMuhammad SAW.yang diriwayatkan

olehImam BukharidanMuslim dariIbnuUmarsebagaiberikut:

حُيْتِافَمَ قلا هنا ملسو هيلع الله يلص ينلا نع امهنع الله يضر رمعر نبا نع

مُوْقُتَ يتمَ الله،وَلاَ الَّإ ادغَ يفِ امَ مُلَعْيََ الله:لا إِلاّ نَّهَمُلَعْيََ لا سٌمْخَ بِيْغَلْا

يردت امو ، اللهّ إلا ثيغلا لر تي يتم إلاالله،ولا ماحر الأ يفام الله،ولا إلا ةعاسلا

الله إلاَ تومت ضرأ يّأب سفن

راخبلا هاور ))

Kunci-kuncighaibada5yangtidakseorangpunmengetahui

kecualiAllahSWT.semata:

1.Tidakadayangmengetahuiapayangakanterjadipadahari

esokkecualiAllah.

2.Tidakadayangdapatmengetahuikapanterjadiharikiamat

kecualiAllah.

3. Tidakadayangdapatmengetahuiapayangterjadiatau

yangadadalam kandunganrahim kecualiAllah.

4.Tidakadayangdapatmengetahuikapanturunnyahujan

17NurulHudadanMustafaEdwinNasution,InvestasiPadaPasarModalSyariah,
Jakarta:PrenadaMediaGroup,Cet.Ke-2,2008,h.18.
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kecualiAllah.

5.Tidakadayangdapatmengetahuidibumimanaseseorang

akanwafat.

MaksuddariHadisdiatasadalahpesanpertama,bermakna

investasiduniaakhirat,dimanausahaataupekerjaansebagai

bekalkehidupanduniasekaligususahasebagaibekalakhirat

tidakdiketahuiolehseluruhmakhluk.Kedua,sebagaiinformasi

kepadamanusiauntukberinvestasiakhiratsebagaibekalyang

memadai.Ketiga,sebagaipesanuntukmemilikigenerasiyang

berkualitassebagaiinvestasijangkapanjangbagiparaorang

tua.Keempatpesaninvestasidunia,denganmelakukansaving

harta sebagaimotivasiuntuk berjaga-jaga dimasa depan,

karenaturunnyahujandisimbolkansebagaisumberrezeki.Dan

pesankelima,merupakananjuranuntukmelakukaninvestasi

akhiratsedinimungkin.18

2.1.2 PasarModalSyariah

Pasarmodalterdiridarikatapasardanmodal.Jadi,pasar

modal dapat didefinisikan sebagai tempat bertemunya

permintaandanpenawaranterhadapmodal,baikdalam bentuk

ekuitasmaupunhutangjangkapanjang.Didalam UU No 8

tahun1995TentangPasarModal,definisidaripasarmodal

adalahsebagaikegiatanyangberhubungandenganpenawaran

umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang

berkaitandenganefekyangditerbitkannya,sertalembagadan

profesiyangberkaitandenganefek.19

Menurut Marzuki Usman (1989),pasar modal adalah

pelengkapdisektorkeuanganterhadapdualembagalainnya

18Ibid.h.20.
19Martalena,Pengantar..,h.2.
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yaitubankdanlembagapembiayaan.Pasarmodalmemberikan

jasanyayaitumenjembatanihubunganantarapemilikmodal

(investor)denganpeminjam dana(emiten/perusahaanyanggo

public).20

Pasarmodalsyariahsecararesmidiluncurkanpadatanggal

14Maret2003bersamaandenganpenandatanganMOUantara

BAPEPAM-LK denganDewanSyariahNasional-MajelisUlama

Indonesia(DSN-MUI).Walaupunsecararesmidiluncurkanpada

tahun2003,namuninstrumenpasarmodalsyariahtelahhadir

diIndonesia pada tahun 1997.Haliniditandaidengan

peluncuran Danareksa Syariah pada 3 Juli1997 oleh PT.

Danareksa InvestmentManagement.Selanjutnya BursaEfek

Indonesia bekerjasama dengan PT.Danareksa Investment

ManagementmeluncurkanJakartaIslamicIndexpadatanggal

3Juli2000yangbertujuanuntukmemanduinvestoryangingin

menanamkan dananya secara syariah. Perkembangan

selanjutnya,instrumeninvestasisyariahdipasarmodalterus

bertambahdengankehadiranObligasiSyariahPT.IndosatTbk

pada awalSeptember2002.Pada tahun 2004,terbituntuk

pertamakaliobligasisyariahdenganakadsewaataudikenal

denganobligasisyariahijarah.Selanjutnyapadatahun2006

munculinstrumenbaruyaituReksadanaIndeksyangdijadikan

sebagaiunderlyingadalahIndeksJII.21

Undang-Undang yang berkaitan dengan PasarModaldi

Indonesiaadalahsebagaiberikut:

a.Undang-UndangNo.8tahun1995tentangPasarModal.

b.PeraturanPemerintahNo.45dan46tahun1995tentang

20PandjiAnoragadanPijiPakarta,PengantarPasarModal,Jakarta:RinekaCipta,
2008,h.5.

21Herlianto,Seluk..,,h.6.
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Pelaksanaan Kegiatan diPasarModaldan Tata Cara

PemeriksaandiBidangPasarModal.

c.KeputusanMenteriKeuangan.

d.KeputusanKetuaBAPEPAM.

e.PeraturanBursaEfek.22

Secara umum,penerapan prinsip syariah dalam industri

pasarmodalkhususnya pada instrumen saham dilakukan

berdasarkanpenilaianatassaham yangditerbitkanolehmasing

-masingperusahaan.Paraahlifiqihberpendapatbahwasuatu

saham dapatdikategorikanmemenuhiprinsipsyariahapabila

kegiatanperusahaanyangmenerbitkansaham tersebuttidak

tercakuppadahal-halyangdilarangdalam syariahIslam.Ada

beberapaprinsipdasaruntukmembangunsistem pasarmodal

yangsesuaidenganajaranIslam,yaitu:

1. Riba,yaitutransaksiyangdidalamnyamengandungbunga.

2. Gharar,yaitu transaksiyang didalamnya mengandung

ketidakjelasan.

3. Khida,yaitu transaksiyang didalamnya dimungkinkan

terjadinyapenipuan.

4. Najsy,yaitumelakukanpenawaranpalsu.

5. Bai’ulma’dum,yaitumenjualsesuatuyangbelum jelas.

6. Ihtikar,yaitupembelianuntukpenimbunanefek.

7. Insider trading,yaitu menyebarluaskan informasiyang

menyesatkanataumemakaiinformasiorangdalam untuk

memperolehkeuntungantransaksiyangdilarang.

22Rusdin,Pasar...,h.9.
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8. Bai’u maalaisa bimamluk (Shortselling),yaitu menjual

saham sebelum seseorang memilikinya dengan harapan

dapatmembelinyakembalidenganhargayanglebihrendah.

9. Spekulasi.23

Pasarmodalsyariahmemberikansaranainvestasidengan

berbagaitawaranprodukyangdapatdipiliholehmasyarakat

sebagai investor seperti saham, obligasi (sukuk), efek

beragunanasetsyariah,danreksadanasyariah.24

Beberapa alasan yang mendasaripentingnya keberadaan

sebuahpasarmodalyangberbasisislami,yakni:

1.Hartayangmelimpahjikatidakdiinvestasikanpadatempat

yang tepatakanmenjadisia-sia.Selamainihartaorang

Islam yangmelimpahitudiinvestasikandinegara-negara

nonmuslim yangmemetikkeuntunganbukanorangIslam

2.FuqahadanpakarekonomiIslam telahmampumembuat

surat-suratberhargayangberedardantidaksesuaidengan

hukum Islam.

3.Melindungiparapenguasadanpebisnismuslim dariulah

paraspekulanketikamelakukaninvestasiataupembiayaan

padasurat-suratberharga.

4.MemberikantempatbagilembagakeuanganIslam danilmu

-ilmuyangberkaitandenganteknikperdagangan.Sekaligus

melakukanaktivitasyangsesuaidengansyariah.

DewanSyariahNasional(DSN)padatanggal4Oktober2003

telah mengeluarkan Fatwa Nomor: 40/DSN-MUI/X/2003

23 Sunariyah,PengantarPengetahuanPasarModal,Yogyakarta:UPP-STIM YKPN,
2011,h.287.

24Suhartono,Portofolio...,h.207.
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tentangPasarModaldanPedomanUmum PenerapanPrinsip

SyariahdiBidangPasarModal.Fatwainidikeluarkanmengingat

pasarmodaldiIndonesiatelahlamaberlangsungdanperlu

mendapatkajiandanperspektifhukum Islam.Beberapadasar

hukum ataspelaksanaanpasarmodaliniharussesuaidengan

QS.an-Nisaayat29,al-Maidahayat1,danal-Jumuahayat10

sertabeberapaHadisRasulullah.25

Keberhasilan pembentukan pasarmodaldipengaruhioleh

beberapafaktor,antaralain:

1.Supplysekuritas.Faktoriniberartiharusbanyakperusahaan

yangbersediamenerbitkansekuritasdipasarmodal.

2.Demand akan sekuritas.Faktoriniberartibahwa harus

terdapatanggotamasyarakatyangmemilikijumlahdana

yangcukupbesaruntukdipergunakanmembelisekuritas-

sekuritasyangditawarkan.Calon-calonpembelisekuritas

tersebutmungkin berasaldariindividu,perusahaan non-

keuanganmaupunlembaga-lembagakeuangan.Olehkarena

itu, income per kapita suatu negara dan distribusi

pendapatan mempengaruhibesarkecilnya demand akan

sekuritas.

3.Kondisipolitikdanekonomi.Kondisipolitikyangstabilakan

ikutmembantupertumbuhanekonomiyangpadaakhirnya

mempengaruhisupplydandemandakansekuritas.

4.Masalah hukum dan peraturan.Pembelisekuritas pada

dasarnyamengandalkandiripadainformasiyangdisediakan

olehperusahaan-perusahaanyang menerbitkansekuritas.

Oleh karena itu,kebenaran informasimenjadisangat

25AbdulManan,AspekHukum dalam PenyelenggaraanInvestasidiPasarModal
SyariahIndonesia,Jakarta:Kencana,2009,h.15.
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penting,disampingkecepatandankelengkapan informasi.

Peraturan yang melindungipemodaldariinformasiyang

tidakbenardanmenyesatkanmenjadimutlakdiperlukan.26

2.1.3 Saham

Saham adalah sertifikat yang menunjukkan bukti

kepemilikansuatuperusahaan,danpemegangsaham memiliki

hakklaim ataspenghasilandanaktivaperusahaan.27

Adabeberapajenissaham :

a.Saham Biasa(CommonStock)

Saham biasamerupakanjenisefekyangpalingsering

dipergunakan oleh emiten untuk memperoleh dana dari

masyarakatdanjugamerupakanjenisyangpalingpopulerdi

pasarmodal.Saham Biasadibedakanmenjadi6jenis,yaitu:

a)BlueChipStock,saham yangmempunyaikualitasatau

rangking investasiyang tinggidan biasanya saham

perusahaanbesardanmemilikireputasibaik,mampu

menghasilkan pendapatan yang tinggidan konsisten

dalam membayardeviden.

b)IncomeStock,saham darisuatuemitendimanaemiten

yangbersangkutandapatmembayardevidenlebihtinggi

darirata-rata deviden yang dibayarkan pada tahun

sebelumnya.

c)CrowthStock,saham dariemitenmerupakanpemimpin

dalam industrinyadanbeberapatahunterakhirberturut-

turutmampumendapatkanhasildiatasrata-rata.

26AnaRokhmatussa’dyahdanSuratman,Hukum Investasi&PasarModal,
Jakarta:SinarGrafika,2017,h.176.

27Rusdin,Pasar...,h.68.
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d)CyclicalStock,saham yangmempunyaisifatmengikuti

pergerakansituasiekonomimakroataukondisibisnis

secara umum. Selama ekonomimakro mengalami

ekspansi,emitensaham iniakanmampumendapatkan

penghasilanyangtinggi,jugadengankondisisebaliknya.

e)DefensiveStock,saham yangtidakterlaluterpengaruh

oleh kondisiekonomimakro,maupun situasibisnis

secaraumum.Padasaatresesihargasaham initetap

tinggi. Hal ini disebabkan karena emiten mampu

menghasilkanpendapatanyangtinggimeskipundimasa

resesi.Emiten saham inibiasanya bergerak dalam

industriyangproduksinyadibutuhkanmasyarakat.

f) SpeculatifStock,saham yang emitennya tidak dapat

secarakonsistenmendapatkanpenghasilandaritahun

ketahun.Tetapiemiteninimampumenghasilkanyang

baikdimasa-masayangakandatang.Sepertisaham

pertambangan, dimana pendapatan saham

pertimbanganbarudapatterlihatpadamasayangakan

datang.

b.Saham Preferen(PreferStock)

Saham Preferen adalah yang berbentukgabungan

antaraobligasidansaham biasa.Jenissaham inisering

disebutdengansekuritascampuran.Saham preferensama

dengansaham biasakarenatidakmemilikitanggaljatuh

tempodanjugamewakilikepemilikandarimodal.Dalam

pihaksaham preferensamadenganobligasikarenajumlah

deviden nya tetap selama masa berlaku darisaham,

memilikiklaim ataslabadanaktivasebelumnya,memiliki
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haktebus,dandapatdipertukarkandengansaham biasa.28

2.1.4 ReturnSaham

Return merupakan imbalan yang diperoleh dariinvestasi.

MenurutHalim returndibedakanmenjadidua,pertamareturn

yangtelahterjadi(actualreturn)yangdihitungberdasarkandata

historis,dankeduareturnyangdiharapkan(expectedreturn)

akandiperolehdimasamendatang.29

1.Deviden

Devidenadalahbagiankeuntunganperusahaanyang

dibagikankepadapemegangsaham.Jumlahdevidenyang

akandibagikandiusulkanolehDewanDireksidandisetujui

didalam RapatUmum Pemegang Saham (RUPS).Jenis

deviden:

a.DevidenTunai,jikaemitenmembagikandeviden

kepada para pemegang saham dalam bentuk

sejumlahuanguntuksetiapsaham yangdimiliki.

b.DevidenSaham,jikaemitenmembagikandeviden

kepada para pemegang saham dalam bentuk

saham baru perusahaan tersebut,yang pada

akhirnyaakanmeningkatkanjumlahsaham yang

dimilikipemegangsaham.30

2.CapitalGain

Capitalgainadalahkeuntunganyangdiperolehdari

selisihhargajualsaham denganhargabelinya(hargajual

28Rusdin,Pasar...,h.69.
29IndahYuliana,InvestasiProdukKeuanganSyariah,Malang:UIN-MalikiPress,

2010,h.106.
30Rusdin,Pasar...,h.74.



22

lebihtinggidarihargabeli).31

2.1.5 IndeksHargaSaham

Indeks harga saham adalah suatu indikator yang

menunjukkan pergerakan harga saham. Indeks berfungsi

sebagaiindikator trend pasar,artinya pergerakan indeks

menggambarkan kondisipasar pada suatu saat.Dengan

adanyaindeks,kitadapatmengetahuitrendpergerakanharga

saham saat iniapakah sedang naik,stabilatau turun.

Pergerakanindeksmenjadiindikatorpentingbagiparainvestor

untukmenentukanapakahmerekaakanmenjual,menahanatau

membelisaham.Karenaharga-hargasaham bergerakdalam

hitungandetikdanmenit,makanilaiindekspunbergerakturun

naikdalam hitunganwaktuyangcepatpula.32

Penentuanindekshargasaham,bisadibedakanmenjadidua,

yaitu:

1.IndeksHargaSaham Individu

IndeksHargaSaham Individuhanyamenunjukkan

perubahandarisuatuhargasaham suatuperusahaan.

Indeksinitidakbisauntukmengukurhargadarisuatu

saham perusahaan tertentu apakah mengalami

perubahan, kenaikan atau penurunan. Atau bisa

dikatakan bahwa indeks individualsaham merupakan

suatu nilaiyang mempunyaifungsiuntuk mengukur

kinerja kerja suatu saham tertentu terhadap harga

dasarnya.

2.IndeksHargaSaham Gabungan.

31Suhartono,Portofolio...,h.43.
32Martalena,Pengantar...,h.99.
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Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) akan

menunjukkan pergerakan harga saham secara umum

yang tercatatdibursaefek.Indeksinilahyang paling

banyakdigunakan dan dipakaisebagaiacuan tentang

perkembanganpasarmodal.IHSGinibisauntukmenilai

situasipasarsecaraumum ataumengukurapakahharga

saham mengalamikenaikan atau penurunan.Indeks

hargainimelibatkanseluruhhargasaham yangtercatat

dibursa.33

BursaEfekIndonesiamenyebarkandatapergerakanharga

saham melaluimediacetakdanelektronikuntukmemberikan

informasiyang lebih lengkap tentang perkembangan bursa

kepadapublik.SaatiniBEImempunyaibeberapamacam indeks

saham.34 BursaEfekIndonesiamemilikiindeksutamaharga

saham dengannamaIndeksHargaSaham Gabungan(IHSG).

Selain itu, BEI juga merangkum harga saham dari 45

perusahaanbluechip(perusahaanyangbervaluasibesardan

dikelola secara baik sehingga dianggap merupakan

representasipasar)yangdisebutLQ45.SelainIHSGdanLQ45,

BEIjugamengeluarkanbeberapaindekslainsepertiJakarta

IslamicIndex(IndeksSyariah)danIndeksKompas100.35

2.1.6 JakartaIslamicIndex(JII)

JakartaIslamicIndex(JII)atauIndeksSyariahadalahindeks

yangterdiridari30saham mengakomodasisyariatinvestasi

dalam Islam atau indeks yang berdasarkan syariah Islam.

Dengankatalain,dalam indeksinidimasukkansaham-saham

33Anoraga,Pengantar...,h.101.
34Herlianto,Seluk...,h.45.
35Dominic,Berinvestasi..,h.23.
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yangmemenuhikriteriainvestasidalam syariatIslam.36

Jakarta Islamic Index digunakan sebagai tolok ukur

(benchmark)untuk mengukurkinerja suatu investasipada

saham dengan basis syariah.Melaluiindeksinidiharapkan

dapat meningkatkan kepercayaan investor untuk

mengembangkan investasidalam ekuiti secara syariah.37

Saham-saham yangmasukdalam IndeksSyariahiniadalah

emiten yang kegiatan usahanya tidak bertentangan dengan

syariahseperti:

a.Usahaperjudiandanpermainanyangtergolongjudiatau

perdaganganyangdilarang.

b.Usahalembagakeuangankonvensional(ribawi)termasuk

perbankandanasuransikonvensional.

c.Usaha yang memproduksi, mendistribusi serta

memperdagangkanmakanandanminumanyangtergolong

haram.

d.Usaha yang memproduksi, mendistribusi dan atau

menyediakan barang-barang ataupun jasa yang merusak

moraldanbersifatmudharat.38

Prosespemilihansaham yangmasukJakartaIslamicIndex,

BursaEfekIndonesiamelakukantahap-tahappemilihanyang

jugamempertimbangkanaspeklikuiditasdankondisikeuangan

emiten,yaitu:

a.Memilihkumpulansaham denganjenisusahautamayang

tidak bertentangan dengan prinsip syariah dan sudah

36Herlianto,Seluk...,h.45.
37AdrianSutedi,PasarModalMengenalNasabahsebagaiPencegahan

PencucianUang,Bandung:Alfabeta,2013,h.63.
38Herlianto,Seluk...,h.46.
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tercatatlebih dari3 bulan (kecualitemasuk dalam 10

kapitalisasibesar).

b.Memilih saham berdasarkan laporan keuangan tahunan

atautengahtahunberakhiryangmemilikirasioKewajiban

terhadapAktivamaksimalsebesar90%.

c.Memilih60saham darisusunansaham diatasberdasarkan

urutan rata-rata kapitalisasipasar(marketcapitalization)

terbesarselamasatutahunterakhir.

d.Memilih 30 saham dengan urutan berdasarkan tingkat

likuiditasrata-ratanilaiperdaganganregulerselamasatu

tahunterakhir.

e.Pengkajian ulang akan dilakukan 6 bulan sekalidengan

penentuankomponenindekspadaawalbulanJanuaridan

Julisetiap tahunnya. Sedangkan perubahan pada jenis

usaha emiten akan dimonitoring secara terus menerus

berdasarkandata-datapublikyangtersedia.39

PerhitunganJIIdilakukanolehBursaEfekJakartadengan

menggunakan metode perhitungan indeks yang telah

ditetapkanBursaEfekJakarta,yaitudenganbobotkapitalisasi

pasar(marketcap weighted).Perhitungan indeks inijuga

mencakup penyesuaian-penyesuaian (adjustment) akibat

berubahnyadataemitenyangdisebabkanolehaksikorporasi.40

2.1.7 PasarEfisien

2.1.7.1 PengertianPasarEfisien

Suatu pasar dikatakan efisien apabila tidak

seorangpun,baik investor individu maupun investor

39Ibid.h.7.
40Sutedi,Pasar...,h.65.
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institusi,akanmampumemperolehreturntidaknormal

(abnormalreturn),setelah disesuaikan dengan risiko,

denganmenggunakanstrategiperdaganganyangada.41

Efisiensipasardapatdilihatdaribagaimanasuatu

pasarbereaksiterhadapsuatuinformasiuntukmencapai

suatukeseimbanganbaru.Jikapasarbereaksidengan

cepatdanakuratuntukmencapaikeseimbanganbaru

yangsepenuhnyamencerminkansemuainformasiyang

tersedia,makakondisipasarsepertiinidisebutpasar

efisien.

Secara formal pasar modal yang efisien

didefinisikan sebagai pasar yang harga sekuritas-

sekuritasnyatelahmencerminkansemuainformasiyang

relevan.Semakincepatinformasibarutercerminpada

harga sekuritas,maka semakin efisien pasarmodal

tersebut.

Pentingnya peranan pasar yang efisien

memastikanagarhargasekuritastidakmelambungliar

tanpa alasan yang jelas dan memungkinkan pasar

memberiresponyangcepatberdasarkaninformasiyang

simetri.42

2.1.7.2 BentukEfisiensiPasar

Bentukefisiensipasarditentukanolehinformasi

yang tersedia.Informasiyang tercermin dalam harga

saham akan menentukan untuk bentuk pasarefisien

yangdapatdicapai.Tentusajatingkatanefisiensiini,

tidakhanyamerupakankinerjasuatuperusahaansendiri,

41Hadi,Pasar...,h.298.
42Yuliana,Investasi...,h.66.
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atau kinerja lembaga keuangan, BAPEPAM-LK,

pemerintah,ataupunkinerjalembagalainnya,akantetapi

merupakankinerjakeseluruhanpelakupasarmodalyang

secara bersama-sama mendukung rekayasa sistem

guna menciptakan pasar efisien.43 Secara teoritikal

dikenal3bentukpasarmodaluangefisien,yaitu:

1)EfisiensiPasarBentukLemah(WeekForm)

Pasardikatakanefisiendidalam bentuklemahjika

harga-harga darisekuritas tercermin secara penuh

(fullyreflect)informasimasa lalu.Bentukefisiensi

pasarsecaralemahiniberkaitandenganteorilangkah

acak(random walktheory).Pengujiannyadinamakan

testsforreturnpredictability.

2)EfisiensiPasarBentukSetengahKuat(SemiStrong

Form)

Pasardikatakanefisiensetengahkuatjikaharga-

harga sekuritas secara penuh mencerminkan (fully

reflect) semua informasiyang dipublikasikan (all

publicly available information). Pengujiannya

dinamakan event studies. Informasi yang

dipublikasikan:

a.Informasi yang hanya mempengaruhi harga

sekuritasdariperusahaanyangmempublikasikan,

dalam bentuk pengumuman oleh perusahaan

emiten.

b.Informasiyang mempengaruhiharga sekuritas

43Sunariyah,Pengantar...,h.181.
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sejumlah perusahaan, berupa peraturan

pemerintahatauregulatoryanghanyaberdampak

pada harga sekuritas perusahaan tertentu yang

terkenaregulasitersebut.

c.Informasiyang mempengaruhiharga sekuritas

semuaperusahaanyangterdaftardipasarsaham,

berupaperaturanpemerintahatauregulatoryang

berdampakkesemuaperusahaanemiten.

3)EfisiensiPasarBentukKuat(StrongForm)

Pasardikatakanefisiensidalam bentukkuatjika

harga-harga sekuritas secara penuh mencerminkan

(fullyreflect)semuainformasiyangtersediatermasuk

informasiyangprivat.Tujuanmembedakankedalam

tiga macam bentuk pasarefisien iniadalah untuk

mengklarifikasipenelitianempiristerhadapefisiensi

pasar.Ketiganyasalingberhubungan,bentuklemah

bagiandarisetengahkuat,danbentuksetengahkuat

bagiandaribentukkuat.44

2.1.7.3 SyaratPasarEfisien

Beberapa kondisiyang harus terpenuhiuntuk

tercapainyapasaryangefisien,antaralain:

1.Banyakinvestoryang rasionaldan berusaha untuk

memaksimalkan profit. Investor tersebut akan

menggunakan segenap potensinya untuk

berpartisipasidipasardengan melakukan analisis,

menilai,sertamengambilkeputusantrading.

2.Investormerupakan price taker,sehingga tindakan

44Yuliana,Investasi...,h.66.
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dari satu investor saja tidak akan mampu

mempengaruhiharga darisekuritas.Harga pasar

sangatditentukan oleh mekanisme pasaryang di

dalamnyaterdapatbanyakpembelijugapenjual.

3.Semua pelaku pasardapatmemperoleh informasi

padasaatyangsamadengancarayangmurahdan

mudah.

4.Informasiyangterjadibersifatrandom.

5.Investorbereaksisecara tepatterhadap informasi

baru,sehinggahargasekuritasakanberubahsesuai

denganperubahannilaisebenarnyaakibatinformasi

tersebut.

Asumsitersebutjikaterpenuhimakahargaakan

bergeraksecararandom yangmencerminkaninformasi

yangtersedia.Jikaterjadiperubahanhargamakaakan

direaksiolehpasardanakhirnyapasarakanmelakukan

penyesuaianmenujukeseimbanganpasaryangbaru.45

Sedangkansebuahpasardikatakantidakefisien

jikaterjadikondisisebagaiberikut:

a.Terdapatsejumlah kecilpelaku pasaryang dapat

mempengaruhihargadarisekuritas

b.Hargadariinformasiadalahmahaldanterdapatakses

yang tidakseragam antarpelaku pasaryang satu

denganyanglainterhadapinformasiyangsama.

c.Informasiyang samadapatdiprediksidenganbaik

olehsebagianpelakupasar.

45Hadi,Pasar...,h.298.
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d.Investoradalah individu-individu yang lugas (Naive

investor)dan tidak canggih.Naive investoradalah

investoryangmempunyaikemampuanterbatasdalam

mengartikan dan menginterprestasikan informasi

yangditerima.Karenatidakcanggih,investorsering

melakukan keputusan yang salah sehingga

mengakibatkan sekuritas yang bersangkutan dinilai

tidaktepat.46

2.1.8 AnomaliPasar

Anomalipasarmerupakanteknik-teknikataustrategi-strategi

yang berlawanan dengan konsep pasarmodalyang efisien.

Hasilyang ditimbulkan oleh anomalipasariniakan sangat

berlawanandenganyangdiharapkandarikonsep-konseppasar

modal.Padaanomalipasarditemukanhal-halyangseharusnya

tidakadabilamanadianggapbahwapasarefisienbenar-benar

ada.Artinyasuatuperistiwa(event)dapatdimanfaatkanuntuk

memperoleh abnormalreturn.Dengan kata lain,seorang

investordimungkinkan untukmemperoleh abnormaldengan

mengandalkansuatuperistiwatertentu.Buktiempirisadanya

anomalidipasarmodalmunculpada semua bentukpasar

efisien,walaupunkebanyakanditemukanpadabentukefisien

semi-kuat(semistrong).47

Suatu pasartidak benar-benardikatakan efisien,karena

adanyaanomali(ketidateraturan)pasaryangselaludikaitkan

sebagaisalahsatubentukdarifenomenayangmengganggu

hipotesispasarefisien.Terdapat4jenisanomaliyangdikenal

dalam keuanganyaituanomaliperusahaan(firm anomalies),

46Yuliana,Investasi...,h.69.
47DesakNyomanSriWerastuti,AnomaliPasarpadaReturnSaham:TheDayof

WeekEffect,WeekFourEffect,RogalskyEffect,danJanuaryEffect,JurnalIlmiah
AkuntansidanHumanikaJINAH,Volume2Nomor1SingarajaDesember2012,h.7.
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anomalimusiman(seasonalanomalies),anomaliperistiwaatau

kejadian(eventanomalies)dananomaliakuntansi(accounting

anomalies).48

Anomaliyang dibahas pada penelitian iniyaitu anomali

kalender (bagian dari anomali musiman) yang bisa

menggangguhipotesispasarefisienbentuklemah.Anomaliini

menyebabkan adanya kenaikan atau penurunan harga-harga

saham yangberimplikasipadareturninvestasi.Polapergerakan

returnsaham yangsemulabersifatacak/random menjadidapat

diprediksiakibatadanyapengaruhanomaliini,sehinggapara

investor dapat memanfaatkan kesempatan ini untuk

mendapatkanreturnyangtidaknormal.49

2.1.9 MondayEffect

Monday effectadalah salah satu bagian dariseasonal

anomaly (anomali musiman) atau calendar effect (efek

kalender)yangterjadipadapasarfinansialyaituketikareturn

saham secara signifikan negatifpada hariSenin dan lebih

rendahdibandingkanhariperdaganganlain(MehdiandanPerry

dalam Budileksmana,2005).50

MenurutSriWerastutidalam penelitiannya yang berjudul

“AnomaliPasarpadaReturnSaham:TheDayofWeekEffect,

Week Four Effect,Rogalsky Effect,dan January Effect”,

menyatakanbahwareturnpadahariSenincenderungnegatif

48YunisaRohardianSaraswati,CicikSetiorinidanDheaAgathaCornelia,
PengaruhTheDayofTheWeekEffect,WeekFourEffectdanRogalskyEffecttehadap
ReturnSaham LQ-45diBursaEfekIndonesia,JurnalRisetAkuntansidanPerpajakan
JRAPVol.2,No.1,Juni2015,h.43.

49YunisaRohardianSaraswati,etal.PengaruhTheDayofTheWeekEffect,Week
FourEffectdanRogalskyEffecttehadapReturnSaham LQ-45diBursaEfekIndonesia,
JurnalRisetAkuntansidanPerpajakanJRAPVol.2,No.1,Juni2015,h.44.

50ElizaNoviriani,Soraya&Zulham alFarizi,FenomenaMondayEffectpada
IndeksHargaSaham GabunganIndonesia,JurnalAkuntansiIndonesiaVol.7No.1
Januari2018,h.18.
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karenahasratindividualuntukmelakukantransaksipadahari

Seninlebihtinggidariharilainnya.Tingginyaativitastransaksi

perdaganganpadahariSenin,menimbulkankeinginaninvestor

untuk menjual saham daripada membelinya. Hal ini

menyebabkanhargasaham cenderungrendahpadahariSenin.

Selainitu,menurutAbraham danIkenberry(1994)sepertiyang

telahdikutipolehSriWerastutibahwainvestorcenderungaktif

menjualsaham pada hariSenin terutama ketika mereka

mengetahuiadaberita/informasiyangburukdipasar.Psikologi

investordapatmemainkan peran penting dalam munculnya

fenomenaini.51

2.1.10WeekendEffect

Weekendeffectyaitusuatugejalayangmenunjukkanbahwa

returnsaham hariJumatakanlebihtinggiataupositifdibanding

hari-hariperdaganganlainnya(Tandelilin,2001).52

Anomaliweekend effectatau pola return harian terjadi

bukannyatanpasebabataualasanyangilmiah.Anomaliini

disebabkan oleh berbagaimacam perilaku investordalam

merencanakan dan melaksanakan strategi perdagangan.

Menurut Pettengillet al.(2005) anomaliweekend effect

disebabkanoleh:Pertama,investorindividualmenggunakan

akhir pekan sebagai waktu pengambilan keputusan dan

melakukanaksijualpadahariSenin.Kedua,investorcenderung

pesimispadahariSenin,yangmembuatmerekalebihmenyukai

aksijualdanmengurangiaksibeli.Ketiga,institusimenarik

51DesakNyomanSriWerastuti,AnomaliPasarpadaReturnSaham:TheDayof
WeekEffect,WeekFourEffect,RogalskyEffect,danJanuaryEffect,JurnalIlmiah
AkuntansidanHumanikaJINAH,Volume2Nomor1SingarajaDesember2012,h.9.

52Luhgiatno,AnalisisWeekendEffectterhadapReturnSaham diBursaEfek
Indonesia,JurnalIlmuManajemendanAkuntansiTerapan,Vol.2No.2November2011,
h.1.
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likuiditaspadahariSenin,yangmemperkenankanaksijualdan

memilikidampaknegatiflebihbesardibandingkanharilainnya

dalam seminggu.

2.2PenelitianTerdahulu

Beberapapenelitianterdahuluyangpernahmelakukanpenelitian

MondayEffectdanWeekend Effectterhadapreturnsaham adalah

sebagaiberikut:

Tabel2.1

PenelitianTerdahulu

Penulis Judul Sampel Hasil

Dwi

Cahyanin

gdyah,

RiniSetyo

Witiastuti

Analisis

Monday

Effect dan

Rogalsky

Effect di

Bursa Efek

Jakarta

Penelitian ini

mengambilsampel

70 saham secara

aktif

diperdagangkan di

BursaEfekJakarta

periode Januari

2004 -Desember

2006

Monday Effect
berhasil
teridentifikasi
dimanareturnSenin
adalah return
terendah dan
signifikannegatif.

Weekend Effect
teridentifikasi
dimanareturnJumat
adalah return
tertinggi
dibandingkan hari
perdagangan
lainnya.

Rogalsky Effect
terjadi pada bulan
Aprildimana return
cenderung lebih
tinggi.

Tiara

IntanSari,

Susi

Susilawati

Analisis

Monday

Effect,

Weekend

Effect dan

Pengaruh

Hari

Penelitian ini

menggunakan

sampeldarisaham

indeks LQ 45 di

Bursa Efek

Indonesia periode

Februari 2017-

 Terdapat
perbedaan
signifikan antara
returnsaham pada
hari perdagangan
dalam satu
minggu.

 Tidak terjadi
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Perdagangan

Terhadap

Return

Saham Pada

Kelompok

Saham

IndeksLQ 45

diBursaEfek

Indonesia

Periode

Februari2017

- Januari

2018

Januari 2018

dengan jumlah

sampel yang

diambil sebanyak

42perusahaan.

Monday Effect
pada perdagangan
kelompok saham
indeksLQ45diBEI
periode Februari
2017-Januari2018.

 Tidak terjadi
Weekend Effect
pada perdagangan
kelompok saham
indeksLQ45diBEI
periode Februari
2017-Januari2018.

 Secaraparsialhari
Selasa, Rabu,
Kamisberpengaruh
signifikanterhadap
return saham,
sedangkan hari
Senin dan Jumat
tidak berpengaruh
signifikan.

Isfenti

Sadalia,

Octavianu

s

Pandiang

an

Analisis

Anomali

Pasar

Perdagangan

pada Return

Saham di

Bursa Efek

Indonesia

Perusahaan yang

listing atau yang

terdaftar di BEI

sebagaisaham LQ

45 selama tahun

2008.Terdapat34

saham perusahaan

yang dijadikan

sampel.

 Tidak terjadiefek
hari perdagangan
(the day of the
week effect)pada
returnsaham.

 Tidak terjadiefek
minggu keempat
(week for effect)
padareturnsaham.

 Tidak terjadi
Rogalsky Effect
padareturnsaham.

 Tidak terjadi
January Effect
padareturnsaham.

Antariksa

Budileks

mana

Fenomena

The Monday

Effect di

Bursa Efek

Jakarta

IHSG harian dari

tahun1999sampai

dengan 2004,

dengan diperoleh

data sebanyak

1.459indeks

 Terdapat gejala
Monday Effect
yangmembuktikan
bahwa terdapat
returnyangnegatif
secara signifikan
pada hari senin,
dan return untuk
hari lain adalah
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positif
 Monday Effect di

BursaEfekJakarta
tidak
terkonsentrasi
padahariSenindua
minggu terakhir
setiap bulannya,
tetapi
tekonsentrasipada
hariSenin minggu
kedua setiap
bulannya.

Yunisa

Rahardian

Saraswati,

Cicik

Setiorini,

Dhea

Agatha

Cornelia

PengaruhThe

Day Of The

Week Effect,

Week Four

Effect dan

Rogalsky

Effect

terhadap

Return

Saham LQ45

diBursaEfek

Indonesia

Perusahaan yang

terus menerus

terdaftardiLQ 45

Bursa Efek

Indonesia periode

2013 dengan

jumlah sampel41

perusahaan

 Terjadi fenomena
day of the week
effectdiBEIyang
menyebabkan
adanya perbedaan
return saham
harian rata-rata
dalam semingu.

 Rogalsky Effect
tidak dapat
dibuktikan
keberadaannya,
karena tidak ada
perbedaan antara
returnseninpada
bulan April dan
bulannonApril.

Maria Rio

Rita

Pengaruh

Hari

Perdagangan

terhadap

Return

Saham:

Pengujian

Day of the

Week Effect,

Week-Four

Effect dan

Rogalsky

EffectdiBEI

Data yang

dikumpulkan

berupadataharga

saham penutupan

harian dari 56

saham yang

temasuk kategori

LQ-45tahun2008.

 Hariperdagangan
memiliki
pengaruh
terhadap return
harian saham,
yang ditunjukkan
dengan adanya
perbedaan yang
signifikan antara
rata-rata return
selama 5 hari
perdagangan.

 Ditemukan
adanya Monday
Effect,yaitu rata-
rata return hari
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Seninnegatifdan
paling rendah
dibandingkanhari
lainnya.

 Monday effect
tidakhanyaterjadi
pada minggu
keempat dan
kelima setiap
bulannya, tetapi
terjadijuga pada
3 minggu
pertama.
Sehingga dapat
ditnyatakan
bahwaweekfour
effecttidakterjadi
di Bursa Efek
Indonesia

 Rogalsky Effect
terjadipada BEI,
yang ditandai
dengan tingginya
rata-rata return
hari Senin pada
bulan Januari
dibandingkanrata
-rata return hari
Senin di bulan
lainnya.

Eliza

Noviriani,

Soraya,

Zulham Al

Farizi

Fenomena

Monday

Effect pada

IndeksHarga

Saham

Gabungan

Indonesia

Sampel penelitian

inisebanyak 246

harga saham

penutupan(closing

price)IHSGselama

tahun2016

 Return hari
perdagangan
Senin, Selasa,
Rabu,Kamis dan
Jumat tidak
memiliki
perbedaan return
yangsignifikan.

 Returnharijumat
minggu
sebelumnya tidak
berpengaruh
secara signifikan
tehadap return
hari Senin pada
tahun2016.
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Aditya

Probo

Saputro

Day of the

Week Effect

danMonthof

the Year

Effect

terhadap

ReturnIndeks

Pasar

Sampel dalam

penelitian ini

adalahIHSGharian

periode2010-2012

 Fenomenadayof
the week effect
terjadipadaBursa
Efek Indonesia
periode tahun
2010-2012.

 Return pada hari
Jumat sesiNon
trading
berpengaruh
terhadap return
hari Senin sesi
trading.

 Fenomena month
oftheyeareffect
tejadipadaBursa
Efek Indonesia
2010-2012.

Ranita

Ramadha

ni

Pengujian

Anomali

Pasar

Monday

Effect,

Weekend

Effect,

Rogalsky

Effect di

Bursa Efek

Indonesia

Sampel dalam

penelitian ini

adalah saham

indeks LQ45 dan

JII tahun 2011,

2012,dan2013

 DayoftheWeek
Effectterjadipada
penelitianiniyang
ditunjukkan
dengan adanya
perbedaan yang
signifikan antara
rata-rata return
saham selama 5
hariperdagangan

 Terjadi Monday
Effect di BEI
selama periode
2011-2013 yang
menunjukkan
bahwa rata-rata
returnsaham hari
Senin signifikan
lebih rendah
dibandingkanrata
-rata return hari
nonSenin

 Weekend Effect
terjadi secara
parsial karena
returnhariJumat
tidak selalu
signifikan lebih



38

tinggi
dibandingkannon
Jumat.

2.3KerangkaPemikiranTeoritik

Berdasarkantinjauanpustakadanpenelitianyangterdahuluyang

sudahdiuraikan,makakerangkapemikirandalam penelitianiniadalah

anomalipasarmerupakan awalmula landasan pemikiran penulis.

Anomalipasarmerupakan teknik-teknik atau strategi-strategiyang

berlawanandengankonseppasarmodalyangefisien.

Anomali musiman termasuk dalam anomali pasar. Anomali

musiman munculsangattergantung pada waktu.Ada beberapa

anomalimusimanyangsudahdikenalantaralainJanuaryEffect,the

DayoftheWeekEffect,MondayEffect,WeekendEffect,WeekFour

Effect,RogalskyEffectdanlain-lain.
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Penulisdalam halinihanyaterfokuspadaMondayEffect,Weekend

Effect,dan hubungan pengaruh hariperdagangan terhadap return

saham hariandiJakartaIslamicIndex.

Gambar2.1

KerangkaPemikiran

H1

H2 H3

MondayEffect
WeekendEffect

AnomaliPasar

Anomali

Musiman

Hari

Perdagangan

RabuSelasa Kamis JumatSenin

ReturnSaham
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2.4HipotesisPenelitian

Berdasarkantinjauanpustakadankerangkapemikirandiatas,maka

hipotesispenelitianyangdirumuskanadalahsebagaiberikut:

1.H1 :Didugaterdapatperbedaanreturnsaham padahariSenin

sampaihariJumatpadaperdagangansaham diJakartaIslamic

Index.

2.H2 :DidugaterjadiMondayEffectpadaperdagangansaham di

JakartaIslamicIndex.

3.H3 :DidugaterjadiWeekendEffectpadaperdagangansaham di

JakartaIslamicIndex.
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BABIII

METODEPENELITIAN

3.1JenisPenelitiandanSumberData

3.1.1 JenisPenelitian

Penelitianiniadalahjenispenelitiankuantitatif.Menurut

pengertiannya,penelitianinimenggunakandataberupaangka-

angka dan dianalisis menggunakan statistik dengan tujuan

untukmengujihipotesisyangtelahditetapkan.53

3.1.2 SumberData

Datayangdigunakandalam penelitianiniadalahdata

sekunder,yaitudatayang diperolehmelaluipihaklain,tidak

langsung diteliti oleh peneliti dari subjek penelitiannya.

Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa data

perusahaanyangmasukJakartaIslamicIndexdanpenutupan

harga saham (closing price)untuksetiap hariperdagangan.

Harga saham harian iniyang nantinya akan menjadidasar

perhitunganreturnharianmasing-masingsaham.Sumberdata

diperolehdarisitusBursaEfekIndonesia(www.idx.co.id)dan

websiteyahoofinance.

3.2PopulasidanSampel

3.2.1 Populasi

Populasiadalah wilayah generalisasiyang terdiriatas

objekatausubjekyangmempunyaikualitasdankarakteristik

53Sugiyono,MetodePenelitianKuantitatif.Kualitatif,danR&D,Bandung:Alfabeta,
2008,h.8.
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tertentu yang ditetapkan oleh peneliti.54 Populasi dalam

penelitianiniadalahperusahaan-perusahaanyangterdaftardi

Jakarta Islamic Index periode September, Oktober dan

Novembertahun2019.

3.2.2 Sampel

Sampeladalahbagiandarijumlahdankarakteristikyang

dimilikioleh populasi.55 Sampeldata diambildengan teknik

purposive sampling, metode purposive sampling adalah

pengambilansampelberdasarkanpertimbangansubjekpeneliti,

sampel dipilih berdasarkan pada kesesuaian karakteristik

dengankriteriasampelyangditentukan.Kriteriayangdigunakan

yaitu:

1.Perusahaan yang masuk diJakarta Islamic Index (JII)

selama periode penelitian bulan SeptemberOktoberdan

November2019.

2.Perusahaanyangmemilikidatahistoricalpriceyanglengkap

selama periode penelitian bulan September,Oktoberdan

November2019.

Berdasarkan kriteria diatas, maka sampel dalam

penelitian iniberjumlah 30 perusahaan.Adapun nama-nama

perusahaanyangmenjadisampelsebagaiberikut:

Tabel3.1

DaftarSampelPenelitian

No Kode NamaPerusahaan

54Ibid.h.80.
55Sugiyono,Metode...,h.81.
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1 ADRO AdaroEnergyTbk

2 AKRA AKRCorpindoTbk

3 ANTM AnekaTambang(Persero)Tbk

4 ASII AstraInternationalTbk

5 BRPT BaritoPacificTbk

6 BSDE BumiSerpongDamaiTbk

7 BTPS Bank Tabungan Pensiunan Nasional

SyariahTbk

8 CPIN CharoenPokphandIndonesiaTbk

9 CTRA CiputraDevelopmentTbk

10 ERAA ErajayaSwasembadaTbk

11 EXCL XLAxiataTbk

12 ICBP IndofoodCBPSuksesMakmurTbk

13 INCO ValeIndonesiaTbk

14 INDF IndofoodSuksesMakmurTbk

15 INDY IndikaEnergyTbk

16 INTP IndocementTunggalPrakarsaTbk

17 ITMG IndoTambangrayaMegahTbk

18 JPFA JapfaComfeedIndonesiaTbk

19 JSMR JasaMarga(Persero)Tbk

20 KLBF KalbeFarmaTbk
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21 LPPF MatahariDepartmentStoreTbk

22 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam

(Persero)Tbk

23 PTPP PP(Persero)Tbk

24 SCMA SuryaCitraMediaTbk

25 SMGR SemenIndonesiaTbk

26 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero)

Tbk

27 UNTR UnitedTractorsTbk

28 UNVR UnileverIndonesiaTbk

29 WIKA WijayaKarya(Persero)Tbk

30 WSBP WaskitaBetonPrecastTbk

Sumber:www.idx.co.iddatadiolah2019

3.3TeknikPengumpulanData

Teknikpengumpulandatadalam penelitianinidilakukanmelalui

dokumentasiyaitupengumpulandatayangberasaldaripergerakan

harga saham perusahaan yang diteliti.Teknik pengumpulan data

dalam penelitian inijuga dilakukan melaluistudipustaka,yaitu

dilakukan dengan mempelajariliteratur,artikel,jurnal,dan sumber

bacaaanlainnyayangberkaitandenganmasalahyangditeliti.56

3.4VariabelPenelitiandanPengukuran

56HavidSularso,etal.AnalisisMondaydanWeekendEffectpadaPerusahaan
LQ45diBursaEfekIndonesia,h.4.



45

Dalam penelitian inivariabeldependen (Y)yang digunakan

adalah return saham pada perusahaan yang terdaftardiJakarta

IslamicIndexbulanSeptember,OktoberdanNovembertahun2019.

Returnsaham yangdigunakanadalahreturnrealisasi(actualreturn)

yangmerupakancapitalgain/capitallossyaituselisihantaraharga

saham periode saat ini (IHSIt) dengan harga saham periode

sebelumnya (IHSIt-1). Secara matematis actual return dapat

diformulasikansebagaiberikut:

Rt=Pt–Pt-1

Pt-1
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Dimana:

Rt =returnindekssaham harianpadahariket

Pt =hargasaham harianpadahariket

Pt-1 =hargasaham harianpadahariket-1

Dalam penelitianiniVariabelindependent(X)yangdigunakan

adalah MondayEffectdan Weekend Effect.Mondayeffectadalah

return saham secara signifikan negatifpada hariSenin dan lebih

rendahdibandingkanhariperdaganganlainnya.Sedangkanweekend

effectadalahsuatugejalayangmenunjukkanbahwareturnsaham hari

Jumatakanlebihtinggiataupositifdibandinghari-hariperdagangan

lainnya.

Untuk mencarireturn saham hariperdagangan dilakukan

dengancaramenghitungreturnsaham hariandarisampelperusahaan:

Rsenin=IHSIsenin–IHSIjumat

IHSIjumat

Rselasa=IHSIselasa–IHSIsenin

IHSIsenin

Rrabu=IHSIrabu–IHSIselasa

IHSIselasa

Rkamis=IHSIkamis–IHSIrabu

IHSIrabu

Rjumat=IHSIjumat–IHSIkamis

IHSIkamis

Returnsaham yangdiperolehkemudiandirata-ratakansehingga

diperolehnilaireturnsaham harianselamabulanSeptember,Oktober
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dan Novembertahun 2019.Kemudian return saham harian yang

diperolehdikelompokkanberdasarkanharinyauntukkemudiandiuji

denganmetodeanalisisdatapengujianhipotesisyangdigunakanyaitu

ANOVA ataujikadatatidakterdistribusidengannormaldigunakan

pengujianKruskalWallistest.57

3.5TeknisAnalisisData

3.5.1 UjiStatistikDeskriptif

Statistikdeskriptifadalah analisisyang dilakukan dengan

tujuanmendeskripsikanataumengetahuigambarandatayang

akandianalisis.Analisisdeskriptifdigunakanuntukmengetahui

nilairata-rata,nilaiminimum,nilaimaksimum dan standar

deviasidarivariabel-variabelyang diteliti.Statistik deskriptif

menyajikanukuran-ukurannumerikyangsangatpentingbagi

data sampel. Ukuran numerik ini merupakan bentuk

penyederhanaandatakedalam bentukyanglebihringkasdan

sederhana yang mengarah pada suatu penjelasan dan

penafsiran.

3.5.2 UjiNormalitas

Ujinormalitas pada analisis data merupakan faktor

penting,karena beberapa teknikanalisismensyaratkan data

yangdianalisismemilikidistribusinormal.Ujinormalitasdalam

praktiknya dapat dilakukan dengan beberapa cara,yaitu

pertama melaluianalisisgrafis(histogram),teknikstatistika

sepertiskewnessdankurtosisdanujilainsepertiKolgomorov-

57Lutfiaji,PengujianTheDayofTheWeekEffect,WeekFourEffectdanRogalsky
EffectterhadapReturnSaham LQ-45diBursaEfekIndonesia,h.5.
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Smirnov.58

Ujinormalitas yang digunakan dalam penelitian ini

adalahonesample Kolmogorov-SmirnovTesyangbertujuan

untukmengetahuidistribusidata,apakahmengikutidistribusi

data apakah mengikutidistribusisecara teoritis (distribusi

normal,poison,uniform,atau exponintial).Ujione sample

kolmogorov-smirnov inibiasanya digunakan untuk menguji

normalitas data berskala intervalatau rasio.Pengambilan

keputusan didapatdarinilaisignifikasikolmogorovsmirnov.

JikanilaiSig>0,05makadistribusidatadinyatakannormal.

Sebaliknya,jikanilaiSig<0,05makadistribusidatadinyatakan

tidaknormal.59

3.5.3 UjiHipotesis

3.5.3.1 KruskalWallis

UjiKruskalWallisdimaksudkanagarperbedaan

antara sampelindependen (bebas) yang digunakan

dalam penelitian dapatdiketahui,dalam haliniyaitu

perbedaanreturnsaham padahariSenin,Selasa,Rabu,

KamisdanJumat.Selainitu,pengujianinijugaberguna

untukmengetahuiapakahreturnsaham padahariSenin

lebihrendahdibandingkanhariperdaganganlainnya.

UjiKruskalWallis dipilih karena cocok untuk

jumlahdatayangtergolongbesarsertadatalebihdari

dua kelompok. Kruskal Wallis termasuk kelompok

statisticnon parametriksehingga tidakmensyaratkan

58SuryanidanHendryadi,MetodeRisetKuantitatif:TeoriDanAplikasiPada
PenelitianBidangManajemenDanEkonomiIslam,EdisiPertama,Jakarta:Prenadamedia
Group,2015,h.278.

59 Duwipriyanto,belajarpraktisanalisisparametrikdannonparametikdengan
SPSS,yogyakarta:penerbitGavaMedia,2012,h.136.
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beberapa hal yang harus dipenuhi sebelum

melaksanakanpengujianselayaknyajikamenggunakan

metode statistik parametrik, yaitu: Data harus

berdistribusinormal.60

3.5.3.2 WilcoxonSigned-rankTest

Wilcoxon signed-rank testmerupakan ujinon

parametricyangtidakmensyaratkandataberdistribusi

normal. Ia digunakan untuk menguji apakah ada

perbedaan antara dua kelompok sampel yang

berpasangan.Ujiiniseringdigunakansebagaialternatif

penggantidaripaired sample t-testjika data tidak

berdistribusidengannormal.

60ElizaNoviriani,Soraya&Zulham alFarizi,FenomenaMondayEffectpada
IndeksHargaSaham GabunganIndonesia,JurnalAkuntansiIndonesiaVol.7No.1
Januari2018,h.20.
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BABIV

HASILDANPEMBAHASAN

4.1DeskripsiObjekPenelitian

4.1.1JakartaIslamicIndex

JakartaIslamicIndex(JII)atauIndeksSyariahadalah

indeksyangterdiridari30saham mengakomodasisyariat

investasidalam Islam atauindeksyangberdasarkansyariah

Islam.Dengankatalain,dalam indeksinidimasukkansaham

-saham yang memenuhikriteria investasidalam syariat

Islam.

JakartaIslamicIndexdigunakansebagaitolokukur

(benchmark)untukmengukurkinerjasuatuinvestasipada

saham denganbasissyariah.Melaluiindeksinidiharapkan

dapat meningkatkan kepercayaan investor untuk

mengembangkaninvestasidalam ekuitisecarasyariah.

Populasidalam penelitianinimerupakansaham yang

terdaftar diJakarta Islamic Index Periode September,

OktoberdanNovember2019.Sampelyangdigunakandalam

penelitian iniadalah seluruh populasi,dengan jumlah 30

perusahaan.

4.1.2GambaranUmum Perusahaan

1)PTAdaroEnergyTbk(ADRO)

a.Visi

Menjadi grup perusahaan tambang dan energi

Indonesiayangterkemuka.

b.Misi
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 Memuaskankebutuhanpelanggan.

 Mengembangkankaryawan.

 Menjalinkemitraandenganpemasok.

 Mendukungpembangunanmasyarakatdannegara.

 Mengutamakan keselamatan dan kelestarian

lingkungan.

 Memaksimalkannilaibagipemegangsaham.

c.ProfilPerusahaan

Adaro Energy adalah perusahaan energiyang

terintegrasisecaravertikaldiIndonesiadenganbisnis

disektorbatubara,energi,utilitas dan infrastruktur

pendukung. Adaro Energy memiliki model bisnis

terintegrasiyangterdiridaridelapanpilar;AdaroMining,

Adaro Service,Adaro Logistics,Adaro Power,Adaro

Land,AdaroWater,AdaroCapitaldanAdaroFoundation.

Lokasiutama tambang Adaro Energyterletakdi

Kalimatan Selatan,tempatditambangnya Envirocoal,

batubara termaldengan kadarpolutan yang rendah.

Adaro Energyjugamemilikiasetbatubarametalurgi

yang beragam mulai dari batubara kokas keras

premium diIndonesiadanAustralia.AdaroEnergyterus

mengembangkan bisnis non batubara untuk

mendapatkandasarpenghasilanyanglebihstabildan

mengimbangivolatilitassektorbatubara.

2)PTAKRCorpindoTbk(AKRA)

a.Visi
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Menjadipemainutamadibidangpenyediajasalogistik

dansolusipengadaanuntukbahankimiadanenergidi

Indonesia.

b.Misi

Mengoptimalkanpotensikitauntukmeningkatkannilai

parapemegangsaham danpihak-pihakterkaitsecara

berkesinambungan.

c.ProfilPerusahaan

PT.AKR Corporindo Tbk didirikan diSurabaya

pada tanggal28 November1977 dengan nama PT.

AnekaKimiaRaya.AKR awalnyabergerakdibidang

perdagangan bahan kimia dasar. Tahun 1985

PerseroanmemindahkankantorpusatnyakeJakarta

dan menapaki babak baru dalam perkembangan

usahanya dengan menjadiperusahaan publik yang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.PenawaranUmum

PerdanaSaham Perusahaandilaksanakanpadatanggal

3Oktober1994dengankodesaham AKRA.

Tahun 2004, Perseroan mengubah nama

perusahaanmenjadiPT.AKRCorporindoTbk.seiring

denganpenambahanliniusahaPerseroanyangtidak

lagihanyafokusdibisnisbahankimiadasar.Kegiatan

Perusahanselainbahankimiadanbahanbakarminyak

(BBM)dan gas,juga meliputiusaha dalam bidang;

logistik,jasa pengangkutan,penyewaan gudang dan

tangki, perbengkelan, ekspedisi dan pengemasan,

kontraktorbangunan dan jasa (kecualijasa hukum)

juga menjalankan usaha dan bertindak sebagai

perwakilan dan/atau peragenan dariperusahaan lain
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baikdidalam dandiluarnegeri.

3)PT.AnekaTambangTbk(ANTM)

a.Visi

Menjadi perusahaan pertambangan berstandar

internasionalyangmemilikikeunggulankompetitifdi

pasar global dan terdepan dalam industri

pertambanganIndonesia.

b.Misi

 Menghasilkan produk-produk berkualitas tinggi,

yaitu nikel, emas dan mineral lain dengan

mengutamakankeselamatandankesehatankerja

sertamemperhatikankelestarianlingkungan.

 Beroperasisecaraefisien(berbiayarendah).

 Memaksimalkan shareholders dan stakeholders

value(nilaipemegangsaham).

 Meningkatkankesejahteraankaryawan.

 Berpartisipasi didalam upaya mensejahterakan

masyarakatdisekitardaerahoperasipertambangan.

c.ProfilPerusahaan

PT. Aneka Tambang Tbk dahulu merupakan

Perusahaan Negara, didirikan dengan nama

“Perusahaan Negara (PN) Aneka Tambang” di

Indonesia pada tanggal5 Juli1968 sebagaihasil

penggabungandariBadanPimpinanUmum Perusahaan

-Perusahaan Tambang Umum Negara,Perusahaan
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Negara Tambang Bauksit Indonesia, Perusahaan

NegaraTambangEmasTjikotok,PerusahaanNegara

Logam Mulia,PT NikelIndonesia,ProyekTAMBANG

Intan Kalimantan Selatan dan Proyek-Proyek EX

Bapetamb. Pendirian tersebut diumumkan dalam

Tambahan Berita Negara RepublikIndonesiaNo.36

tahun1968,tanggal5Juli1968.

Padatanggal14Juni1974,berdasarkanPPNo.26

Tahun1974,bentukPerseroandiubahdariPerusahaan

NegaramenjadiPerusahaanPerseroan(PERSERO)dan

sejak itu dikenal sebagai “Perusahaan Perseroan

(Persero) PT. Aneka Tambang. Nama Perseroan

kemudian diubah menjadi “PT Aneka Tambang

(Persero)”berdasarkanAktaPerseroanTerbatasNo.

320tanggal30Desember1974.

Pada tahun 1997, Perseroan melakukan

penawaran saham perdana kepada masyarakat

sebanyak430.769.000saham dengannilainominalRp

1.000persaham.KemudiannamaPerseroanberubah

menjadiPerusahaan Perseroan (Persero)PT Aneka

TambangTbk,disingkatPTAnekaTambang(Persero)

Tbk berdasarkan Akta Pernyataan Keputusan Rapat

Umum LuarBiasaPerusahaanPerseroan(Persero)PT

Aneka Tambang TbkNo.48 tanggal15 September

1997.
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4)PTAstraInternasionalTbk(ASII)

a.Visi

Sejahterabersamabangsadenganmemberikannilai

terbaikkepadaparapemangkukepentingan.

b.Misi

 Menjadisalahsatuperusahaandenganpengelolaan

terbaik diAsia Pasifik dengan penekanan pada

pertumbuhan yang berkelanjutan dengan

pembangunankompetensimelaluipengembangan

sumberdayamanusia,strukturkeuanganyangsolid,

kepuasanpelanggandanefisiensi.

 Menjadi perusahaan yang mempunyai

tanggungjawabsosialsertapedulilingkungan.

c.ProfilPerusahaan

PT Astra InternasionalTbk didirikan diJakarta

pada tahun 1957 sebagai sebuah perusahaan

perdaganganumum dengannamaAstraInternasional

Inc.Seiring dengan kemajuan usaha serta sejalan

dengan rencana ekspansi, Perseroan melakukan

penawaran umum perdana diBursa Efek Indonesia

dengan menggunakan kode saham ASIIpada tahun

1990,sekaligusmengubahnamanyamenjadiPTAstra

InternasioanlTbk.NilaikapitalisasipasarAstrapada

akhirtahun2018adalahsebesarRP333,0triliun.

Hingga tahun 2018, Grup Astra telah

mengembangkanbisnisnyadenganmenerapkanmodal

bisnisyangberbasissinergidanterdiversifikasipada

tujuh segmen usaha, terdiri dari; otomotif, jasa
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keuangan,alatberat,pertambangan,konstruksidan

energi,agribisnis,infrastrukturdanlogistik,teknologi

informasi,sertaproperti.
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5)PTBaritoPacificTbk(BRPT)

a.Visi

Memberikan kontribusi yang berarti bagi

perkembangan Indonesia menuju arah pertumbuhan

yangbarusertamembangunnilaiyangberkelanjutan

untukpemangkukepentingan.

b.Misi

Menjadi mitra terpilih untuk membangun,

mengembangkan dan menjalankan ekosistem

industrialyang mencakup sumber daya manusia,

teknologi dan modal yang diperlukan untuk

pertumbuhanIndonesiaditahapberikutnya.

c.ProfilPerusahaan

PT Barito Pacific Tbk (Perseroan)berdiripada

tanggal4April1979dengannamaPTBumiRayaPura

MasKalimantan berdasarkan AktaPendirian No.8

tanggal4April1979.Diawalpendirian,kegiatanusaha

Perseroan berfokus pada bidang kehutanan dan

perkayuan.Sebagaisalahsatupeloporpengelolaan

Hutan Tanaman Industri(HTI) yang menerapkan

pengelolaan hutan secara berkelanjutan,Perseroan

berhasil membangun reputasinya sebagai pionir

kehutanan ramah lingkungan diAsia dan berhasil

mendapatkan pengakuan diindustrikehutanan dan

perkayuandalam negeri.

Tahun 1993,Perseroan melakukan pencatatan

saham perdana diBursa EfekIndonesia (BEI)dan

menjadiperusahaan publik.Tiga tahun kemudian,
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langkah inidilanjutkan dengan perubahan nama

menjadiPTBaritoPacific TimberTbk.Padatahun

2007 Perseroan mengubah namanya menjadiPT

BaritoPacificTbkmelaluiAktaNotarisNo.33tanggal

29 Agustus 2007.Ditahun yang sama,Perseroan

menjadipemegang saham mayoritas (70%)diPT

Chandra Asri, satu-satunya produsen olefin di

Indonesia.Upayaekspansimelaluiakuisiinikembali

berlanjutditahun2008,dimanaPerseroanmengakuisi

PT TriPolyta Indonesia Tbk,sebuah perusahaan

polypropyleneterkemukadiIndonesia.Keduaentitas

anakinikemudiandigabungkanmenjadiPTChandra

AsriPetrochemicalTbkditahun2011,yanghingga

saat ini telah mencatatkan reputasinya sebagai

produsenpetrokimiaterintregasiterbesardansatu-

satunyadiIndonesia.

6)PTBumiSerpongDamaiTbk(BSDE)

a.Visi

Menjadipengembangkotamandiriterkemukadengan

membangun kota yang nyaman, dinamis dan

lingkunganyangsehat.

b.Misi

Membangun kota baru yang menyediakan produk

pemukiman untuk semua segmen serta produk

komersilyangmeliputiusahakecil,menengahsampai

denganperusahaanbesar.

c.ProfilPerusahaan

PTBumiSerpongDamaiTbkselanjutnyadisebut



59

Perusahaan,telahmenjadipengembangkotamandiri

terdepansejak1984.Sebagaibgrupbisnisdibawah

SinarMasLand,proyekandalannyadiIndonesia,BSD

City-rancangan kota paling ambisius diIndonesia

yangmengkombinasikanpropertiperumahan,bisnis

dankomersial.

Tahun2008,Perusahaanmencatatkansahamnya

diBursaEfekIndonesiadengankodesaham BSDE.

Lalu di tahun 2010, perusahaan melakukan

penawaran umum terbatas dengan HMETD yang

pertama untuk mengakuisisiPT Duta PertiwiTbk

(DUTI),PT SinarMas Teladan dan PT SinarMas

Wisesa.Terakhirditahun2014dan2015,Perusahaan

mencatatkan lagi saham baru masing-masing

sebanyak5%melaluimekanismePeningkatanModal

Tanpa Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu

(PMTHMETD).

Mengacu pada Anggaran Dasar, Perusahaan

menjalankan usaha dibidang pembangunan (real

estate)dan sarana penunjangnya serta disegmen

jasadanperdagangan.

7)PTBankTabunganPensiunanNasionalSyariahTbk(BTPS)

a.Visi

Menjadibanksyariahterbaikuntukkeuanganinklusif,

mengubahhidupberjutarakyatIndonesia.

b.Misi

Bersamakitaciptakankesempatantumbuhdanhidup

yanglebihberarti.
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c.ProfilPerusahaan

PerseroanawalnyadidirikandengannamaPT

BankPurbaDanarta(“BPD”)padatanggal7Maret

1991.Selanjutnya Perseroan melakukan perubahan

namamenjadiPTBankSahabatPurbaDanartapada

tahun2009,danterakhirbergantinamamenjadiPT

BankTabunganPensiunanNasionalSyariah.

BTPNmerupakanbankyangmemfokuskandiri

untuk melayanidan memberdayakan masyarakat

berpendapatan rendah yang terdiridaripensiunan,

pelakuusahamikro,kecil,danmenengah(UMKM),

sertakomunitasprasejahteraproduktf(massmarket).

BTPN Syariah hadir sebagai salah satu

lembaga perbankan yang mendukung percepatan

pengembangan sektor keuangan syariah serta

mendukung Program Pemerintah dalam

mensukseskan pembangunan nasional di sektor

keuangansyariah.SesuaiVisidanMisi,tujuanutama

BTPN Syariah adalah membuka akses keuangan

sekaligus memberdayakan keluarga prasejahtera

produktifdanmemberikankesempatantumbuhbagi

berjutarakyatIndonesiauntukmencapaikehidupan

yanglebihbaik.

Tahun2018,BTPNSyariahsemakinmembuka

kesempatan kepada perubahan,semakin mampu

beradaptasi dengan kemajuan dan menjadi

perusahaan yang semakin transparan dengan

mengajak masyarakat untuk turut terlibat dalam

membangun perekonomian Indonesia melalui
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Penawaran Umum Perdana Saham.BTPN Syariah

secararesmimencatatkansahamnyadiBursaEfek

Indonesiapadatanggal8Mei2018.

8)PTCharoenPokphandIndonesiaTbk(CPIN)

a.Visi

Menyediakanpanganbagiduniayangberkembang.

b.Misi

Memproduksidan menjualpakan,anak ayam usia

seharidan makanan olahan yang memilikikualitas

tinggidanberinovasi.

c.ProfilPerusahaan

PTCharoenPokphandIndonesiaTbk(“Perseroan”)

didirikan diIndonesia dengan nama PT Charoen

Pokphand Indonesia AnimalFeedmmillCo.Limited,

berdasarkanaktapendirianyangdimuatdalam AktaNo.

6tanggal7Januari1972.

KegiatanusahautamadariCPIN adalahindustry

makananternak,pembibitandanbudidayaayam ras

serta pengolahannya,industrypengolahan makanan,

pengawetandagingayam dansapi,termasukunit-unit

coldstorage.

KegiatanpenunjangdariCPINadalah;mengimpor

dan menjualbahan-bahan baku dan bahan-bahan

farmasi, memproduksi dan menjual karung atau

kemasanplastik,peralatanindustridariplastik,alat-alat

peternakandanalat-alatrumahtanggadariplastik.
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ProdukutamayangdihasilkanolehPerseroandan

entitasanaknyaadalahpakanternak,ayam pedaging,

anak ayam usia seharikomersialdan daging ayam

olahan.

9)PTCiputraDevelopmentTbk(CTRA)

a.Visi

Mengembangkansebuaggrupbisnispropertidengan

semangatyang ungguldan penuh inovasi,sehingga

menciptakan nilai tambah dalam menyediakan

kehidupan yang lebih baik bagi masyarakat dan

memberikankemakmurandankesejahteraanbagipara

pemangkukepentingan.

b.Misi

Menjadiyangterdepandalam bisnispropertidengan

menjadi yang paling unggul, profesional dan

menguntungkan,sehingga menjadipilihan pertama

bagiparakonsumen,menjaditempatkerjayangpaling

menarikdanmenantangbagiparakaryawan,menjadi

investasi yang paling menguntungkan bagi para

pemegangsaham danmenjadiberkatyangnyatabagi

masyarakatdantanahair.

c.ProfilPerusahaan

Sejarah berdirinya perusahaan sebagaisalah

satu perusahaan properti terdepan dan paling

terdiversifikasidiIndonesiadimulaipadasaatDr.(HC)

Ir.CiputramendirikanPTCitraHabitatIndonesiapada

tanggal22 Oktober1981,yang pada tahun 1990

bergantinamamenjadiPTCiputraDevelopment.Pada
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tangal 28 Maret 1994 perusahaan melakukan

Penawaran Umum Perdana dan mencatatkan

sahamnyadiBursaEfekIndonesia.

Dalam menjalankankegiatanusaha,Perushaan

secara konsisten dan berkesinambungan

berkomitmen untukberinovasimelaluikonsep unik

danmodernyangditerapkandalam seluruharsitektur

bangunanyangdikembangkan.Komitmeninimenjadi

kekuatan dan semangat bagiPerusahaan dalam

mengeksekusipengembangan proyek-proyek,baik

residensialmaupunpropertikomersial.

Dengan pengalaman lebih dari30 tahun di

bidangproperti,Perusahaantelahmenjelmamenjadi

pengembangpropertiterintegrasiyangmenawarkan

produk berkualitas tinggidengan harga jualyang

kompetitif. Sampai saat ini Perusahaan telah

mengembangkanlebihdari75proyekyangmeliputi

perumahan, apartemen, perkantoran, pusat

pembelanjaan,hotel,rumahsakitdanlapangangolf

yangtersebardi33kotadiseluruhIndonesia.Dengan

portofolioproyekdanlahanyangdimiliki,Perusahaan

telahberhasilmeraihkepercayaanmasyarakatluas

danmenjadiperusahaanpropertiyangterkemuka.

10)PTErajayaSwasembadaTbk(ERAA)

a.Visi

Menyediakan perangkatbergerak dan solusiuntuk

meningkatkankualitasdangayahidup.

b.Misi
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Menjadiperusahaanterdepandibidangdistribusidan

ritelyangmemilikiakseslangsungkepadakonsumen

dan pengecersecara terintegrasiyang menyediakan

rangkaianlengkapperangkatbergerakdansolusi.

c.ProfilPerusahaan

Didirikan pada tahun 1996, PT Erajaya

SwasembadaTbk(“Erajaya”)saatinitidaksajasalah

satuperusahaanimporter,distribusidanperdagangan

ritelperalatantelekomunikasiselularterbesaryang

terintegrasi,namunjugasalahsatuperusahaanyang

palingterpercayadalam bisnisusahanyadiIndonesia.

Saatini,ErajayaGroupmenjalankankegiatan

usaha importer,distribusidan perdagangan ritel

perangkat telekomunikasi selular seperti telepon

selulardan tablet,subscriberidentitymodule card

(SIM Card),voucherisiulangoperatorjaringanselular,

aksesoris, perangkat internet of Things (IoT),

penjualan voucherGoogle Play,serta menawarkan

layanan produk TecProtec dan juga layanan

pembiayaan ponsel yang bekerjasama dengan

perusahaanmultifinanceterkemukadiIndonesia.

11)PTXLAxiataTbk(EXCL)

a.Visi

Menjadipenyedialayanantelekomunikasidataterpilih

diIndonesiapada2020.

b.Misi

Mendekatkan dunia dengan cara yang simpeluntuk
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kehidupanyanglebihbaik.

c.ProfilPerusahaan

PT XL Axiata Tbk memulaiusaha sebagai

perusahaandagangdanjasaumum padatanggal6

Oktober1989 dengan nama PT Grahametropolitan

Lestari.Padatahun1996,perseroanmemasukisektor

telekomunikasisetelah mendapatkan izin operasi

GSM 900dansecararesmimeluncurkanlayananGSM.

Dengandemikian,XLAxiatamenjadilayanantelepon

seluler.Dikemudianhari,melaluiperjanjiankerjasama

dengangrupRajawalidantigainvestorasing(NYNEX,

AIFdanMitsui),namaPerusahaandiubahmenjadiPT

ExcelcomindoPratama.

September 2015, Perusahaan melakukan

penawaranSaham Perdana(IPO)danmendaftarkan

sahamnya diBursa EfekIndonesia.Pada saatitu,

Perusahaan merupakan anak perusahaan Indocel

Holding Sdn.Bhd.,yang sekarang dikenalsebagai

AxiataInvestments(Indonesia)Sdn.Bhd.Padatahun

2009,PTExcelcomindoPratamaTbkbergantinama

menjadiPTXLAxiataTbkuntukkepentingansinergi

Saatini,mayoritas sahamXL Axiata dimiliki

olehAxiata melaluiAxiataInvestments(Indonesia)

Sdn.Bhd(66,4%)dansisanyadipegangolehpublik

(33,6%).Dengandemikian,XLAxiatamerupakananak

perusahaan dari Axiata group (“Group”) yang

merupakangrupdibidangtelekomunikasiterbesardi

Asia.

ProdukdanjasayangdihasilkanolehPTXL
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AxiataTbkadalah;jasalayananseluler,jasaakses

internet,jasainternetteleponuntukkeperluanpublik,

jasa penyedia konten,jasa pengiriman uang bagi

badan usaha selain bank,jasa penerbitan uang

elektronik,jasa interkoneksiinternet,dan jaringan

tetaptertutup.

12)PTIndofoodCBPSuksesMakmurTbk(ICBP)

a.Visi

Produsenbarang-barangkonsumsiyangterkemuka.

b.Misi

Senantiasa melakukan inovasi, fokus pada

kebutuhan pelanggan,menawarkan merek-merek

unggulandengankinerjayangtidaktertandingi.

Menyediakanprodukberkualitasyangmerupakan

pilihanpelanggan.

Senantiasa meningkatkan kompetensikaryawan,

prosesprosuksidanteknologikami.

Memberikan kontribusi bagi kesejahteraan

masyarakatdanlingkungansecaraberkelanjutan.

Meningkatkan stakeholders’ values secara

berkesinambungan.

c.ProfilPerusahaan

CikalbakalICBP berawaldariGrup Produk

Konsumen Bermerek (ConsumerBranded Product

atau “CBP”) perusahaan induknya, PT Indofood

Sukses MakmurTbk (“Indofood”).Kegiatan usaha
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GrupCBP inidimulaidenganbisnisdibidang mie

instanpadatahun1982.Ditahun1985,GrupCBP

memulai kegiatan usaha di bidang nutrisi dan

makanankhusus,danditahun1990mengembangkan

kegiatanusahanyakebidangmakananringanmelalui

kerjasamadenganFritolayNetherlandsHoldingB.V.,

afiliasidariPepsiCo. Kegiatan usaha dibidang

penyedap makanan dibentuk pada tahun 1991,

sedangkanunitusahadibidangbiskuitditahun2005.

Kegiatanusahadibidangdairydimulaiditahun

2008 melalui akuisisi Drayton Pte.Ltd., yang

merupakan pemegang saham mayoritas dariPT

Indolakto (“Indolakto”). Ditahun 2009,Indofood

melakukan restrukturisasiberbagaikegiatan usaha

produk konsumen bermerek dibawah Grup ICBP

sebagai entitas terpisah, Perseroan terus

mengembangkan usahanya dan memperkuat

kepemimpinannyadiberbagaisegmenpasar.Pada

tahun 2010 ICBP melakukan Penawaran Saham

Perdana(IPO)diBursaEfekIndonesia.
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13)PTValeIndonesiaTbk(INCO)

a.Visi

Menjadiperusahaansumberdayaalam nomorsatudi

Indonesia yang menggunakan standarglobaldalam

menciptakannilaijangkapanjang,melaluikeunggulan

kinerjadankepedulianterhadapmanusiadanalam.

b.Misi

Mengubah sumberdaya alam menjadikemakmuran

danpembangunanyangberkelanjutan.

c.ProfilPerusahaan

PTValeyangkalaitubernamaPTInternational

NickelIndonesia(“Inco”),memulaikegiataneksplorasi

bijihnikeldibumiCelebespadatanggal25Juli1968.

Sejaksaatitu,Perseroantumbuhmenjadisalahsatu

perusahaantambangmineralterkemukadiIndonesia

dansalahsatupenghasilnikelterbesardidunia.

Tahun1988,IncoLimitedmenjualkepemilikan

20% saham PTIncokepadaSumitomoMetalMining

Co,Ltd.(“SMM”).DuatahunberselangIncoLimited

melepas kepemilikan 20% saham PT Inco kepada

publikdanmencatatkansaham PerseroandiBursa

Efek Indonesia,dengan kode saham INCO.Meski

telahmelepaskansebagiansaham kepemilikan,Inco

Limitedmasihmenjadipemegangsaham mayoritas

dengankepemilikan58,73%saham PTInco.

Sejak dicatatkan di BEI, Perseroan

memperlihatkan fluktuasi kinerja mengikuti
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pergerakan harga nikeldunia. Namun demikian,

kinerjaPerseroanyangefisiensertakomitmenpada

bisnisberkelanjutanyangtercermindarikebijakandan

strategiyangadatelahmenunjukkanbahwasaham

Perseroantetapdiminatiinvestor,baiklokalmaupun

asing.Pada tahun 2011,para Pemegang Saham

menyetujuiperubahannamaPerseroanmenjadiPT

ValeIndonesiaTbk.

14)PTIndofoodSuksesMakmurTbk(INDF)

a.Visi

PerusahaanTotalFoodSolutions

b.Misi

Memberikansolusiataskebutuhanpangansecara

berkelanjutan.

Senantiasa meningkatkan kompetensi karyawan,

prosesproduksidanteknologikami.

Memberikan kontribusi bagi kesejahteraan

masyarakatdanlingkungansecaraberkelanjutan

Meningkatkan stakeholders’ values secara

berkesinambungan.

c.ProfilPerusahaan

Didirikan dengan nama PT Panganjaya

Intikusumaditahun1990memilikiberbagaikegiatan

usahayangtelahberoperasisejakawaltahun1980an.

Memulaikegiatanusahadibidangmakananringan

melalui perusahaan patungan dengan Fritolay

NetherlandHoldingB.V.,perusahaanafiliasiPepsiCo
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Inc.Padatahun1994menggantinamamenjadiPT

Indofood Sukses Makmur dan mencatatkan

sahamnyadiBursaEfekIndonesia.

Pada tahun 1995 memulaiintegrasibisnis

melaluiakuisisipabrikpenggilingangandum Bogosari,

dan memperluas integrasi bisnisnya dengan

mengakuisisigrup perusahaan yang bergerak di

bidangperkebunan,agribrisnisdandistribusi.
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15)PTIndikaEnergyTbk(INDY)

a.Visi

Menjadiperusahaan energiIndonesia tingkatdunia

yangdiakuikompetensiterintegrasidisektorsumber

dayaenergi,jasaenergi,daninfrastrukturenergi.

b.Misi

Mengembangkan sumber daya energi yang

melimpahuntukmendukungpertumbuhanekonomi

global.

Menciptakanintegrasidansinergiantarbisnis.

Menciptakan nilaiyang optimalbagipemegang

saham.

Mengembangkan sumberdaya manusia secara

berkesinambungan.

Menjadienergiwarrgakorporasiyangbaik.

c.ProfilPerusahaan

PT Indika Energy Tbk. (“Indika

Energy”atau“Perusahaan”) tercatat di Bursa Efek

Indoneisapadatahun2008.IndikaEnergydidirikan

padatahun2000,kinimenjadisalahsatuperusahaan

energiterintegrasiyang terkemuka diIndonesia.

Portofolio bisnis perusahaan mencakup sektor

sumberdaya energi,jasa energidan infrastruktur

energi, serta sejumlah bisnis non-energi untuk

menambahdiversifikasiportofolio.

Denganporotofolioyangdimiliki,perusahaan
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mampumenyediakanprodukdanlayananyangsaling

melengkapibaikuntukpelanggandomestikmaupun

internasional, serta memungkinkan perusahaan

memanfaatkan peluang-peluang pertumbuhan

diberbagaisektorenergidiIndonesia.Indikaenergy

telah berkembang menjadi perusahaan dengan

kegiatanoperasionaldiberbagaiwilayahnusantara.

16)PTIndocementTunggalPrakarsaTbk(INTP)

a.Visi

Menjadiprodusen semen terkemuka diIndonesia,

pemaindipasarbetonsiappakai(RMC)diPulauJawa

dan Sumatera Selatan,serta pemain nomorsatu di

pasaragregatdiJabodetabek.

b.Misi

Kamibekecimpung dalam bisnis penyediaan semen

dan bahan bangunan berkualitas dengan harga

kompetitif dan tetap memerhatikan pembangunan

bekelanjutan.

c.ProfilPerusahaan

Tahun2018PTIndocementTunggalPrakarsa

Tbk genap berusia 48 tahun.Perjalanan panjang

perseroan telah dimulaipada tahun 1975 dengan

didirikannyasebuahpabriksemendiCitereup,Jawa

Barat,olehPTDistinctIndonesiaCementEnterprise

(DICE).PendirianDICEdisusulolehperusahaandan

pabriklainnya.Dalam kurunwaktu10 tahun,telah
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berdiridelapan pabriktambahan dengan kapasitas

terpasang7,7jutatonpertahunyangdikelolaoleh

enam perusahaanyangberbeda.

Pada 16 Januari1985,keenam perusahaan

tersebutmeleburmenjadisatudengandidirikannya

PT IndocementTunggalPrakarsaberdasarkanakta

notarisNomor81dibuatdihadapanBennyKristianto,

S.H.pada tahun 1989,perseroan manapakibabak

baru dengan melakukan Penawaran Umum Saham

Perdana dan menjadiperusahaan publik dengan

mencatatkan sahamnya diBursa Efek Indonesia

denganKodeINTPpada5Desember1989.
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17)PTIndoTambangrayaMegahTbk(ITMG)

a.Visi

Menyediakanprodukenergidanjasayangbekualitas

danterjangkausecaraberkelanjutan.

b.Misi

Berinvestasisecarabersinergipadarantainilaidari

bisnisenergi.

Menciptakannilaiyangberkelanjutanbagipemangku

kepentingandenganmenyediakan produkdanjasa

berkualitas.

Menjadi warga korporat yang teladan dengan

menjalankan bisnis secara beretika,bertanggung

jawabsosialdanberwawasanramahlingkungan.

Menjadikan kerangka pembangunan berkelanjutan

sebagailendasanuntuksemuainisiatifdankegiatan

bisnis.

c.ProfilPerusahaan

PTIndoTambangrayaMegahTbk(ITM)berdiri

sejaktahun1987kinimenjadiperusahaanpemasok

batubaraterintegrasidiIndonesia.Dalam rentang31

tahunberoperasidiIndonesia,ITM kinimenjadisalah

satu perusahaan pemasok batubara untuk pasar

energidunia.

Pencapaiantersebuttakterlepasdarikebijakan

strategis perusahaan, termasuk melakukan

penawaran umum perdana saham (IPO) pada

Desember2007sebanyak225.985.000lembarsaham
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perusahaan dicatatkan di Bursa Efek Indonesia

denganKodesaham ITMG.

Sejalan dengan dinamika bisnis,perusahaan

terus melakukan pengembangan usaha.Saat ini

lingkupusahaITM mencakupoperasipenambangan

batubara,pengolahandanlogistikyangterintegrasidi

Indonesia.Perusahaan kinimenguasaikepemilikan

saham mayoritasdiempatbelasanakperuasahaan

danmengoperasikantujuhkonsesitambangdipulau

Kalimantan.

18)PTJapfaComfeedIndonesiaTbk(JPFA)

a.Visi

Berkembangmenujukesejahteraanbersama

b.Misi

Menjadipenyediaterkemukadanterpercayadibidang

produk pangan berprotein terjangkau diIndonesia,

berlandaskankerjasamadanpengalamanteruji,dalam

upayamemberikanmanfaatbagiseluruhpihakterkait.

c.ProfilPerusahaan

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk, yang

selanjutnyadisebut“Persero”didirikanpadatanggal

18Januari1971dengannamaPT JavaPelletizing

Factory,LtdberdasarkanAktaNo.59,yangdibuatdi

hadapan notaris Djojo Muljadi,S.H. Pada awal

pendiriannya,Perseroan memproduksiprodukpelet

koprasecarakomersial.Perlahannamunpastipada

tahun1975perseroanmulaimerambahbisnispakan
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ternakpembibitanayam.

Untukmendukungpengembanganusahadan

memperkuat struktur permodalan, perseroan

mencatatkan sahamnya diBursa Efek Indonesia

tahun1989,setelahmengakuisisi4perusahaanpakan

ternakpadatahun1990,perseroanberubahmenjadi

PT Japfa Comfeed IndonesiaTbk.Sebagaibagian

daristrategifokusdibidangAgribisnism pada1Juli

2012 perseroan melakukan penggabungan usaha

denganPTMultibreederIndonesiaTbk(MBAI),yang

merupakan anak perusahaan perseroan,serta PT

Multiphala Adiputra (MPA) dan PT Hidon yang

merupakananakperusahaanMBAI.

19)PTJasaMarga(Persero)Tbk(JSMR)

a.Visi

MenjadiPerusahaan Jalan TolNasionalTerbesar,

TerpercayadanBerkesinambungan.

b.Misi

Memimpin pembangunan jalan toldiIndonesia

untukmeningkatkankonektivitasnasional.

Menjalankanusahajalantoldiseluruhrantainilai

secaraprofesionaldanberkesinambungan.

Memaksimalkan pengembangan kawasan untuk

meningkatkan kemajuan masyarakat untuk

keuntunganperusahaan.
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Meningkatkan kepuasan pelanggan dengan

pelayananprima.

c.ProfilPerusahaan

PTJasaMarga(Persero)berdiripadatanggal1

Maret1978.Perusahaan dengan kegiatan usaha

pengelolaan,pemeliharaan dan pengadaan jaringan

jalantolinimemilikitotalasetsebesarRp82,42triliun.

Jalantolyangberoperasi1.000km dankonsensijalan

tol1.527 km.PT Jasa Marga (Persero)memiliki

entitas anak sebanyak 21 perusahaan dan entitas

asosiasisebanyak 7 perusahaan.PT Jasa Marga

(Persero)melakukanPenawaranUmum Perdanadi

Bursa Efek Indonesia dengan 30% saham kepada

publik, dan 70% saham lainnya dipegang oleh

PemerintahRepublikIndonesia.

20)PTKalbeFarmaTbk(KLBF)

a.Visi

Menjadi perusahaan produk kesehatan Indonesia

terbaikdenganskalaInternasionalyangdidukungoleh

inovasi,merekyangkuat,danmanajemenyangprima.

b.Misi

Meningkatkankesehatanuntukkehidupanyanglebih

baik.

c.ProfilPerusahaan

KalbeFarmaberawalditahun1966disebuah

gerai sederhana dengan mimpi besar menjadi

perusahaanfarmasinasionalterpandangyangjuga
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hadirdipasarInternasional.Dengan berpedoman

pada“PancaSradha”sebagainilaidasarperseroan,

Kalbetumbuhdanberkembangmenjadisalahsatu

institusibisnisterpandangdiIndonesia.Sertatercatat

sebagaiperusahaanpubliktahun1991diBursaEfek

Jakarta(SekarangBursaEfekIndonesia).

PT Kalbe Farma Tbk berdiri sejak 10

September 1966 dan tidak pernah melakukan

perubahannamadenganaktaPendirianNo.3Tanggal

10September1966,dibuatdihadapanRadenImam

SoesatyoPrawirokoesoemo,wakilnotarisdiJakarta.

AdapunbidangusahaPT KalbeFarmaTbkadalah

Farmasi,Perdagangan,danPerwakilan.

21)PTMatahariDepartementStoreTbk(LPPF)

a.Visi

SemuaorangdiIndonesiadapattampilmenarikdan

nyaman

b.Misi

MenyediakanberbagaikebutuhanFashionberkualitas

danterjangkaubagiparapelanggandengansuasana

yangramah,sehinggadapatmemberikanpengalaman

belanja yang menyenangkan dan meningkatkan

kualitashidupsecarakeseluruhan

c.ProfilPerusahaan

Perjalananmataharidimulaipada24Oktober

1958ketikageraipertama,yangmengkhususkandiri

dalam pakaian anak-anak,dibuka diPasarBaru,
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Jakarta.Perseroankemudianmengubahlanskapritel

dengan membuka departement store modern

pertamadiIndonesiapadatahun1972.PendirianPT

MatahaiPutra Prima Tbk(MPP)pada tahun 1986

diikutioleh penawaran umum perdana Perseroan

pada tahun 1992.Pada tanggal30 Oktober2009,

MataharidilepasdariMPPmenjadientitasbaru,PT

MatahariDepartementStoreTbk.

PosisiMataharisebagaiperitelnasionalnomor

satu didukung oleh merk-merek eksklusif yang

dimilikinyamemnuatreputasiMataharisebagaisalah

satu perusahaan ritelyang berkinerja terbaik dan

terpercaya diIndonesia tercermin dalam beberapa

penghargaaan industrinasionaldan internasional

yangsemakinmeningkat.

22)PTBukitAsam Tbk(PTBA)

a.Visi

Menjadiperusahaan energikelas dunia yang peduli

lingkungan

b.Misi

Mengelola sumberenergidengan mengembangkan

kompetensidankorporasidankeunggulaninsaniuntuk

memberikannilaitambahmaksimalbagistakeholder

danlingkungan.

c.ProfilPerusahaan

PTBukitAsam Tbk,didirikanpadatanggal2

Maret1980.Pada 23 Desember2002,Perseroan
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mencatatkandirisebagaiperusahaanpublikdiBursa

Efek Indonesia dengan kode perdagangan “PTBA”.

Selanjutnya sebagai langkah pengembangan lini,

Perseroanjugamembentukanakusahabarudisektor

energipadatahun2015dengannamaPTBukitEnergi

Investama(BEI).

Ditahun 2017,perseroan memasukibabak

baru dengan resmibergabung dengan PT Aneka

Tambang Tbk dan PT Timah Tbk dalam holding

BUMN pertambangan dengan PT Inalum (Persero)

sebagiinduk Holding.Tergabungnya perseroan ke

dalam holdingtersebutjugamemberikanefekdomino

dalam kebijakan perusahaan diantaranya dengan

perubahan nama PT Bukit Asam (Persero) Tbk,

menjadiPTBukitAsam Tbk.

23)PTPP(Persero)Tbk(PTPP)

a.Visi

Menjadiperusahaan konstruksi,EPC,dan Investasi

yangUnggul,Bersinergi,danBerkelanjutandiKawasan

Asiatenggara.

b.Misi

Menyediakan jasa konstruksi dan EPC serta

melakukaninvestasiberbasistatakelolaperusahaan

yangbaik,manajemenQSHE,manajemenresikdan

konsepramahlingkungan.

Mengembangkan strategi sinergi bisnis untuk

menciptakandayasaingyangtinggidannilaitambah

yangoptimalkepadapemangkukepentingan.
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Mewujudkansumberdayamanusiaungguldengan

proses pemenuhan,pengembangan dan penilaian

yangberbasispadabudayaperusahaan.

Mengoptimalkan inovasi,teknologiinformasi,dan

manajemen pengetahuan untuk mencapaikinerja

unggulyangberkelanjutan.

Mengembangkan strategi korporasi untuk

meningkatkankapasitaskeuanganperusahaan.

c.ProfilPerusahaan

PT Pembangunan Perusahaan (Persero)Tbk

selanjutnyadisingkatdenganPTPP(Perseroan)Tbk

atauPTPP,semulaadalahbadanusahaberbentukNV

yangdisebutsebagaiNVPembangunanPerumahan

yang didirikan diJakarta berdasarkan Akta No.48

tanggal26Agustus1953.

Tanggal09 Februari2010,PTPP melakukan

Penawaran Umum Perdana dan mencatatkan

sahamnya diBursa Efek Indonesia.Sebelumnya,

pelaksanaanprogram IPO PTPPtelahmendapatkan

persetujuan dari Pemerintah Republik Indonesia

sesuaidenganPeraturanPemerintahNo.76tahun

2009tentangPerubahanStrukturKepemilikanSaham

NegaramelaluiPenerbitandanPenjualanSaham Baru

padaPTPP(Persero)Tbktanggal28Desember2009.

Dalam halstandarmutuhasil,pekerjaan,sejak

tahun1993PTPPmerupakanperusahaankonstruksi

pertamadiIndonesiayangtelahmeraihsertifikatISO

9001,yang merupakan standarinternasionaluntuk



82

sistem manajemen mutu.PTPP hingga kiniterus

mengembangkan sayapnya dengan melakukan

berbagai terobosan dan transformasi bisnis.

Perseroanyangsemulaberperansebagaiperusahaan

jasakonstruksi,realtidanpengembang,saatinitelah

bertransformasi dengan memecah lini bisnis

Perseroan menjadi7 linibisnis dan berkembang

sebagaiperusahaan investmentholding dengan 7

anakperusahaandan42entitasasosiasi/afiliasidi

bawahnaungannya.

24)PTSuryaCitraMediaTbk(SCMA)

a.Visi

Menjadipenyediahiburandaninformasiterdepanbagi

bangsaIndoneia.

b.Misi

Kamiberupayauntukmenjadipilihanpertamadalam

penyedia konten berkualitas, untuk menghibur,

mendidik dan memberi informasi akurat dan

tepercayabagibangsaIndonesia

Kami akan menjadi pilihan pertama melalui

pengadaan konten yang menarik, penyediaan

layanan yang unggul dan pengembangan

berkelanjutandarisumberdayamanusiakami.

c.ProfilPerusahaan

PTSuryaCitraMediaTbkmemulaiperjalanan

sejak tahun 1999.Didirikan pada awalnya dengan

nama PT Cipta Aneka Selaras berdasarkan akta

pendirianperseroanterbatasNo.3tanggal29Januari
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1999,dibuatdihadapanUmarSaili,S.H.,Notarisdi

Tangerang yang telah memperoleh pengesahan

MenteriKehakimanRepublikIndonesiaberdasarkan

suratkeputusanNo.C-18033HT.01.01.Th.99tanggal

25Oktober1999.

SCMA berkomitmen untuk memberikan

tayangan,program,konten,dan layanan dibidang

mediayangbermaknadanmemperkayagayahidup

pemirsaIndonesia.MelaluiduasaluranTVnasional

terbesardiIndoensia,yaituSuryaCitraTelevisi(SCTV)

danIndosiarVisualMandiri(Indosiar),perseroanterus

mengasah kreativitas dan bekerja keras untuk

menghadirkan tayangan yang menghibur serta

informasiyangmengedukasidanterpercaya.

SCMA juga memperluas layanan yang

didedikasikan untuk pembuatan konten

berkualitas,manajemenartisdanjasaperiklananyang

unggul,sertamanajemenfasilitassiarandanproduksi

film yang saling berkesinambungan, untuk

memberikan pengalaman hiburan dan tayangan

terbaiksertademimemajukanindustrimediadalam

negeri.

25)PTSemenIndonesiaTbk(SMGR)

a.Visi

Menjadiperusahaan persemenan Internasionalyang

terkemukadiAsiaTenggara.

b.Misi

Mengembangkan usaha persemenan dan industri
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terkaityangberorientasikepuasankonsumen.

Mewujudkan perusahaan berstandarinternasional

dengan keunggulan daya saing dan sinergiuntuk

meningkatkan nilai tambah secara

berkesinambungan.

Mewujudkan tanggung jawab sosialserta ramah

lingkungan.

Memberikan nilaitambah terbaik untuk seluruh

pemangkukepentingan(stakeholders).

Membangun kompetensi melalui pengembangan

sumberdayamanusia.

c.ProfilPerusahaan

PT Semen Indonesia (Persero) Tbk,

sebelumnya bernama PT Semen Gersik Tbk,

merupakan perusahaan yang bergerak dibidang

industrisemen.DiresmikandiGersikpadatanggal7

Agustus 1957 oleh presiden RIpertama dengan

kapasitasterpasang250.000tonsemenpertahun.

Padatanggal8Juli1991saham SemenGersik

tercatatdiBursa Efek Indonesia serta merupakan

BUMN pertamayanggopublicdenganmenjual40

Jutalembarsaham kepadamasyarakat.Komposisi

pemegang saham pada saatitu:Negara 73% dan

Masyarakat27%.

26)PTTelekomunikasiIndonesia(Persero)Tbk(TLKM)

a.Visi

“BeTheKingofDigitalintheRegion”
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b.Misi

“LeadIndonesianDigitalInnovationandGlobalization”

c.ProfilPerusahaan

SejarahTelkom dimulaisejaktahun1965saat

pemerintah memisahkan layanan pos dan

telekomunikasidenganmembagiPN Postelmenjadi

PerusahaannegaraposgirodanperusahaanNegara

Telekomunikasi.Dalam perjalanannya,perusahaan

mengalamibeberapa kaliperubahan hingga pada

tahun1995,telkom menjadiperusahaanterbukayang

terdaftardiBursaEfekIndonesiadanNewYorkStock

Exchange.

Sepanjang tahun 2000an, seiring dengan

berkembangnyaOvertheTopAppliction(OTT)atau

aplikasi digital berbasis internet, telkom

bertransformasiuntuk menghadapidisrupsidigital

melaluiberbagaipendekatanantaralainmengubah

portofolioproduk,membangunCentricaOrganization

dan mengembangkan jaringan infrastruktur yang

mendukungbisnisdigital.

Selanjutnya,telkom melakukanekspansibisnis

untuk mencari sumber pertumbuhan baru.

Transformasidanekspansiyangdilakukansaatini

menunjukkan komitmen telkom menghadapi

disruptivecompetitivegrowthdanmenjadisalahsatu

digitalTelecommunicationCompanyterbesardiAsia

Pasifik.

27)PTUnitedTractorsTbk(UNTR)
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a.Visi

Menjadiperusahaan kelas dunia berbasis solusidi

bidang alatberat,pertambangan dan energi,untuk

menciptakanmanfaatbagiparapemangkukepentingan.

b.Misi

Bertekadmembantupelangganmeraihkeberhasilan

melaluipemahamanusahayangkomprehensifdan

interaksiberkelanjutan.

Menciptakan peluang bagibagiinsan perusahaan

untuk dapat meningkatkan status sosial dan

aktualisasidirimelaluikinerjanya.

Menghasilkannilaitambahyangberkelanjutanbagi

para pemangku kepentingan melaluitiga aspek

berimbangdalam halekonomi,sosialdanlingkungan.

Memberi sumbangan yang bermakna bagi

kesejahteraanbangsa.

c.ProfilPerusahaan

UnitedTractorsatauperseroandidirikanpada

tahun1972denganfokususahapadadistribusialat-

alat berat. Saat ini perseroan dikenal sebagai

distributor alat berat terbesar diIndonesia,dan

menjadipimpinandipasaralatberatmelaluiproduk-

produkKomatsuyangdidistribusikanperseroan(36%

padatahun2018berdasarkanriset).
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Perseroan merupakan anak usaha dariPT

AstraInternationalTbk(Astra),salahsatugrupusaha

terbesardanterkemukadiIndonesiadenganjaringan

layanan menjangkau berbagaiindustridan sektor.

Sejak19September1989,perseroantelahmenjadi

perusahaanpublikdenganmencatatkansahamnyadi

BursaEfekIndonesia(dahulubursaefekJakartadan

bursaefekSurabaya).HinggakiniAstramemiliki59%

saham perseroan,dengansisasaham dimilikioleh

publik.
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28)PTUnileverIndonesiaTbk(UNVR)

a.Visi

Untuk meraih rasa cinta dan penghargaan dari

masyarakat Indonesia dengan menyentuh kehidupan

setiaporangIndonesiasetiapharinya.

b.Misi

Kamibekerjauntukmenciptakanmasadepanyang

lebihbaiksetiapharinya.

Kami membantu konsumen merasakan nyaman,

berpenampilanbaikdanlebihmenikmatihidupmelalui

Branddanlayananyangbaikbagimerekadanorang

lain.

Kamimenginspirasimasyarakatuntuk melakukan

langkahkecilsetiap harinyayang biladigabungkan

bisamewujudkanperubahanbesarbagidunia.

Kamisenantiasamengembangkancarabarudalam

berbisnis yang memungkinkan kamiuntuk terus

bertumbuh seraya mengurangi dampak terhadap

lingkungan.

c.ProfilPerusahaan

Selama85 tahun,UnileverIndonesiatelahmenjadi

yang terdepan diindustribarang-barang konsumsidi

Indonesia.Bisnisinididirikandenganberlandaskanpada

sebuahtujuanutama,yakniuntukmemasyarakatkancara

hidupyangberkelanjutan.

PerseroanpertamakalididirikandengannamaLever’s

Zeepfabrieken N.V.padatanggal5Desember1933.Di
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tahun1980,namaperseroandiubahmenjadi“PTUnilever

Indonesia”tanggal22Juli1980.Perseroanmengalami

perubahan nama lebih lanjut menjadi“PT Unilever

IndonesiaTbk”pada30Juni1997yangtercatatolehakta

notaris publik Mr.MudofirHadi,S.H.Akta tersebut

disahkan oleh Menteri Kehakiman melalui surat

keputusan No.C2-1.049HT.01.04-Th.1998 tertanggal23

Februari1998.

Setelah menjadiperusahaan publik ditahun 1981

Unilever Indonesia menawarkan sahamnya pada

masyarakatmelaluiBursaEfekdiJakartadanSurabaya

padatanggal11Januari1982,dansejaksaatitupula

tercatatdiBursaEfekIndonesia.Padaakhirtahun2018,

saham perseroanmenempatiperingkatke-5kapitalisasi

pasarterbesardiBursaEfekIndonesia.

29)PTWijayaKarya(Persero)Tbk(WIKA)

a.Visi

Menjadi salah satu perusahaan terbaik di bidang

Engineering,Procurementand Construction (EPC)dan

InvestasireintegrasidiAsiaTenggara.

b.Misi

Menyediakan produk dan jasa yang ungguldan

terpadu di bidang EPC dan Investasi untuk

infrastruktur,gedungbertingkat,energi,industrialPlan,

industridanproperti

Memenuhiharapanpentangkukepentinganutama.

Mengimplementasikanetikabisnisuntukmendukung
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tatakelolaperusahaanyangberkesinambungan.

Ekspansistrategiskeluarnegeri.

Mengimplementasikan‘BestPractice‘dalam sistem

manajementerpadu.

c.ProfilPerusahaan

PTWijayaKarya(Persero)Tbk.didirikanberdasarkan

Undang-UndangNo.19tahun1960peraturanpemerintah

No.64 tahun 1961 tentang pendirian perusahaan

Negara/PN “Widjaja Karja” tanggal29 Maret 1961.

Berdasarkan peraturan pemerintah No.64 inipula,

perusahaanbangunanbekasmilikbangsaBelandayang

bernama Naamloze Vennootschap Technische Handel

Maatschappijen BouwbedrijfVis en Co,yang telah

dikenakannasionalisasi,dileburkedalam PN Widjaja

karja.BerdasarkanperaturanpemerintahN0.40tanggal

22Juli1971,PN.WidjajaKarjadinyatakanbubarkandan

dialihkanmenjadiperusahaanperseroan(PERSERO).

Selanjutnya,Perseroan inidinamakan “PT Wijaya

Karya”,berdasarkan Akta Perseroan Terbatas No.110

tanggal20Desember1972yangdibuatdihadapanDian

Pramita Tamzil,pada waktu itu penggantidariDjojo

Muljadi,S.H.,NotarisdiJakarta,Aktaperubahannaskah

pendirianperseroanterbatas“PTWijayaKarya”No.106,

tanggal17 April1973 yang dibuatdihadapanKartini

Muljadi,S.H.,NotarisdiJakarta,keduanyatelahdisahkan

oleh menteriKehakiman Republik Indonesia dengan

Keputusan No.Y.A.5/165/14 tanggal 8 Mei 1973,

didaftarkan di Pengadilan Negeri Jakarta dengan

No.1723danNo.1724tanggal16Mei1973.
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Dalam bidang konstruksi,sejak 1997,WIKA mulai

mengembangkandiridenganmendirikanbeberapaanak

perusahaan mandiriyang mengkhususkan diridalam

menciptakanprodukmasing-masingyakniWIKA beton,

WIKAintrade,danWIKARealty.Keberhasilannyadalam

mencapaipertumbuhanyangcukuppesatdanmendapat

apresiasiyang tinggidaripublik.Dalam penawaran

saham perdana (InitialPublicOffering/IPO)WIKApada

27Oktober2007diBursaEfekIndonesia,WIKAberhasil

melepas 28,46% sahamnya ke publik,sisanya masih

dipegangPemerintahRepublikIndonesia.Saham yang

dilepas ke publik meningkatmenjadi35% sejak 31

Desember2012.

30)PTWaskitaBetonPrecastTbk(WSBP)

a.Visi

MenjadiPerusahaan yang terdepan diIndonesia di

bidang manufakturprecast,ready mix,quarry,jasa

konstruksidanpostensionprecastconcrete.

b.Misi

Membuatproduksecaraterusmenerus,memenuhi

persyaratanyang ditetapkanolehpelangganserta

melakukan inovasidalam pengembangan produk

danmendapatkanpengakuandaripelanggan.

MenjadikanSDM yangkompetendanAhlidiIndustri

precast,ready mix,quary,jasa konstruksidan

postensionalprecastconcrete.

Menjalin hubungan saling menguntungkan dengan

pihak-pihakyang berkontribusiterhadap kemajuan
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perusahaan.

Memanfaatkanteknologiinformasidalam mencapai

dayasaing.

c.ProfilPerusahaan

PT WaskitaBetonPrecastTbk,ataudisebut

juga dengan “perusahaan” yang bergerak dalam

industrimanufakturBeton precastdan Readymix.

Kepemilikan saham terbesar dipegang oleh PT.

WaskitaKarya(Persero)Tbk,disebutjuga“WASKITA”,

YangjugamerupakanperusahaankonstruksiBadan

UsahaMilikNegara(BUMN)terkemukadiIndonesia.

Pada awalnya perusahaan merupakan salah

satu dariunitbisnis dariWASKITA yang bernama

DivisiPrecast.Unitbisnisinimulaiberoperasipada31

Januari2013 dan berfokus pada produksibeton

precastdan ReadyMix.Ditahun 2014,WASKITA

kemudian mengambil kebijakan Spin Off Divisi

Precast menjadi entitas usaha mandiri dengan

membentuk perusahaan yang tercatatdalam akta

pendirianNo.10tanggal7Oktober2014.

Perusahaan Resmiberdiripada tanggal7

Oktober2014 dengan nama PT.Waskita Beton

Precast. Hingga kini, perusahaan tidak pernah

melakukanperubahanataupergantiannama.Ditahun

2016, perusahaan resmi melakukan IPO dan

mengubah status badan hukumnya menjadi

perusahaan terbuka (Tbk) dengan perdagangan

saham yangtercatatdiBursaEfekIndonesia.
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Perusahaan Waskita Beton Precastpercaya

bahwaetikakerjaadalahmenjalanidengantindakan

nyata. Walaupun dengan line usaha di bidang

manufakturprecast,readymix,quarry,jasakonstruksi

dan Post tendon precast concrete, perusahaan

melihatjauh darihanya bentuk fisik produk yang

diciptakan, namun lebih kepada esensi produk

tersebutyaknisebagaipondasipergerakankehidupan.

4.2HasilAnalisisData

4.2.1HasilUjiStatistikDeskriptif

Analisisdeskriptifdigunakanuntukmengetahuinilairata-

rata,nilaiminimum,nilaimaksimum danstandardeviasidari

rata-ratareturnsaham.

Tabel4.1

HasilUjiStatistikDeskriptif

DescriptiveStatistics

N Minimum

Maximu

m Mean Std.Deviation

Senin 90 -,0883 ,0375 -,002493 ,0150014

Selasa 90 -,0234 ,0356 ,002946 ,0129380

Rabu 90 -,0232 ,0267 ,000053 ,0114292

Kamis 90 -,0486 ,0329 -,005871 ,0132230

Jumat 90 -,0507 ,1320 ,001712 ,0183119

ValidN

(listwise)
90

Sumber:dataSPSSdiolah2019

Berdasarkandatatabel4.1yangmenunjukkanrata-

ratareturnsaham kelompokJakartaIslamicIndexperiode

September,OktoberdanNovemberpadatahun2019,dapat

disimpulkan bahwa rata-rata return terendah terjadipada
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hariKamis yaitu sebesar-0,005871.Sedangkan rata-rata

return tertinggiterjadipada hariSelasa yaitu sebesar

0,002946.

4.2.2HasilUjiNormalitas

Ujinormalitasdigunakanuntukmengetahuidistribusi

data dalam penelitian apakah normalatau tidak.Dalam

penelitian inimenggunakan ujinormalitas One Sample

Kolmogorov-smirnov.Hasildariujinormalitasiniyangakan

menentukanujihipotesisyangdigunakan.Jikaberdistribusi

normal,maka hipotesis yang digunakan adalah Paired

Simplet-test,sedangkanjikatidakberdistribusinormalmaka

hipotesisyangdigunakanadalahWilcoxonSignedRankTest.

Pengambilankeputusandidapatdarinilaisignifikasi

OneSamplekolmogorov-smirnov.JikanilaiSig>0,05maka

distribusidatadinyatakannormal.Sebaliknya,jikanilaiSig<

0,05makadistribusidatadinyatakantidaknormal

Tabel4.2

HasilUjiNormalitas

ReturnSenin

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

R_Senin R_NonSenin

N 90 90

NormalParametersa,b Mean -,002493 -,000292

Std.

Deviation
,0150014 ,0068758

MostExtreme

Differences

Absolute ,123 ,123

Positive ,086 ,123

Negative -,123 -,110

TestStatistic ,123 ,123
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Asymp.Sig.(2-tailed) ,002c ,002c

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.

Tabel4.3

HasilUjiNormalitas

ReturnJumat

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

R_Jumat R_NonJumat

N 90 90

Normal

Parametersa,b

Mean ,001712 -,001346

Std.Deviation ,0183119 ,0059486

MostExtreme

Differences

Absolute ,167 ,077

Positive ,167 ,070

Negative -,151 -,077

TestStatistic ,167 ,077

Asymp.Sig.(2-tailed) ,000c ,200c,d

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.

d.Thisisalowerboundofthetruesignificance.

Berdasarkan Tabel4.2 menunjukkan bahwa nilai

signifikasipadatabelKolmogorov-smirnovuntukreturnhari

SenindanReturnHariNonSeninadalah0,002dan0,002.

JadidapatdisimpulkanbahwanilaisignifikasireturnHari

SenindanreturnHariNonSeninlebihkecildari0,05dengan

katalaindataberdistribusitidaknormal.Olehkarenaitu,

pengujianselanjutnyadilakukandenganmetodestatistika

nonparametik,yang dalam halinimenggunakanKruskal

WallisTestdanWilcoxonSignTest.

Berdasarkan Tabel4.3 menunjukkan bahwa nilai
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signifikasipadatabelKolmogorov-smirnovuntukreturnhari

JumatdanReturnHariNonJumatadalah0,000dan0,200.

JadidapatdisimpulkanbahwanilaisignifikasireturnHari

Jumat lebih kecil dari 0,05 dengan kata lain data

berdistribusi tidak normal. Oleh karena itu,pengujian

selanjutnya dilakukan dengan metode statistika non

parametik,yangdalam halinimenggunakanKruskalWallis

TestdanWilcoxonSignTest.

4.3PengujianHipotesis

4.3.1 PengujianHipotesisPertama

Hipotesispertamayang diajukan dalam penelitian ini

adalah “Terdapatperbedaan return saham pada hariSenin

sampaidengan hariJumatpada perdagangan saham di

Jakarta Islamic Index periode 2019”.Pengujian hipotesis

pertamamenggunakanujiKruskalWallisTestkarenadatatidak

berdistribusisecaranormal.Melaluipengujianinimakaakan

diketahuiapakahadaperbedaanreturnsaham padahariSenin

sampaidenganJumatpadaperdagangansaham.

Rumusanuntukpengujianhipotesispertamaadalah:

H0 :Tidak terdapatperbedaan return pada hariSenin

sampaidenganJumatpadaperdagangansaham.

Ha1 :TerdapatperbedaanreturnpadahariSeninsampai

denganJumatpadaperdagangansaham.

Kriteriapengujianyaitu:

H0diterimajikasignifikasi>0,05

H0ditolakjikasignifikasi<0,05
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Tabel4.4

HasilUjiKruskalWallis–Test

Ranks

HariPerdagangan N MeanRank

ReturnSaham Senin 90 213,01

Selasa 90 263,00

Rabu 90 231,87

Kamis 90 174,83

Jumat 90 244,79

Total 450

TestStatisticsa,b

ReturnSaham

Chi-Square 24,176

Df 4

Asymp.Sig. ,000

a.KruskalWallisTest

b.GroupingVariable:HariPerdagangan

BerdasarkanTabel4.4menunjukkannilaisignifikansi

0,000 < 0,05.Halinimengindikasikan bahwa H0 ditolak

sehingga pengujian ini membuktikan bahwa terdapat

perbedaan return saham yang signifikan padahariSenin

sampaidenganJumatpadaperdagangansaham diJakarta

Islamic Index selama periode September,Oktober dan

Novembertahun2019.

4.3.2 PengujianHipotesisKedua

Hipotesiskeduayangdiajukandalam penelitianini

adalah“TerjadiMondayEffectpadaperdagangansaham di

Jakarta IslamicIndexperiode2019”.Pengujian hipotesis

keduamenggunakanujiWilcoxonsign-testkarenadatatidak

berdistribusisecaranormal.Melaluipengujianinimakaakan
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diketahuiapakahterjadiMondayEffectataureturnhariSenin

signifikanlebihrendahdibandingkandenganreturnhariNon

Senin.

Rumusanuntukpengujianhipotesispertamaadalah:

H0 :Tidak terjadiMonday Effectpada perdagangan

saham diJakartaIslamicIndexperiode2019.

Ha2 :TerjadiMondayEffectpadaperdagangansaham di

JakartaIslamicIndexperiode2019.

Kriteriapengujianyaitu:

H0diterimajikasignifikasi>0,05

H0ditolakjikasignifikasi<0,05

Tabel4.5

HasilUjiWilcoxonSign–Test

ReturnSenin

TestStatisticsa

R_NonSeninSep

t-R_SeninSept

R_NonSeninOkt-

R_SeninOkt

R_NonSeninNov-

R_SeninNov

qZ -,123b -,730b -,957b

Asymp.Sig.(2-tailed) ,902 ,465 ,339

a.WilcoxonSignedRanksTest

b.Basedonnegativeranks.

BerdasarkanujiWilcoxonpadaTabel4.5terlihathasil

signifikasipadabulanSeptemberOktoberdanNovember

tahun 2019.NilaiSign/2 pada bulan Septembersebesar
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0,902 >0,05makaHaditolak.SedangkannilaiSign/2pada

bulanOktobersebesar0,465>0,05makaHaditolak.Dan

nilaisign/2padabulanNovembersebesar0,339>0,05maka

Haditolak.Jadikesimpulanyangdapatdiambiladalahtidak

terjadiMondayEffectpadaperdagangansaham diJakarta

IslamicIndexperiode2019.

4.3.3 PengujianHipotesisKetiga

Hipotesisketigayangdiajukandalam penelitianini

adalah“TerjadiWeekendEffectpadaperdagangansaham di

Jakarta IslamicIndexperiode2019”.Pengujian hipotesis

pertamamenggunakanujiWilcoxonsign-testkarenadata

tidakberdistribusisecaranormal.Melaluipengujianinimaka

akandiketahuiapakahterjadiWeekendEffectataureturn

HariJumatsignifikan lebih tinggidibandingkan dengan

returnHariNonJumat.

Rumusanuntukpengujianhipotesispertamaadalah:

H0 :TidakterjadiWeekend Effectpadaperdagangan

saham diJakartaIslamicIndexperiode2019.

Ha3 :TerjadiWeekendEffectpadaperdagangansaham

diJakartaIslamicIndexperiode2019.

Kriteriapengujianyaitu:

H0diterimajikasignifikasi>0,05

H0ditolakjikasignifikasi<0,05

Tabel4.6

HasilUjiWilcoxonSign–Test

ReturnJumat
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TestStatisticsa

R_NonJumatSept-

R_JumatSept

R_NonJumatOkt-

R_JumatOkt

R_NonJumatNov-

R_JumatNov

Z -,103b -1,039b -1,666b

Asymp.Sig.(2-tailed) ,918 ,299 ,096

a.WilcoxonSignedRanksTest

b.Basedonpositiveranks.

BerdasarkanujiWilcoxonpadaTabel4.6terlihathasil

signifikasipadabulanSeptemberOktoberdanNovember

tahun 2019.NilaiSign/2 pada bulan Septembersebesar

0,918 >0,05makaHaditolak.SedangkannilaiSign/2pada

bulanOktobersebesar0,299>0,05makaHaditolak.Dan

nilaisign/2padabulanNovembersebesar0,096>0,05maka

Haditolak.Jadikesimpulanyangdapatdiambiladalahtidak

terjadiWeekendEffectpadaperdagangansaham diJakarta

IslamicIndexperiode2019.

4.4Pembahasan

4.4.1 PerbedaanReturnpadaHariPerdagangan

BerdasarkanTabel4.4menunjukkannilaisignifikansi

0,000 < 0,05.Halinimengindikasikan bahwa H0 ditolak

sehinggapengujiandariKruskalWallismembuktikanbahwa

terdapatperbedaanreturnsaham padahariSeninsampai

denganJumatpadaperdagangansaham diJakartaIslamic

IndexselamaperiodeSeptember,OktoberdanNovember

tahun2019.

Hasilpenelitian inisejalan dengan penelitian yang

dilakukanolehRanitaRamadhani(2013)yangmenyatakan

bahwaterdapatperbedaansignifikanantarareturnsaham
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padahariperdagangandalam satuminggu.

4.4.2 PerbandinganReturnHariSenindenganNonhariSenin

BerdasarkanujiWilcoxonpadaTabel4.5terlihathasil

signifikasipadabulanSeptemberOktoberdanNovember

tahun 2019.NilaiSign/2 pada bulan Septembersebesar

0,902 >0,05makaHaditolak.SedangkannilaiSign/2pada

bulanOktobersebesar0,465>0,05makaHaditolak.Dan

nilaisign/2padabulanNovembersebesar0,339>0,05maka

Haditolak.Jadikesimpulanyangdapatdiambiladalahtidak

terjadiMondayEffectpadaperdagangansaham diJakarta

IslamicIndexperiode2019.

Hasilanalisisinisesuaidenganteorirandom walk,

yangmenyatakanbahwapergerakanhargasaham memiliki

polayangacak.Artinyapergerakannyatidakbisadiprediksi

apakah return saham pada hariSenin selalu signifikan

negatif dan lebih rendah dibandingkan dengan hari

perdagangannonSenin.

Hasilpenelitian inisejalan dengan penelitian yang

dilakukanolehTiaraIntanSari,SusiSusilawati(2018)yang

menyatakan bahwa tidak terjadi Monday Effect pada

perdagangansaham.

4.4.3 PerbandinganReturnHariJumatdenganNonJumat

BerdasarkanujiWilcoxonpadaTabel4.6terlihathasil

signifikasipadabulanSeptemberOktoberdanNovember

tahun 2019.NilaiSign/2 pada bulan Septembersebesar

0,918 >0,05makaHaditolak.SedangkannilaiSign/2pada

bulanOktobersebesar0,299>0,05makaHaditolak.Dan

nilaisign/2padabulanNovembersebesar0,096>0,05maka
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Haditolak.Jadikesimpulanyangdapatdiambiladalahtidak

terjadiWeekendEffectpadaperdagangansaham diJakarta

IslamicIndexperiode2019.

Hasilanalisisinisesuaidenganteorirandom walk,

yangmenyatakanbahwapergerakanhargasaham memiliki

polayangacak.Artinyapergerakannyatidakbisadiprediksi

apakah return saham pada hariJumatselalu signifikan

positif dan lebih tinggi dibandingkan dengan hari

perdagangannonJumat.

Hasilpenelitian inisejalan dengan penelitian yang

dilakukanolehTiaraIntanSari,SusiSusilawati(2018)yang

menyatakan bahwa tidak terjadiWeekend Effect pada

perdagangansaham.
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BABV

PENUTUP

5.1Kesimpulan

Berdasarkan analisis data yang dilakukan untuk menganalisis

MondayEffectdanWeekendEffectterhadapreturnsaham diJakarta

Islamic Index (JII)tahun 2019 maka dapatdisimpulkan sebagai

berikut:

1.TerdapatperbedaanreturnyangsignifikanpadahariSeninsampai

hariJumat.HaliniditunjukkandariujiUjiKruskalWallisyang

menunjukkan nilai signifikansi 0,000 < 0,05. Hal tersebut

membuktikanbahwaterdapatperbedaanreturnsaham signifikan

padahariSeninsampaidenganhariJumatpadaperdagangan

saham diJakarta Islamic Index selama periode September,

OktoberdanNovembertahun2019.

2.TidakterjadiMondayEffectpadaperdagangansaham diJakarta

IslamicIndex.Haliniditunjukkandengannilaisign/2padabulan

Septembersebesar0,902 >0,05.SedangkannilaiSign/2pada

bulanOktobersebesar0,465>0,05.Dannilaisign/2padabulan

Novembersebesar0,339 > 0,05.Jadikesimpulan yang dapat

diambiladalah tidak terjadiMondayEffectpada perdagangan

saham diJakarta Islamic Index selama periode September,

OktoberdanNovember2019.

3.TidakterjadiWeekendEffectpadaperdagangansaham diJakarta

IslamicIndex.HaliniditunjukkandengannilaiSign/2padabulan

Septembersebesar0,918 >0,05.SedangkannilaiSign/2pada

bulanOktobersebesar0,299>0,05.Dannilaisign/2padabulan

Novembersebesar0,096 > 0,05.Jadikesimpulan yang dapat

diambiladalahtidakterjadiWeekendEffectpadaperdagangan

saham diJakarta Islamic Index selama periode September,
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OktoberdanNovember2019.

5.2Saran

Berdasarkan hasilpenelitian yang diperoleh,makasaran yang

dapatdisampaikanolehpenelitisebagaiberikut:

a)Bagipraktisi

Bagipraktisidipasarmodaldiharapkanuntuktidaktergesa-gesa

dalam melakukan transaksi, investor harus dapat memilih

informasi mana yang dapat dijadikan pertimbangan untuk

mengambilkeputusandalam berinvestasidipasarmodal.Investor

diharapkan bisa mengantisipasifenomena Monday Effectdan

WeekendEffectdanfenomenalainyangadadipasarmodal.

b)Bagiakademik

Bagiakademikdiharapkanbisalebihmenggalilebihdalam lagi

mengenaifenomena-fenomenayangterjadidipasarmodalseperti

fenomenaMondayEffectdanWeekendEffect.

c)Bagipenelitiselanjutnya

Bagipenelitiselanjutnya,diharapkan untuk dapatmenambah

periodepenelitiandanmenambahcakupansampeldiindekslain

yangtidakhanyasaham diJakartaIslamicIndex.Semakinbanyak

cakupansampel,akandapatmenggambarkankondisipasaryang

lebih valid.Penelitian selanjutnya diharapkan dapatmenambah

variabelpendukung lainnya,sehingga dapatmemberikan hasil

yanglebihakurat.
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Rogalsky Effect tehadap Return Saham LQ-45 diBursa Efek

Indonesia,JurnalRisetAkuntansidanPerpajakanJRAPVol.2,No.1,

Juni2015.
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LAMPIRAN

Lampiran1

DataReturnSaham BulanSeptember2019

N
o

Kode
Saha

m

Senin,
02/9/201

9

Selasa,
03/9/201

9

Rabu,
04/9/201

9

Kamis,
05/9/201

9

Jum'at,
06/9/201

9

1 ADRO 0.0267 0.0303 0.0378 0.0202 0.0595

2 AKRA -0.0070 0.0071 -0.0094 -0.0213 0.0000

3 ANTM 0.0935 -0.0513 -0.0090 0.0000 -0.0227

4 ASII -0.0187 -0.0114 0.0039 0.0307 0.0075

5 BRPT 0.0939 0.0202 0.0297 -0.0385 0.0750

6 BSDE -0.0037 0.0000 -0.0149 0.0113 -0.0112

7 BTPS -0.0062 0.0000 -0.0156 -0.0317 -0.0033

8 CPIN -0.0269 -0.0143 -0.0270 0.0192 0.0063

9 CTRA -0.0411 -0.0238 0.0439 -0.0234 0.0000

10 ERAA 0.0000 -0.0516 0.0850 -0.0376 -0.0130

11 EXCL 0.0402 -0.0331 0.0000 0.0057 -0.0710

12 ICBP -0.0062 0.0021 0.0000 0.0000 -0.0083

13 INCO 0.1246 -0.0353 0.0104 -0.0362 -0.0027

14 INDF 0.0095 0.0000 -0.0094 0.0126 -0.0062

15 INDY -0.0111 0.0187 0.0441 0.0246 0.0172

16 INTP -0.0150 -0.0082 -0.0035 0.0355 0.0046

17 ITMG -0.0422 0.0100 0.0457 0.0666 0.0285

18 JPFA -0.0349 0.0000 0.0000 0.0099 0.0000

19 JSMR -0.0357 -0.0093 0.0000 -0.0047 0.0235

20 KLBF -0.0089 -0.0149 0.0061 0.0060 0.0030

21 LPPF 0.0000 0.0000 -0.0033 -0.0033 0.0067

22 PTBA -0.0202 0.0083 0.0000 0.0123 0.0526

23 PTPP -0.0486 0.0000 0.0170 -0.0056 0.0056

24 SCMA -0.0083 -0.0450 0.0384 0.0496 -0.0272

25 SMGR 0.0019 0.0019 0.0038 0.0056 0.0019

26 TLKM -0.0090 -0.0136 -0.0138 0.0070 -0.0255

27 UNTR -0.0155 -0.0097 0.0025 0.0281 0.0262

28 UNVR -0.0184 -0.0099 0.0021 0.0095 -0.0203

29 WIKA -0.0950 -0.0225 0.0230 0.0200 0.0196

30 WSBP -0.0296 0.0061 0.0061 -0.0060 0.0061
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N
o

Kode
Saha

m

Senin,
09/9/201

9

Selasa,
10/9/201

9

Rabu,
11/9/201

9

Kamis,
12/9/201

9

Jum'at,
13/9/201

9

1 ADRO 0.0599 -0.0035 0.0426 -0.0238 -0.0418

2 AKRA -0.0121 -0.0049 0.0049 -0.0122 -0.0025

3 ANTM 0.0419 0.0089 0.1062 -0.1040 -0.0446

4 ASII -0.0148 0.0036 0.0375 -0.0252 0.0000

5 BRPT -0.0233 0.0268 0.0046 -0.0323 -0.0095

6 BSDE -0.0038 0.0000 0.0265 0.0111 -0.0146

7 BTPS -0.0461 0.0724 0.0193 -0.0347 0.0065

8 CPIN 0.0551 0.0000 0.0591 -0.0326 -0.0096

9 CTRA 0.0096 0.0332 0.0367 -0.0221 -0.0090

10 ERAA 0.0132 0.1303 0.0346 0.0028 0.0472

11 EXCL 0.0031 0.0000 -0.0030 0.0245 0.0299

12 ICBP -0.0042 0.0148 -0.0062 -0.0021 -0.0273

13 INCO 0.0242 -0.0131 0.0293 -0.0052 -0.0442

14 INDF 0.0031 -0.0063 -0.0252 -0.0258 -0.0066

15 INDY 0.0203 -0.0331 0.0377 -0.0033 -0.0397

16 INTP -0.0136 -0.0161 -0.0457 -0.0025 0.0185

17 ITMG 0.0329 -0.0135 -0.0051 -0.0376 -0.0515

18 JPFA 0.0586 -0.0123 0.0280 -0.0121 -0.0092

19 JSMR -0.0092 0.0231 0.0000 -0.0226 0.0185

20 KLBF 0.0000 0.0030 0.0000 0.0060 -0.0059

21 LPPF 0.0033 -0.0066 0.0399 -0.0244 -0.0098

22 PTBA 0.0385 -0.0185 0.0151 -0.0260 -0.0229

23 PTPP 0.0028 0.0167 0.0329 0.0000 0.0027

24 SCMA 0.0000 0.0115 0.0683 -0.0190 -0.0186

25 SMGR -0.0019 -0.0428 -0.0525 0.0246 0.0261

26 TLKM 0.0143 0.0000 -0.0047 -0.0188 -0.0024

27 UNTR 0.0800 -0.0150 0.0240 -0.0191 -0.0120

28 UNVR 0.0138 -0.0011 -0.0215 -0.0118 0.0114

29 WIKA -0.0144 -0.0049 0.0441 -0.0282 0.0193

30 WSBP 0.0120 0.0119 0.0235 -0.0115 -0.0058
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N
o

Kode
Saha

m

Senin,
16/9/201

9

Selasa,
17/9/201

9

Rabu,
18/9/201

9

Kamis,
19/9/201

9

Jum'at,
20/9/201

9

1 ADRO 0.0400 0.0035 -0.0209 -0.0249 0.0219

2 AKRA -0.0050 -0.0100 0.0000 -0.0151 0.0000

3 ANTM -0.0187 0.0000 0.0143 -0.0188 0.0191

4 ASII -0.0075 -0.0336 0.0348 -0.0149 -0.0380

5 BRPT 0.0385 -0.0139 -0.0282 -0.0048 -0.0291

6 BSDE 0.0148 0.0109 0.0144 0.0000 0.0071

7 BTPS 0.0227 -0.0127 0.0579 -0.0061 0.0153

8 CPIN 0.0388 -0.0187 0.0190 -0.0093 -0.0142

9 CTRA -0.0228 0.0327 0.0317 -0.0219 0.0090

10 ERAA -0.0133 0.0645 -0.0303 0.0104 -0.0077

11 EXCL -0.0203 0.0178 0.0174 -0.0086 -0.0173

12 ICBP 0.0194 0.0160 -0.0063 0.0021 0.0042

13 INCO -0.0299 0.0056 0.0418 -0.0134 0.0461

14 INDF 0.0333 0.0032 0.0129 0.0000 -0.0222

15 INDY 0.0241 -0.0101 -0.0238 -0.0105 -0.0106

16 INTP 0.0217 -0.0142 -0.0036 0.0060 -0.0156

17 ITMG -0.0037 0.0000 -0.0283 -0.0135 -0.0255

18 JPFA -0.0248 -0.0127 0.0225 0.0126 -0.0155

19 JSMR 0.0136 0.0000 0.0179 -0.0176 0.0135

20 KLBF 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 -0.0089

21 LPPF -0.0066 0.0000 -0.0033 0.0100 0.0561

22 PTBA 0.0078 -0.0039 -0.0078 -0.0353 0.0041

23 PTPP -0.0370 -0.0055 0.0055 -0.0165 -0.0028

24 SCMA 0.0000 -0.0040 -0.0079 -0.0312 0.0083

25 SMGR 0.0078 -0.0136 0.0079 -0.0292 0.0321

26 TLKM 0.0144 0.0118 -0.0047 -0.0094 0.0190

27 UNTR 0.0132 -0.0097 -0.0142 -0.0344 0.0115

28 UNVR 0.0075 0.0000 -0.0059 -0.0021 -0.0091

29 WIKA -0.0427 0.0000 0.0000 -0.0099 0.0200

30 WSBP -0.0234 0.0000 -0.0060 0.0000 0.0060
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No
Kode

Saham
Senin,

23/9/2019
Selasa,

24/9/2019
Rabu,

25/9/2019
Kamis,

26/9/2019
Jum'at,

27/9/2019
Senin,

30/9/2019

1 ADRO -0.0214 -0.0547 0.0116 -0.0191 0.0233 -0.0190

2 AKRA -0.0179 -0.0156 -0.0159 0.0000 -0.0081 0.0298

3 ANTM -0.0094 -0.0379 -0.0049 0.0050 -0.0246 -0.0152

4 ASII 0.0077 -0.0227 0.0039 0.0307 -0.0074 -0.0076

5 BRPT -0.0350 -0.0052 0.0313 0.0051 0.0000 -0.0050

6 BSDE -0.0212 -0.0253 0.0037 0.0258 -0.0216 0.0221

7 BTPS -0.0361 -0.0469 0.0033 0.0196 0.0128 0.0443

8 CPIN -0.0239 -0.0353 0.0518 0.0048 0.0000 0.0288

9 CTRA -0.0356 -0.0138 -0.0093 0.0189 -0.0324 0.0096

10 ERAA 0.0494 -0.0050 -0.0398 0.0000 -0.0052 -0.0495

11 EXCL -0.0059 -0.0295 0.0030 0.0606 0.0000 -0.0171

12 ICBP -0.0063 -0.0063 0.0000 0.0169 -0.0042 0.0063

13 INCO -0.0104 -0.0471 -0.0165 0.0279 -0.0353 -0.0113

14 INDF -0.0065 -0.0065 0.0033 0.0131 0.0129 -0.0160

15 INDY -0.0178 -0.0254 0.0000 -0.0037 0.0149 -0.0331

16 INTP 0.0012 -0.0279 -0.0400 -0.0156 -0.0040 -0.0066

17 ITMG 0.0020 0.0361 -0.0097 0.0020 -0.0097 -0.0217

18 JPFA -0.0442 -0.0363 0.0034 0.0273 0.0100 0.0395

19 JSMR -0.0177 0.0000 0.0360 0.0000 0.0043 -0.0130

20 KLBF 0.0000 -0.0030 0.0060 0.0000 0.0030 0.0000

21 LPPF -0.0250 -0.0224 -0.0098 0.0132 0.0588 0.0586

22 PTBA -0.0283 -0.0333 -0.0086 0.0000 0.0000 -0.0174

23 PTPP -0.3360 -0.0232 -0.0119 0.0420 0.0058 -0.0229

24 SCMA -0.0443 -0.0214 0.0044 -0.0131 0.0000 0.0044

25 SMGR -0.0272 -0.0180 -0.0041 0.0020 -0.0327 -0.0253

26 TLKM -0.0093 -0.0094 0.0024 0.0332 -0.0115 0.0000

27 UNTR 0.0045 -0.0407 -0.0036 -0.0130 -0.0180 0.0049

28 UNVR 0.0249 -0.0005 -0.0058 -0.0053 0.0054 -0.0106

29 WIKA -0.0441 -0.0026 -0.0154 0.0366 -0.0227 -0.0077

30 WSBP -0.0240 -0.0123 -0.0062 0.0438 -0.0060 -0.0241
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Lampiran2

DataReturnSaham BulanOktober2019

No
Kode

Saham
Selasa,

01/10/2019
Rabu,

02/10/2019
Kamis,

03/10/2019
Jumat,

04/10/2019
Senin,

07/10/2019

1 ADRO 0.0233 -0.0379 0.0000 -0.0039 -0.0119

2 AKRA -0.0053 -0.0053 0.0426 0.0434 0.0073

3 ANTM -0.0205 -0.0366 0.0489 -0.0052 -0.0052

4 ASII -0.0076 -0.0153 0.0039 -0.0076 -0.0068

5 BRPT -0.0152 0.0308 -0.0249 0.0153 -0.0302

6 BSDE 0.0036 -0.0323 -0.0222 0.0000 -0.0189

7 BTPS -0.0424 0.0316 0.0245 0.0329 0.0493

8 CPIN -0.0234 -0.0144 -0.0194 0.0396 -0.0286

9 CTRA 0.0047 -0.0142 0.0191 0.0000 0.0000

10 ERAA -0.0630 0.0000 0.0146 -0.0461 -0.0816

11 EXCL 0.0029 0.0000 -0.0203 -0.0089 0.0000

12 ICBP -0.0083 0.0231 0.0000 0.0020 0.0041

13 INCO -0.0370 -0.0148 0.0781 0.0111 -0.0028

14 INDF -0.0097 0.0066 0.0000 0.0228 -0.0191

15 INDY 0.0228 -0.0297 -0.0115 -0.0039 0.0039

16 INTP -0.0013 -0.0468 0.0210 0.0549 -0.0339

17 ITMG 0.0060 -0.0261 -0.0020 -0.0083 0.0062

18 JPFA -0.0253 -0.0032 -0.0195 0.0000 0.0000

19 JSMR -0.0088 -0.0133 -0.0224 0.0183 0.0090

20 KLBF 0.0000 -0.0030 -0.0120 0.0000 -0.0121

21 LPPF 0.0758 -0.0461 0.0170 0.0615 -0.0263

22 PTBA 0.0088 -0.0175 0.0000 -0.0179 -0.0227

23 PTPP -0.0059 -0.0324 0.0488 -0.0291 -0.0359

24 SCMA 0.0431 -0.0371 0.0088 0.0130 -0.0172

25 SMGR -0.0303 -0.0223 -0.0114 0.0647 -0.0195

26 TLKM -0.0139 -0.0118 0.0000 -0.0024 -0.0191

27 UNTR -0.0012 -0.0170 0.0000 0.0000 0.0099

28 UNVR -0.0065 -0.0162 -0.0082 0.0078 -0.0314

29 WIKA -0.0078 -0.0157 0.0106 -0.0237 -0.0189

30 WSBP 0.0062 -0.0307 0.0506 -0.0361 -0.0063
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No
Kode

Saham
Selasa,

08/10/2019
Rabu,

09/10/2019
Kamis,

10/10/2019
Jumat,

11/10/2019
Senin,

14/10/2019

1 ADRO 0.0240 -0.0078 -0.0079 0.0278 0.0000

2 AKRA 0.0194 0.0000 0.0071 0.0236 -0.0162

3 ANTM -0.0262 0.0645 0.0051 0.0201 -0.0148

4 ASII 0.0040 -0.0118 0.0000 0.0319 -0.0077

5 BRPT -0.0311 -0.0481 -0.0169 0.0686 -0.0214

6 BSDE 0.0232 0.0226 0.0406 0.0035 -0.0177

7 BTPS 0.0773 -0.0256 -0.0605 0.0056 0.0446

8 CPIN 0.0196 -0.0240 0.0049 0.0343 0.0427

9 CTRA 0.0329 0.0000 0.0318 0.0044 0.0088

10 ERAA 0.0197 -0.0097 0.0554 0.0216 -0.0030

11 EXCL 0.0299 -0.0029 0.0145 0.0000 0.0000

12 ICBP 0.0102 -0.0323 -0.0458 0.0153 -0.0022

13 INCO -0.0138 0.0056 0.0557 0.0106 0.0000

14 INDF 0.0097 0.0032 -0.0192 0.0000 0.0065

15 INDY 0.0116 -0.0115 -0.0310 0.0200 0.0078

16 INTP -0.0296 -0.0042 -0.0014 0.0182 0.0398

17 ITMG 0.0248 0.0202 0.0178 0.0039 0.0174

18 JPFA -0.0033 0.0033 -0.0033 0.0167 0.0393

19 JSMR 0.0045 -0.0222 -0.0409 0.0427 0.0220

20 KLBF 0.0184 -0.0060 0.0000 0.0061 0.0060

21 LPPF 0.0270 0.0316 -0.0128 0.0284 0.0126

22 PTBA 0.0372 0.0045 0.0089 0.0044 -0.0088

23 PTPP 0.0000 -0.0093 -0.0219 0.0256 0.0188

24 SCMA -0.0166 -0.0044 -0.0570 0.0321 -0.0128

25 SMGR 0.0133 -0.0087 0.0176 0.0238 0.0233

26 TLKM -0.0049 0.0030 -0.0024 0.0146 0.0048

27 UNTR 0.0117 -0.0087 0.0050 0.0087 0.0148

28 UNVR 0.1650 -0.0117 -0.0074 0.0068 0.0074

29 WIKA 0.0137 -0.0163 -0.0028 0.0304 0.0214

30 WSBP 0.0252 -0.0184 -0.0063 0.0252 0.0123
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N
o

Kode
Saha

m

Selasa,
15/10/201

9

Rabu,
16/10/201

9

Kamis,
17/10/201

9

Jumat,
18/10/201

9

Senin,
21/10/201

9

1 ADRO 0.0270 -0.0113 0.0038 -0.0076 0.0420

2 AKRA -0.0188 0.0120 0.0024 -0.0142 -0.0239

3
ANT

M -0.0150 -0.0254 -0.0052 -0.0209 -0.0107

4 ASII -0.0039 -0.0039 0.0392 0.0113 0.0037

5 BRPT 0.0273 0.0106 -0.0105 -0.0160 0.0108

6 BSDE 0.0000 0.0144 0.0000 0.0000 0.0035

7 BTPS 0.0240 -0.0573 0.0138 -0.0191 -0.0056

8 CPIN 0.0364 -0.0132 0.0311 0.0690 -0.0121

9 CTRA 0.0000 0.0130 -0.0258 -0.0088 0.0267

10 ERAA -0.0242 0.0124 0.0660 0.1091 -0.0479

11 EXCL 0.0115 0.0000 0.0000 0.0028 -0.0113

12 ICBP -0.0194 -0.0044 0.0199 -0.0238 0.0111

13 INCO -0.0392 -0.0245 -0.0223 -0.0085 -0.0115

14 INDF -0.0130 -0.0033 0.0099 -0.0131 -0.0099

15 INDY 0.0156 -0.0038 0.0115 0.0570 -0.0072

16 INTP 0.0343 0.0140 0.0239 -0.0111 -0.0062

17 ITMG -0.0114 -0.0249 -0.0177 -0.0161 0.0409

18 JPFA 0.0189 -0.0217 0.0475 0.0393 -0.0436

19 JSMR 0.0133 -0.0044 -0.0044 -0.0133 0.0000

20 KLBF -0.0060 -0.0030 0.0000 -0.1810 0.0062

21 LPPF 0.0546 -0.0071 -0.0047 -0.0048 -0.0120

22 PTBA 0.0044 0.0000 -0.0177 0.0586 0.0000

23 PTPP 0.0399 -0.0059 0.0089 0.0294 -0.0143

24 SCMA 0.0269 -0.0136 0.0495 0.0602 0.0765

25 SMGR 0.0207 0.0202 0.0079 -0.0157 0.0100

26 TLKM -0.0048 0.0000 0.0000 0.0048 0.0024

27 UNTR 0.0133 -0.0263 0.0012 0.0233 -0.0036

28 UNVR 0.0056 0.0190 -0.0187 -0.0363 0.0070

29 WIKA 0.0079 -0.0052 -0.0520 0.5260 -0.0050

30 WSBP 0.0121 -0.0060 0.0000 0.0301 0.0058
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No
Kode

Saham
Selasa,

22/10/2019
Rabu,

23/10/2019
Kamis,

24/10/2019
Jumat,

25/10/2019

1 ADRO 0.0000 -0.0073 0.0111 -0.0146

2 AKRA 0.0000 -0.0343 0.0025 -0.0076

3 ANTM 0.0054 0.0269 0.0209 -0.0205

4 ASII 0.0037 0.0000 0.0296 -0.0216

5 BRPT 0.0749 0.0000 0.0149 -0.0098

6 BSDE 0.0035 -0.0035 0.0247 -0.0138

7 BTPS -0.0084 0.0732 0.0052 -0.0287

8 CPIN 0.0653 0.0268 0.0970 -0.0986

9 CTRA 0.0216 0.0127 0.0209 -0.0369

10 ERAA 0.0140 -0.0083 -0.0167 -0.0169

11 EXCL 0.0057 -0.0114 -0.0086 -0.0174

12 ICBP 0.0022 0.0066 0.0087 -0.0151

13 INCO -0.0116 0.0206 0.0663 -0.0297

14 INDF -0.0134 0.0237 0.0132 -0.0131

15 INDY -0.0217 0.0000 -0.0037 -0.0223

16 INTP 0.0000 0.0188 -0.0110 0.0000

17 ITMG 0.0040 0.0591 0.0037 -0.0019

18 JPFA 0.0061 0.0544 0.0458 -0.0110

19 JSMR 0.1350 0.0088 0.0044 0.0131

20 KLBF -0.0031 -0.0123 0.0031 -0.0279

21 LPPF 0.0097 -0.0456 -0.0101 -0.0428

22 PTBA 0.0043 0.0381 -0.0163 -0.0249

23 PTPP 0.0058 0.0231 0.0225 0.0000

24 SCMA -0.0076 -0.0116 0.0117 -0.0262

25 SMGR -0.0040 0.0080 0.0020 -0.0138

26 TLKM 0.0071 0.0071 0.0211 -0.0161

27 UNTR 0.0349 0.0058 0.0139 -0.0331

28 UNVR 0.0121 0.0074 0.0000 -0.0254

29 WIKA 0.0050 0.0500 0.0143 -0.0047

30 WSBP -0.0058 0.0117 0.0116 -0.0171
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No
Kode

Saham
Senin,

28/10/2019
Selasa,

29/10/2019
Rabu,

30/10/2019
Kamis,

31/10/2019

1 ADRO 0.0148 -0.0255 -0.0225 0.0038

2 AKRA -0.0051 0.0282 0.0125 -0.0246

3 ANTM -0.0419 0.0109 0.0054 -0.0430

4 ASII 0.0147 0.0109 -0.0036 0.0000

5 BRPT -0.0198 0.0000 -0.0202 -0.0206

6 BSDE -0.0140 0.0461 -0.0102 -0.0308

7 BTPS 0.0618 -0.0329 0.0524 -0.0448

8 CPIN -0.0075 -0.0304 0.0078 -0.0195

9 CTRA 0.0000 -0.0128 0.0000 -0.0431

10 ERAA 0.0172 -0.0226 0.0405 0.0222

11 EXCL 0.0206 0.0173 0.0085 0.0000

12 ICBP 0.0241 -0.0085 0.0065 -0.0043

13 INCO -0.0111 0.0423 0.0162 -0.0133

14 INDF 0.0199 -0.0260 0.0133 0.0132

15 INDY 0.0456 -0.0327 0.0000 -0.0338

16 INTP -0.0099 0.0125 0.0322 -0.0408

17 ITMG 0.0000 -0.0111 0.0094 -0.0111

18 JPFA -0.0028 -0.0083 -0.0168 -0.0199

19 JSMR 0.0000 0.0000 -0.0345 -0.0268

20 KLBF 0.0223 0.0187 0.0061 -0.0304

21 LPPF 0.0373 -0.0334 -0.0160 -0.0162

22 PTBA 0.0085 -0.0084 -0.0043 -0.0385

23 PTPP -0.0083 0.0194 0.0000 -0.0327

24 SCMA -0.0198 0.0081 -0.0080 -0.0355

25 SMGR 0.0339 0.0039 0.0250 -0.0507

26 TLKM -0.0047 0.0164 -0.0139 -0.0375

27 UNTR 0.0118 -0.0058 0.0176 -0.0012

28 UNVR 0.0081 0.0017 0.0006 0.0029

29 WIKA -0.0425 0.0443 -0.0094 -0.0571

30 WSBP -0.0058 0.0000 0.0000 -0.0292
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Lampiran3

DataReturnSaham BulanNovember2019

No
Kode

Saham
Jumat,

01/11/19
Senin,

04/11/19
Selasa,

05/11/19
Rabu,

06/11/19
Kamis,

07/11/19

1 ADRO -0.0305 0.0079 0.0703 0.0146 -0.0036

2 AKRA -0.0152 -0.0026 -0.0077 0.0026 0.0000

3 ANTM -0.0393 -0.0175 -0.0060 0.0180 -0.0059

4 ASII -0.0216 -0.0147 0.0299 -0.0072 -0.0182

5 BRPT 0.0105 -0.0104 0.0158 0.0000 0.0155

6 BSDE 0.0071 -0.0281 -0.0072 0.0291 -0.0035

7 BTPS -0.0208 0.0293 0.0594 -0.0171 -0.0298

8 CPIN 0.0873 0.0000 0.0657 -0.0068 0.0207

9 CTRA -0.0135 -0.0365 0.0569 0.0000 -0.0224

10 ERAA -0.0909 -0.0250 0.0481 -0.0183 -0.0093

11 EXCL -0.0085 0.0085 -0.0141 0.0057 -0.0057

12 ICBP 0.0000 -0.0237 -0.0132 0.0022 -0.0379

13 INCO -0.0270 -0.0028 0.0111 -0.0082 0.0111

14 INDF 0.0065 0.0065 0.0256 -0.0156 -0.0159

15 INDY -0.0233 0.0159 0.0431 0.0301 -0.0365

16 INTP 0.0263 -0.0390 0.0165 0.0299 0.0121

17 ITMG 0.0044 -0.0119 0.0200 -0.0039 -0.0236

18 JPFA -0.0029 -0.0029 0.0234 0.0000 0.0029

19 JSMR -0.0367 0.0048 0.0379 -0.0274 -0.0235

20 KLBF 0.0188 -0.0462 0.0387 -0.0062 -0.0094

21 LPPF -0.0110 -0.0222 0.0028 0.0482 -0.0243

22 PTBA -0.0267 0.0502 0.0565 0.0123 -0.0285

23 PTPP -0.0620 0.0030 0.0030 -0.0239 -0.0275

24 SCMA -0.0246 -0.0126 0.0085 0.0717 -0.0236

25 SMGR 0.0119 -0.0078 -0.0177 0.0140 0.0119

26 TLKM -0.0073 0.0172 0.0120 -0.0190 -0.0121

27 UNTR -0.0081 0.0035 0.0776 -0.0172 -0.0350

28 UNVR -0.0006 -0.0154 0.0192 -0.0091 -0.0023

29 WIKA -0.0202 0.0000 0.0670 -0.0290 -0.0174

30 WSBP -0.0361 -0.0125 0.0127 0.0000 -0.0063
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No
Kode

Saham
Jumat,

08/11/19
Senin,

11/11/19
Selasa,

12/11/19
Rabu,

13/11/19
Kamis,

14/11/19

1 ADRO 0.0217 0.0000 0.0071 -0.0632 -0.0262

2 AKRA -0.0233 -0.0106 0.0160 -0.0132 -0.0133

3 ANTM -0.0118 -0.0060 -0.0120 0.0000 -0.0061

4 ASII -0.0149 0.0038 0.0188 -0.0074 -0.0223

5 BRPT 0.0000 -0.0102 0.0206 0.0455 -0.0097

6 BSDE -0.0035 -0.0178 0.0109 -0.0072 -0.0036

7 BTPS 0.0128 -0.0227 0.0078 0.0256 -0.0300

8 CPIN 0.0270 -0.0428 -0.0103 -0.0382 -0.0036

9 CTRA -0.0046 -0.0184 0.0047 -0.0327 -0.0097

10 ERAA 0.0283 -0.0183 0.0062 -0.0062 -0.0062

11 EXCL -0.0143 -0.0435 0.0485 -0.0058 0.0116

12 ICBP 0.0440 0.0111 0.0000 0.0066 -0.0065

13 INCO -0.0247 -0.0337 -0.0116 0.0118 -0.0233

14 INDF 0.0000 0.0226 -0.0126 -0.0064 -0.0096

15 INDY 0.0303 -0.0147 -0.0112 -0.0189 -0.0385

16 INTP -0.0167 -0.0109 0.0135 -0.0194 -0.0260

17 ITMG 0.0403 0.0155 -0.0172 -0.0291 -0.0120

18 JPFA -0.0199 0.0000 0.0029 -0.0319 -0.0120

19 JSMR -0.0192 -0.0098 -0.0119 0.0120 -0.0297

20 KLBF 0.0000 -0.0189 -0.0032 -0.0194 -0.0066

21 LPPF 0.0111 -0.0137 0.0167 0.0055 -0.0217

22 PTBA 0.0795 0.0078 0.0077 -0.0267 -0.0353

23 PTPP -0.0063 -0.0222 -0.0097 0.0196 0.0064

24 SCMA -0.0524 0.0851 0.0431 -0.0150 0.0076

25 SMGR 0.0020 -0.0097 -0.0039 -0.0099 0.0060

26 TLKM 0.0098 -0.0024 0.0195 -0.0072 -0.0241

27 UNTR 0.0556 0.0021 0.0204 -0.0242 -0.0344

28 UNVR -0.0046 0.0029 -0.0017 -0.0203 0.0112

29 WIKA -0.0152 -0.0283 0.0053 0.0132 0.0052

30 WSBP 0.0000 -0.0063 0.0000 0.0063 -0.0063
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No
Kode

Saham
Jumat,

15/11/19
Senin,

18/11/19
Selasa,

19/11/19
Rabu,

20/11/19
Kamis,

21/11/19

1 ADRO 0.0308 -0.0075 -0.0075 0.0114 -0.0187

2 AKRA -0.0054 -0.0109 0.0110 0.0054 -0.0432

3 ANTM 0.0123 -0.0061 0.0183 -0.0120 -0.0121

4 ASII -0.0076 0.0115 0.0076 -0.0038 -0.0038

5 BRPT 0.0488 0.0512 0.1018 -0.0562 0.0340

6 BSDE -0.0217 0.0148 0.0146 -0.0144 -0.0146

7 BTPS -0.0026 -0.0181 0.0026 0.0052 0.0183

8 CPIN 0.0217 -0.0142 0.0288 0.0315 -0.0644

9 CTRA 0.0390 0.0376 -0.0226 -0.0046 -0.0233

10 ERAA -0.0094 0.0000 -0.0095 -0.0096 -0.0161

11 EXCL 0.0000 0.0000 0.0144 0.0057 -0.0141

12 ICBP 0.0000 0.0000 0.0022 0.0000 -0.0022

13 INCO 0.0000 -0.0208 0.0030 -0.0212 0.0310

14 INDF 0.0227 0.0127 -0.0031 0.0063 -0.0063

15 INDY 0.0280 0.0078 -0.0270 -0.0079 0.0120

16 INTP 0.0140 -0.0138 0.0152 -0.0088 -0.0063

17 ITMG 0.0020 -0.0141 -0.0123 -0.0041 -0.0125

18 JPFA 0.0152 -0.0328 0.0432 -0.0237 -0.0303

19 JSMR 0.0357 0.0000 0.0246 -0.0048 -0.0048

20 KLBF 0.0000 0.0000 0.0066 0.0033 0.0000

21 LPPF -0.0278 0.0057 0.0114 0.0084 -0.0111

22 PTBA 0.0203 0.0000 -0.0120 -0.0121 -0.0286

23 PTPP 0.0064 0.0127 -0.0063 -0.0157 -0.0128

24 SCMA -0.0227 0.0039 0.0116 0.0000 -0.0115

25 SMGR 0.0119 -0.0196 -0.0060 -0.0020 0.0040

26 TLKM 0.0074 -0.0196 0.0050 0.0174 -0.0171

27 UNTR -0.0022 -0.0212 0.0251 0.0100 -0.0254

28 UNVR -0.0134 -0.0018 0.0154 -0.0058 -0.0123

29 WIKA 0.0388 -0.0075 0.0025 -0.0075 -0.0025

30 WSBP 0.0253 -0.0123 0.0063 -0.0186 0.0000
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No
Kode

Saham
Jumat,

22/11/19
Senin,

25/11/19
Selasa,

26/11/19
Rabu,

27/11/19
Kamis,

28/11/19

1 ADRO 0.0076 -0.0076 0.0038 -0.0152 -0.0386

2 AKRA -0.0480 -0.0178 0.0060 -0.0090 -0.0152

3 ANTM -0.0061 0.0062 -0.0061 -0.0370 -0.0385

4 ASII 0.0038 -0.0189 -0.0231 0.0118 -0.0039

5 BRPT -0.0123 0.0708 -0.0350 0.0645 0.0076

6 BSDE 0.0074 -0.0294 0.0152 -0.0299 0.0000

7 BTPS -0.0256 0.0132 0.0416 -0.0224 -0.0051

8 CPIN -0.0217 0.0000 -0.0370 0.0462 -0.0221

9 CTRA -0.0095 -0.0096 -0.0194 -0.0050 -0.0299

10 ERAA -0.0197 0.0201 -0.0066 -0.0462 -0.0415

11 EXCL 0.0114 0.0028 -0.0169 -0.0287 -0.0472

12 ICBP 0.0022 -0.0022 -0.0022 0.0000 -0.0044

13 INCO -0.0090 -0.0030 -0.0152 -0.0247 -0.0475

14 INDF -0.0031 0.0032 0.0000 0.0000 -0.0031

15 INDY -0.0119 0.0080 0.0079 -0.0276 -0.0688

16 INTP 0.0076 0.0088 0.0000 -0.0163 -0.0178

17 ITMG -0.0274 0.0000 -0.0195 -0.0310 -0.0342

18 JPFA 0.0313 -0.0121 -0.0123 0.0000 0.0155

19 JSMR -0.0097 -0.0235 -0.0221 -0.0185 -0.0397

20 KLBF -0.0066 0.0000 0.0099 -0.0098 -0.0198

21 LPPF 0.0141 -0.0111 -0.0197 0.0172 0.0085

22 PTBA 0.0210 0.0288 0.0520 -0.0190 -0.0426

23 PTPP -0.0227 -0.0033 0.0000 -0.0432 -0.0382

24 SCMA -0.0579 -0.0082 0.0165 0.0041 -0.0567

25 SMGR -0.0161 -0.0122 -0.0083 -0.0021 -0.0313

26 TLKM 0.0075 -0.0247 -0.0228 0.0052 -0.0155

27 UNTR 0.0294 -0.0176 -0.0436 0.0105 -0.0324

28 UNVR 0.0030 -0.0018 -0.0137 -0.0120 0.0195

29 WIKA -0.0253 -0.0078 0.0235 -0.0459 -0.0428

30 WSBP -0.0063 -0.0127 -0.0065 -0.0130 -0.0329
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Lampiran4

DataRata-RataReturnSaham BulanSeptember2019

No
Kode

Saham

Hari

Senin Selasa Rabu Kamis Jumat

1 ADRO 0.0172 -0.0061 0.0178 -0.0119 0.0157

2 AKRA -0.0024 -0.0234
-

0.0204
-0.0486 -0.0106

3 ANTM 0.0184 -0.0201 0.0267 -0.0295 -0.0182

4 ASII -0.0082 -0.0160 0.0200 0.0053 -0.0095

5 BRPT 0.0138 0.0070 0.0094 -0.0176 0.0091

6 BSDE 0.0016 -0.0036 0.0074 0.0121 -0.0101

7 BTPS -0.0043 0.0032 0.0162 -0.0132 0.0078

8 CPIN 0.0144 -0.0171 0.0257 -0.0045 -0.0044

9 CTRA -0.0161 0.0071 0.0258 -0.0121 -0.0081

10 ERAA 0.0000 0.0346 0.0124 -0.0061 0.0053

11 EXCL 0.0000 -0.0112 0.0044 0.0206 -0.0146

12 ICBP 0.0018 0.0067
-

0.0031
0.0042 -0.0089

13 INCO 0.0194 -0.0225 0.0163 -0.0067 -0.0090

14 INDF 0.0047 -0.0024
-

0.0046
0.0000 -0.0055

15 INDY -0.0035 -0.0125 0.0145 0.0018 -0.0046

16 INTP -0.0025 -0.0166
-

0.0232
0.0059 0.0009

17 ITMG -0.0065 0.0082 0.0007 0.0044 -0.0146

18 JPFA -0.0012 -0.0153 0.0135 0.0094 -0.0037

19 JSMR -0.0124 0.0035 0.0135 -0.0112 0.0150

20 KLBF -0.0018 -0.0037 0.0030 0.0030 -0.0022

21 LPPF 0.0061 -0.0073 0.0059 -0.0011 0.0280

22 PTBA -0.0039 -0.0119
-

0.0003
-0.0123 0.0085

23 PTPP -0.0883 -0.0030 0.0109 0.0050 0.0028

24 SCMA -0.0096 -0.0147 0.0258 -0.0034 -0.0094

25 SMGR -0.0089 -0.0181
-

0.0112
0.0008 0.0069

26 TLKM 0.0021 -0.0028
-

0.0052
0.0030 -0.0051

27 UNTR 0.0174 -0.0188 0.0022 -0.0096 0.0019

28 UNVR 0.0034 -0.0029 - -0.0024 -0.0032
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0.0078

29 WIKA -0.0408 -0.0075 0.0129 0.0046 0.0091

30 WSBP -0.0178 0.0014 0.0044 0.0066 0.0001
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Lampiran5

DataRata-RataReturnSaham BulanOktober2019

No
Kode

Saham

Hari

Senin Selasa Rabu Kamis Jumat

1 ADRO 0.0112 0.0098 -0.0174 0.0022 0.0004

2 AKRA -0.0095 0.0047 -0.0030 0.0060 0.0113

3 ANTM -0.0182 -0.0091 0.0070 0.0053 -0.0066

4 ASII 0.0010 0.0014 -0.0069 0.0145 0.0035

5 BRPT -0.0152 0.0112 -0.0054 -0.0116 0.0145

6 BSDE -0.0118 0.0153 -0.0018 0.0025 -0.0026

7 BTPS 0.0375 0.0035 0.0149 -0.0124 -0.0023

8 CPIN -0.0014 0.0135 -0.0034 0.0188 0.0111

9 CTRA 0.0089 0.0093 0.0023 0.0006 -0.0103

10 ERAA -0.0288 -0.0152 0.0070 0.0283 0.0169

11 EXCL 0.0023 0.0135 -0.0012 -0.0029 -0.0059

12 ICBP 0.0093 -0.0048 -0.0001 -0.0043 -0.0054

13 INCO -0.0064 -0.0119 0.0006 0.0329 -0.0041

14 INDF -0.0007 -0.0105 0.0087 0.0034 -0.0009

15 INDY 0.0125 -0.0009 -0.0090 -0.0137 0.0127

16 INTP -0.0026 0.0032 0.0028 -0.0017 0.0155

17 ITMG 0.0161 0.0025 0.0075 -0.0019 -0.0056

18 JPFA -0.0018 -0.0024 0.0032 0.0101 0.0113

19 JSMR 0.0078 0.0288 -0.0131 -0.0180 0.0152

20 KLBF 0.0056 0.0056 -0.0036 -0.0079 -0.0507

21 LPPF 0.0029 0.0267 -0.0166 -0.0054 0.0106

22 PTBA -0.0058 0.0093 0.0042 -0.0127 0.0051

23 PTPP -0.0099 0.0118 -0.0049 0.0051 0.0065

24 SCMA 0.0067 0.0108 -0.0149 -0.0045 0.0198

25 SMGR 0.0119 0.0007 0.0044 -0.0069 0.0148

26 TLKM -0.0042 0.0000 -0.0031 -0.0038 0.0002

27 UNTR 0.0082 0.0106 -0.0057 0.0038 -0.0003

28 UNVR -0.0022 0.0356 -0.0002 -0.0063 -0.0118

29 WIKA -0.0113 0.0126 0.0007 -0.0174 0.1320

30 WSBP 0.0015 0.0075 -0.0087 0.0053 0.0005



136

Lampiran6

DataRata-RataReturnSaham BulanNovember2019

No
Kode

Saham

Hari

Senin Selasa Rabu Kamis Jumat

1 ADRO -0.0018 0.0184 -0.0131 -0.0218 0.0035

2 AKRA -0.0105 0.0063 -0.0035 -0.0179 -0.0070

3 ANTM -0.0059 -0.0015 -0.0078 -0.0156 -0.0090

4 ASII -0.0046 0.0083 -0.0016 -0.0121 -0.0049

5 BRPT 0.0253 0.0258 0.0134 0.0119 0.0139

6 BSDE -0.0151 0.0083 -0.0056 -0.0054 -0.0099

7 BTPS 0.0004 0.0278 -0.0022 -0.0117 -0.0042

8 CPIN -0.0142 0.0118 0.0081 -0.0173 0.0251

9 CTRA -0.0068 0.0049 -0.0106 -0.0213 0.0084

10 ERAA -0.0058 0.0096 -0.0201 -0.0183 -0.0248

11 EXCL -0.0080 0.0080 -0.0058 -0.0138 0.0045

12 ICBP -0.0037 -0.0033 0.0022 -0.0127 0.0092

13 INCO -0.0151 -0.0032 -0.0106 -0.0072 -0.0128

14 INDF 0.0112 0.0025 -0.0039 -0.0087 0.0058

15 INDY 0.0043 0.0032 -0.0061 -0.0329 -0.0067

16 INTP -0.0137 0.0113 -0.0036 -0.0095 0.0070

17 ITMG -0.0026 -0.0072 -0.0170 -0.0206 -0.0028

18 JPFA -0.0120 0.0143 -0.0139 -0.0060 0.0084

19 JSMR -0.0071 0.0071 -0.0097 -0.0244 0.0093

20 KLBF -0.0163 0.0130 -0.0080 -0.0089 0.0078

21 LPPF -0.0103 0.0028 0.0198 -0.0122 -0.0055

22 PTBA 0.0217 0.0261 -0.0114 -0.0337 0.0148

23 PTPP -0.0025 -0.0032 -0.0158 -0.0180 -0.0220

24 SCMA 0.0170 0.0199 0.0152 -0.0210 -0.0255

25 SMGR -0.0124 -0.0090 0.0000 -0.0024 -0.0007

26 TLKM -0.0074 0.0034 -0.0009 -0.0172 0.0092

27 UNTR -0.0083 0.0199 -0.0052 -0.0318 0.0152

28 UNVR -0.0040 0.0048 -0.0118 0.0040 -0.0031

29 WIKA -0.0109 0.0246 -0.0173 -0.0144 -0.0105

30 WSBP -0.0110 0.0031 -0.0063 -0.0114 -0.0034
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Lampiran7

DataRata-RataReturnSaham HariSenindanNonSenin

No ReturnSenin ReturnNonSenin
1 0,0172 0,0039
2 -0,0024 -0,0258
3 0,0184 -0,0103
4 -0,0082 0,0000
5 0,0138 0,0020
6 0,0016 0,0015
7 -0,0043 0,0035
8 0,0144 0,0000
9 -0,0161 0,0032

10 0,0000 0,0115
11 0,0000 -0,0002
12 0,0018 -0,0003
13 0,0194 -0,0055
14 0,0047 -0,0031
15 -0,0035 -0,0002
16 -0,0025 -0,0083
17 -0,0065 -0,0003
18 -0,0012 0,0010
19 -0,0124 0,0052
20 -0,0018 0,0000
21 0,0061 0,0064
22 -0,0039 -0,0040
23 -0,0883 0,0039
24 -0,0096 -0,0004
25 -0,0089 -0,0054
26 0,0021 -0,0025
27 0,0174 -0,0061
28 0,0034 -0,0041
29 -0,0408 0,0048
30 -0,0178 0,0031
31 0,0112 -0,0013
32 -0,0095 0,0047
33 -0,0182 -0,0009
34 0,0010 0,0031
35 -0,0152 0,0022
36 -0,0118 0,0033
37 0,0375 0,0009
38 -0,0014 0,0100
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39 0,0089 0,0005
40 -0,0288 0,0092
41 0,0023 0,0009
42 0,0093 -0,0036
43 -0,0064 0,0044
44 -0,0007 0,0002
45 0,0125 -0,0027
46 -0,0026 0,0050
47 0,0161 0,0006
48 -0,0018 0,0055
49 0,0078 0,0032
50 0,0056 -0,0142
51 0,0029 0,0038
52 -0,0058 0,0014
53 -0,0099 0,0046
54 0,0067 0,0028
55 0,0119 0,0032
56 -0,0042 -0,0017
57 0,0082 0,0021
58 -0,0022 0,0043
59 -0,0113 0,0320
60 0,0015 0,0012
61 -0,0018 -0,0032
62 -0,0105 -0,0055
63 -0,0059 -0,0085
64 -0,0046 -0,0026
65 0,0253 0,0163
66 -0,0151 -0,0031
67 0,0004 0,0025
68 -0,0142 0,0069
69 -0,0068 -0,0046
70 -0,0058 -0,0134
71 -0,0080 -0,0018
72 -0,0037 -0,0012
73 -0,0151 -0,0084
74 0,0112 -0,0011
75 0,0043 -0,0106
76 -0,0137 0,0013
77 -0,0026 -0,0119
78 -0,0120 0,0007
79 -0,0071 -0,0044
80 -0,0163 0,0010
81 -0,0103 0,0012
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82 0,0217 -0,0011
83 -0,0025 -0,0148
84 0,0170 -0,0029
85 -0,0124 -0,0030
86 -0,0074 -0,0014
87 -0,0083 -0,0005
88 -0,0040 -0,0015
89 -0,0109 -0,0044
90 -0,0110 -0,0045

Lampiran8

DataRata-RataReturnSaham HariJumatdanNonJumat

No ReturnJumat ReturnNonJumat
1 0,0157 0,0043
2 -0,0106 -0,0237
3 -0,0182 -0,0011
4 -0,0095 0,0003
5 0,0091 0,0031
6 -0,0101 0,0044
7 0,0078 0,0005
8 -0,0044 0,0046
9 -0,0081 0,0012

10 0,0053 0,0102
11 -0,0146 0,0034
12 -0,0089 0,0024
13 -0,0090 0,0016
14 -0,0055 -0,0006
15 -0,0046 0,0001
16 0,0009 -0,0091
17 -0,0146 0,0017
18 -0,0037 0,0016
19 0,0150 -0,0017
20 -0,0022 0,0001
21 0,0280 0,0009
22 0,0085 -0,0071
23 0,0028 -0,0189
24 -0,0094 -0,0005
25 0,0069 -0,0094
26 -0,0051 -0,0007
27 0,0019 -0,0022
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28 -0,0032 -0,0024
29 0,0091 -0,0077
30 0,0001 -0,0014
31 0,0004 0,0014
32 0,0113 -0,0004
33 -0,0066 -0,0037
34 0,0035 0,0025
35 0,0145 -0,0052
36 -0,0026 0,0010
37 -0,0023 0,0109
38 0,0111 0,0069
39 -0,0103 0,0053
40 0,0169 -0,0022
41 -0,0059 0,0029
42 -0,0054 0,0000
43 -0,0041 0,0038
44 -0,0009 0,0002
45 0,0127 -0,0028
46 0,0155 0,0004
47 -0,0056 0,0061
48 0,0113 0,0023
49 0,0152 0,0014
50 -0,0507 -0,0001
51 0,0106 0,0019
52 0,0051 -0,0013
53 0,0065 0,0005
54 0,0198 -0,0005
55 0,0148 0,0025
56 0,0002 -0,0028
57 -0,0003 0,0042
58 -0,0118 0,0067
59 0,1320 -0,0038
60 0,0005 0,0014
61 0,0035 -0,0046
62 -0,0070 -0,0064
63 -0,0090 -0,0077
64 -0,0049 -0,0025
65 0,0139 0,0191
66 -0,0099 -0,0044
67 -0,0042 0,0036
68 0,0251 -0,0029
69 0,0084 -0,0084
70 -0,0248 -0,0087
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71 0,0045 -0,0049
72 0,0092 -0,0044
73 -0,0128 -0,0090
74 0,0058 0,0003
75 -0,0067 -0,0079
76 0,0070 -0,0039
77 -0,0028 -0,0119
78 0,0084 -0,0044
79 0,0093 -0,0085
80 0,0078 -0,0051
81 -0,0055 0,0000
82 0,0148 0,0007
83 -0,0220 -0,0099
84 -0,0255 0,0078
85 -0,0007 -0,0059
86 0,0092 -0,0055
87 0,0152 -0,0064
88 -0,0031 -0,0018
89 -0,0105 -0,0045
90 -0,0034 -0,0064

Lampiran9

OutputUjiStatistikDeskriptif

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

Senin 90 -,0883 ,0375 -,002493 ,0150014

Selasa 90 -,0234 ,0356 ,002946 ,0129380

Rabu 90 -,0232 ,0267 ,000053 ,0114292

Kamis 90 -,0486 ,0329 -,005871 ,0132230

Jumat 90 -,0507 ,1320 ,001712 ,0183119

ValidN(listwise) 90
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Lampiran10

OutputUjiNormalitas

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

R_Senin R_NonSenin

N 90 90

NormalParametersa,b Mean -,002493 -,000292

Std.Deviation ,0150014 ,0068758

MostExtremeDifferences Absolute ,123 ,123

Positive ,086 ,123

Negative -,123 -,110

TestStatistic ,123 ,123

Asymp.Sig.(2-tailed) ,002c ,002c

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

R_Jumat R_NonJumat

N 90 90

NormalParametersa,b Mean ,001712 -,001346

Std.Deviation ,0183119 ,0059486

MostExtreme

Differences

Absolute ,167 ,077

Positive ,167 ,070

Negative -,151 -,077

TestStatistic ,167 ,077

Asymp.Sig.(2-tailed) ,000c ,200c,d

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.

d.Thisisalowerboundofthetruesignificance.
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Lampiran11

OutputUjiHipotesis

KruskalWallis-Test

Ranks

HariPerdagangan N MeanRank

ReturnSaham Senin 90 213,01

Selasa 90 263,00

Rabu 90 231,87

Kamis 90 174,83

Jumat 90 244,79

Total 450

TestStatisticsa,b

ReturnSaham

Chi-Square 24,176

Df 4

Asymp.Sig. ,000

a.KruskalWallisTest

b.GroupingVariable:HariPerdagangan

Lampiran12

OutputUjiHipotesis

WilcoxonSignedRanksTest

TestStatisticsa

R_NonSeninSept-

R_SeninSept

R_NonSeninOkt-

R_SeninOkt

R_NonSeninNov-

R_SeninNov

qZ -,123b -,730b -,957b

Asymp.Sig.(2-tailed) ,902 ,465 ,339

a.WilcoxonSignedRanksTest

b.Basedonnegativeranks.
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WilcoxonSignedRanksTest

TestStatisticsa

R_NonJumatSept-

R_JumatSept

R_NonJumatOkt-

R_JumatOkt

R_NonJumatNov-

R_JumatNov

Z -,103b -1,039b -1,666b

Asymp.Sig.(2-tailed) ,918 ,299 ,096

a.WilcoxonSignedRanksTest

b.Basedonpositiveranks.
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