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PEDOMAN TRANSLITERASI 

 Transliterasi dalam skripsi sangat penting untuk memastikan bahwa istilah, nama, 

atau konsep dari bahasa lain dapat dipahami dengan jelas dan tetap akurat. Dengan cara ini, 

transliterasi memungkinkan komunikasi ilmiah yang efektif dan memudahkan pembaca 

untuk memahami informasi yang berasal dari sistem penulisan yang berbeda. 

A. Konsonan 

 Huruf konsonan dalam bahasa Arab adalah huruf-huruf yang tidak 

menunjukkan bunyi vokal secara langsung, dan biasanya diikuti oleh vokal untuk 

membentuk sebuah suku kata. Huruf dan tanda sering digunakan untuk mewakili hal 

ini, meskipun keduanya juga dapat digunakan secara bersamaan. Berikut ini adalah 

Kumpulan huruf Arab yang dilengkapi dengan penulisan dalam huruf Latin: 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak ا

dilambangkan 

Tidak 

Dilambangkan 

 Ba B Be ب 

 Ta T Te ت 

 Sa S es (titik di atas) ث 
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 Kha Kh Ka dan ha خ

 Dal D De د
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 Ra R Er ر
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 Sin S Es س 

 Syin Sy es dan ye ش 

 Sad S es (titik di bawah) ص
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  Fa F Ef ف 

  Qaf Q Ki ق 

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل 

  Mim M Em م

 Nun N En ن

  Wau W We و

  Ha H Ha ه

  Hamzah  Apostrof ء

  Ya Y Ye ي

 

B. Vokal 

 Vokal dalam bahasa Arab berfungsi untuk menunjukkan bunyi vokal pada 

konsonan. Terdiri dari Vokal yang terdiri dari satu bunyi (monoflong) dan vokal 

yang terdiri dari dua bunyi yang digabungkan (diftong). 

Vokal tunggal / monoflog 

Tanda Nama Huruf Latin 

َ- Fathah A 

ِ- Kasrah I 

ُ- Dhammah U 
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a. Vokal rangkap / diftong 

Berupa gabungan antara harakat dan huruf 

Tanda Nama Huruf 

Latin 

Nama 

 Fathah dan Ya Ai A dan I ايَ

 Fathah dan اوُ 

Wau 

Au A dan U 

 

C. Syaddah / Tasydid 

 Menunjukkan bahwa huruf tersebut harus dilafalkan dua kali atau 

digandakan. Shaddah diwakili oleh sebuah simbol berupa huruf "waw" kecil yang 

berada di atas huruf konsonan, seperti ( ّ- )   

D. Kata Sandang 

 Kata yang sering digunakan untuk menunjukkan sesuatu dalam bahasa Arab 

adalah "al-" (ال), yang digunakan untuk menjadikan suatu kata benda menjadi 

definitif atau tertentu. 

E. Ta Marbutah 

 Ta' marbūtah adalah bentuk khusus dari huruf ta yang digunakan di akhir 

kata untuk menandakan bentuk feminin dan diucapkan sebagai "h" dalam banyak 

kasus. 
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ABSTRAK 

 Dalam konteks pasar modal yang semakin kompetitif, pemahaman mengenai faktor-

faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan menjadi sangat penting bagi investor dan 

manajemen perusahaan. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengenali dan memeriksa 

hubungan langsung antara current ratio, debt to asset ratio, dan ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan dan hubungan tidak langsung yang terjadi antara current ratio, debt to asset 

ratio, dan sukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan melalui return on asset,  Penelitian 

ini fokus pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2021-2023. 

 Populasi dari penelitian yang digunakan adalah pada perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index periode 2021-2023. Penelitian ini menggunakan teknik purposive 

sampling untuk memilih sampel, dengan total 18 perusahaan. Analisis data dilakukan 

menggunakan regresi linier berganda pada tingkat signifikansi 5%. Sebelum analisis, 

dilakukan uji asumsi klasik, uji t, uji koefisien determinasi (R2), dan uji sobel.  

 Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa variabel current ratio tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. debt to asset ratio berpengaruh negative signifikan 

terhadap nilai perusahaan, ukuran perusahaan berpengaruh positive signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Variabel current ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. debt 

to asset ratio berpengaruh negative signifikan terhadap profitabilitas, ukuran perusahaan 

berpengaruh positive signifikan terhadap profitabilitas. Variabel current ratio dan ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas. Debt to asset 

ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas.  

 Kata kunci: Return on Asset (ROA), Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio 

(DAR), Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan (PBV), Jakarta Islamic Index (JII) 
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ABSTRACT 

 In the context of an increasingly competitive capital market, understanding the 

factors that influence firm value is very important for investors and corporate management. 

The purpose of this study is to identify and examine the direct relationship between current 

ratio, debt to asset ratio, and firm size on firm value and the indirect relationship between 

current ratio, debt to asset ratio, and firm size on firm value through return on assets. This 

study focuses on companies listed on the Jakarta Islamic Index (JII) for the period 2021-

2023. 

 The population of the study used was companies listed on the Jakarta Islamic Index 

for the 2021-2023 period. This study used a purposive sampling technique to select samples, 

with a total of 18 companies. Data analysis was carried out using multiple linear regression 

at a significance level of 5%. Before the analysis, the classical assumption test, t-test, 

coefficient of determination (R2) test, and Sobel test were carried out. 

 The results of the study indicate that the current ratio variable does not have a 

significant effect on company value. Debt to asset ratio has a significant negative effect on 

company value, company size has a significant positive effect on company value. The 

current ratio variable does not have a significant effect on profitability. Debt to asset ratio 

has a significant negative effect on profitability, company size has a significant positive 

effect on profitability. The current ratio and company size variables do not affect company 

value through profitability. Debt to asset ratio affects company value through profitability.

 Keywords: Return on Asset (ROA), Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio 

(DAR), Company Size, Company Value (PBV), Jakarta Islamic Index (JII) 
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BAB I          

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Merencanakan sejak dini sangat penting di tengah persaingan yang semakin ketat 

dan masa depan yang tidak pasti. Perencanaan yang matang membantu seseorang 

mempersiapkan diri dengan lebih baik, mengurangi risiko, dan meningkatkan 

kemungkinan hidup yang lebih aman dan makmur di masa depan. Melakukan investasi 

adalah langkah konkrit yang memungkinkan pembagian sebagian pendapatan ke dalam 

aset yang dapat berkembang dan menghasilkan keuntungan. Dengan investasi, 

kestabilan finansial dapat dicapai dan tantangan ekonomi masa depan dapat diatasi. 

Selain itu, investasi yang bijak memungkinkan orang untuk mempersiapkan diri untuk 

kebutuhan jangka panjang seperti sekolah anak, pensiun, dan kebutuhan darurat. Oleh 

karena itu, jika Anda ingin hidup makmur dan kaya, sangat penting untuk memahami 

dan menerapkan strategi investasi yang tepat. 

Industri investasi di saham syariah mengalami perkembangan yang signifikan. 

Jumlah investor syariah tercatat 136.418 investor pada per desember 2023, meningkat 

sebesar 211 persen dalam 5 tahun terakhir. Ini berarti bahwa kinerja indeks saham 

syariah meningkat tajam. Jeffrey Hendrik sebagai direktur pengembangan BEI, 

menyatakan bahwa ada potensi pertumbuhan besar di pasar saham syariah. Namun, 

Jeffrey juga mengatakan bahwa capaian pasar saham syariah tersebut masih belum 

optimal dan cenderung berfluktuasi.1 

Meskipun pasar saham syariah memiliki potensi besar, investor perlu 

memperhatikan kinerja perusahaan secara menyeluruh, termasuk laporan keuangan, 

manajemen, dan prospek bisnis, untuk memastikan investasi sesuai prinsip syariah dan 

berpotensi menguntungkan. Menurut Sujoko dan Soebiantoro Investor memandang 

kesuksesan suatu perusahaan berdasarkan hubungan antara nilai perusahaan dengan 

 
1 Ghufron Nurul Majid and Agus Purwanto, ‘PENGARUH GOOD CORPORATE GOVERNANCE , 

PROFITABILITAS , DAN SOLVABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN 

CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY SEBAGAI VARIABEL MODERASI ( Studi Empiris Pada 

Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Tahun 2017-2022 )’, 13 (2024), pp. 1–14. 



 

harga saham. Jika harga saham meningkat, berarti nilai perusahaan mampu memberikan 

keuntungan maksimum kepada pemegang saham.2 

Investor sangat memperhatikan nilai perusahaan saat mereka memilih untuk 

berinvestasi. Harga saham di pasar modal menunjukkan nilai perusahaan, yang 

merupakan ukuran keberhasilan dan kinerjanya. Harga saham ditentukan oleh 

mekanisme permintaan dan penawaran di pasar modal, yang menunjukkan bahwa 

semakin banyak orang yang ingin membeli saham perusahaan, semakin tinggi harga 

saham, dan sebaliknya. Selain itu, harga saham menunjukkan bagaimana investor dan 

publik menilai keberhasilan perusahaan dalam mencapai tujuannya, seperti manajemen 

yang efektif, peningkatan pendapatan, dan inovasi. Dengan kata lain, harga saham 

menunjukkan persepsi publik terhadap kinerja perusahaan dan prospek masa depan. 

Namun nilai perusahaan tidak hanya dapat digambarkan melalui harga saham saja. 

U vntuk mengukur tingginya nilai perusahaan, terdapat berbagai cara yang dapat 

digunakan, salah satunya adalah melalui price to book value (PBV). Menurut Brigham 

dan Houston, PBV merupakan rasio keuangan yang membandingkan antara harga 

saham dengan nilai buku per lembar saham. Semakin tinggi nilai PBV, semakin besar 

tingkat kemakmuran pemegang saham, sehingga perusahaan dapat dikatakan telah 

mencapai salah satu tujuannya.3 

Keberadaan PBV sangat penting bagi investor dalam menentukan strategi investasi 

di pasar modal. Melalui price to book value, investor dapat memprediksi apakah saham-

saham tersebut overvalued atau undervalued. PBV menggambarkan seberapa besar 

pasar menghargai nilai buku saham suatu perusahaan. Perusahaan yang berjalan dengan 

baik umumnya memiliki rasio PBV di atas satu, yang mencerminkan bahwa nilai pasar 

saham lebih besar dari nilai bukunya.4 

Oleh karena itu, investor cenderung tertarik pada perusahaan yang mampu 

menunjukkan nilai PBV tinggi karena hal ini dianggap sebagai indikator kesuksesan dan 

stabilitas perusahaan. Untuk menarik minat investor, perusahaan berharap manajer 

 
2 Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan, Profitabilitas Dan, and Nufita Sari, ‘KEBIJAKAN DIVIDEN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN FOOD AND’, 2022. 
3 Aliyah, ‘Pengaruh Profitabilitas, Firm Size, Leverage, Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai 

Perusahaan’, Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi, 11.11 (2022), pp. 1–18 <www.idx.co.id.>. 
4 Dwi Haryono Wiratno and Rahmawati Hanny Yustrianthe, ‘Price Earning Ratio, Ukuran Dan Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Di Indonesia’, Fair Value: Jurnal Ilmiah Akuntansi Dan Keuangan, 

4.12 (2022), pp. 5587–95, doi:10.32670/fairvalue.v4i12.2097. 



 

keuangan akan mengambil tindakan terbaik yang dapat memaksimalkan nilai 

perusahaan, termasuk strategi pengelolaan aset, pengendalian biaya, dan optimalisasi 

pendapatan. Dengan memaksimalkan nilai perusahaan, tujuan akhirnya adalah 

mencapai kesejahteraan pemegang saham. Pemegang saham yang merasa sejahtera 

karena mendapatkan keuntungan maksimal dari investasinya cenderung 

mempertahankan dan bahkan menambah investasinya di perusahaan tersebut, sehingga 

menciptakan siklus positif bagi pertumbuhan perusahaan.5 Nilai perusahaan yang 

tercatat dalam Jakarta Islamic Index (JII) akan menjadi subjek utama pada penelitian 

ini. 

Perusahaan yang menjadi anggota Jakarta Islamic Index (JII) diakui menjalankan 

usahanya sesuai dengan prinsip-prinsip syariah. JII adalah indeks saham yang berbasis 

pada hukum syariah Islam dan memainkan peran penting dalam kebangkitan ekonomi 

syariah di Indonesia. Bisnis yang terdaftar di JII harus memiliki kondisi keuangan yang 

sehat dan memenuhi kriteria tertentu yang ditetapkan oleh Dewan Syariah Nasional. 

Setiap tahun, JII memilih 30 perusahaan untuk dimasukkan dalam indeks ini, 

memastikan bahwa hanya perusahaan yang patuh terhadap prinsip-prinsip syariah dan 

memiliki potensi pertumbuhan yang baik yang terdaftar dalam indeks tersebut. 

Pada dasarnya, perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) selalu 

mengalami pergantian karena review saham syariah yang menjadi konstituen JII 

dilakukan dua kali dalam setahun, yaitu pada bulan Mei dan November. Jika sebuah 

perusahaan tidak lagi memenuhi kriteria syariah yang ditetapkan, maka perusahaan 

tersebut akan digantikan oleh perusahaan lain yang sesuai dengan kriteria tersebut. 

Proses ini memastikan bahwa hanya perusahaan yang mematuhi prinsip-prinsip syariah 

yang dapat tetap menjadi bagian dari JII.6 

Perusahaan yang terdaftar secara berturut-turut dalam Jakarta Islamic Index selama 

tahun 2021 hingga 2023 termasuk beberapa nama besar yang berhasil mempertahankan 

kepatuhan mereka terhadap kriteria syariah dan menunjukkan kinerja yang stabil 

sebagai berikut  : 

 
5 Madu Vianti, Adam Zakaria, and Achmad Fauzi, ‘Pengaruh Profitabilitas, Leverage Dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Properti Dan Real Estate’, Jurnal Akuntansi, Perpajakan Dan Auditing, 

4.2 (2023), pp. 307–24, doi:10.21009/japa.0402.01. 
6 https://www.idx.co.id/id/idx-syariah/indeks-saham-syariah di akses pada 06 Agustus 2024 pukul 

20.33 
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Tabel 1. 1 PBV Perusahaan yang terdaftar di JII Tahun 2021-2023 

NO KODE NAMA SAHAM 2021 2022 2023 

1 ADRO Adaro Energy Tbk. 91% 132% 79% 

2 ANTM Aneka Tambang Tbk. 271% 207% 177% 

3 BRPT Barito Pacific Tbk. 149% 110% 207% 

4 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 436% 349% 307% 

5 EXCL XL Axiata Tbk. 164% 127% 119% 

6 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 184% 180% 208% 

7 INCO Vale Indonesia Tbk. 151% 180% 144% 

8 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 67% 58% 59% 

9 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. 71% 60% 66% 

10 INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. 179% 187% 181% 

11 KLBF Kalbe Farma Tbk. 335% 406% 368% 

12 MIKA Mitra Keluarga Karyasehat Tbk. 565% 707% 606% 

13 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk. 61% 82% 63% 

14 PTBA Bukit Asam Tbk. 151% 182% 166% 

15 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 124% 109% 92% 

16 TLKM Telkom Indonesia (Persero) Tbk. 308% 304% 248% 

17 TPIA Chandra Asri Petrochemical Tbk. 371% 479% 499% 

18 UNTR United Tractors Tbk. 140% 146% 134% 

19 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2829% 3215% 2652% 

   Sumber : www.idx.co.id (Data diolah 2024). 

Berdasarkan tabel Price to Book Value (PBV) di atas, kita dapat melihat bagaimana 

nilai PBV dari setiap perusahaan mengalami perubahan dari tahun 2021 hingga 2023, 

beserta selisih yang terjadi. Grafik di bawah ini akan menggambarkan perbandingan 

perubahan PBV secara lebih jelas, membantu kita memahami pergerakan nilai 

perusahaan dalam periode waktu tersebut. Melalui grafik ini, kita dapat mengidentifikasi 

tren kenaikan atau penurunan PBV untuk setiap perusahaan, serta mengamati 

perusahaan mana yang menunjukkan stabilitas atau fluktuasi yang signifikan dari tahun 

ke tahun. 
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Gambar1. 1 Tren Fluktuasi PBV 

 

Sumber: data diolah 2024 

Menurut data yang tercantum dalam Gambar 1.1, selama periode 2021-2023, 

terdapat 5 perusahaan yang mengalami penurunan nilai, 13 perusahaan menunjukkan 

variasi dalam nilainya, dan hanya 1 perusahaan yang mencatatkan peningkatan nilai 

secara konsisten. Contohnya, PT. Aneka Tambang Tbk. mengalami penurunan nilai 

perusahaan sebesar 64 persen pada tahun 2022 dan 30 persen pada tahun 2023. 

Sebaliknya, PT. Unilever Indonesia Tbk. mengalami kenaikan nilai sebesar 386 persen 

pada tahun 2022, sebelum mengalami penurunan yang signifikan sebesar 563 persen 

pada tahun 2023. Sementara itu, PT. Chandra Asri Petrochemical Tbk. mencatatkan 

pertumbuhan yang signifikan dengan peningkatan nilai perusahaan sebesar 108 persen 

di tahun 2022 dan terus membaik sebesar 20 persen di tahun 2023. Karena banyak 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) belum menunjukkan nilai 

perusahaan yang baik, khususnya selama periode 2021-2023, dan hanya satu yang 

mengalami peningkatan dan relatif stabil, fenomena ini menarik untuk diteliti.  

Faktor-faktor seperti profitabilitas, likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan 

adalah aspek penting yang perlu dipertimbangkan oleh investor sebelum melakukan 

investasi, karena faktor-faktor ini secara langsung mempengaruhi nilai perusahaan dan 

memberikan gambaran tentang kesehatan finansial serta potensi pertumbuhan jangka 

panjan, perusahaan tersebut yang memiliki profitabilitas tinggi, yang menunjukkan 

kemampuan untuk menghasilkan keuntungan yang baik, serta likuiditas yang memadai, 
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yang memungkinkan mereka untuk memenuhi kewajiban jangka pendek dengan mudah, 

cenderung lebih menarik bagi investor. Selain itu, struktur leverage yang seimbang yang 

berarti penggunaan utang yang tidak berlebihan serta ukuran perusahaan yang besar, 

yang seringkali memberikan akses yang lebih baik ke sumber daya dan pasar, juga 

meningkatkan daya tarik perusahaan. Kombinasi dari faktor-faktor ini memberikan 

gambaran yang positif mengenai kinerja keuangan dan potensi pertumbuhan 

perusahaan, sehingga meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. Penelitian juga 

menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berperan penting dalam menentukan akses 

terhadap modal dan kapasitas pengelolaan, yang pada akhirnya mempengaruhi persepsi 

investor terhadap nilai perusahaan.7 

 Faktor pertama ada profitabilitas, yang sebagai indikator kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba, memiliki peran krusial dalam meningkatkan nilai perusahaan di 

pasar. Tingkat profitabilitas yang tinggi cenderung meningkatkan kepercayaan investor 

karena mencerminkan kinerja keuangan yang solid dan prospek bisnis yang 

berkelanjutan.8 Pada penelitian terdahulu menunjukkan hasil yang beragam mengenai 

hubungan antara profitabilitas dan nilai perusahaan. Ghufron Nurul Majid dan Agus 

Purwanto, menemukan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh positif yang signifikan 

terhadap nilai perusahaan.9 Hal ini juga didukung oleh Diyah Putri Kusumaningrum dan 

Ulfah Setia Iswara, yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan.10 Sebaliknya, Imam Hidayat dan Khusnul Khotimah, menemukan 

bahwa profitabilitas tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.11 

Berbeda dengan temuan yang terdapat pada penelitian Jamaluddin Ali, Ridwan Faroji, 

 
7 Dicky Perwira Ompusunggu and Sapna Rahayu, ‘Analisis Likuiditas, Leverage Dan Ukuran 

Perusahaan’, Ebismen, 2.2 (2023), pp. 11–19. 
8 Rahma Yuliani2 Faizah Ikramina Indilla1, ‘Pengaruh Pengungkapan Csr, Kebijakan Dividen, 

Kepemilikan Institusional, Leverage , Profitabilitas, Dan Tax Avoidance Terhadap Nilai Perusahaan 1,2’, 5 

(2024), pp. 582–96. 
9 Majid and Purwanto. 
10 Diyah Putri Kusumaningrum and Ulfah Setia Iswara, ‘PENGARUH PROFITABILITAS, 

LEVERAGE, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (Studi Kasus Pada 

Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia)’, Jurnal Ilmiah Akuntansi Dan 

Keuangan (JIAKu), 1.3 (2022), pp. 295–312, doi:10.24034/jiaku.v1i3.5509. 
11 Imam Hidayat and Khusnul Khotimah, ‘Pengaruh Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Nilai Perusahaan Sub Sektor Kimia’, Jurnal Ilmiah Akuntansi Kesatuan, 10.1 (2022), pp. 1–8, 

doi:10.37641/jiakes.v10i1.1175. 



 

dan Osman Ali, yang menyatakan bahwa profitabilitas, yang diukur dengan Return on 

Assets (ROA), memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.12 

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya dengan menggunakan aktiva lancar yang dimilikinya. Secara keseluruhan, 

likuiditas yang tinggi umumnya berkontribusi pada nilai perusahaan yang lebih tinggi 

karena meningkatkan stabilitas finansial, fleksibilitas operasional, dan mengurangi 

risiko. Dalam penelitian yang dilakukan oleh Choirul Iman, Fitri Nurfatma Sari, dan 

Nanik Pujiati, menemukan bahwa likuiditas memiliki pengaruh positif yang signifikan 

terhadap nilai perusahaan.13  Berbeda dari hasil penelitian yang dilakukan oleh Annisa 

Fadillah, Nawang Sari Wijaya, dan Ika Rosyada Fitriati pada tahun, ditemukan bahwa 

likuiditas memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.14 Berbeda lagi hasill 

penelitian yang dilakukan oleh Candra Kurnia Saputri dan Axel Giovanni, ditemukan 

bahwa likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.15 

Leverage atau solvabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh 

mana aktiva perusahaan dibiayai dengan utang. Dalam arti luas, rasio solvabilitas 

digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar seluruh kewajibannya, 

baik jangka pendek maupun jangka panjang. Leverage menggambarkan sejauh mana 

aset perusahaan dibiayai oleh utang dibandingkan dengan modal sendiri. Semakin besar 

leverage, semakin besar pula risiko investasi yang dihadapi perusahaan. Perusahaan 

dengan leverage yang rendah memiliki risiko leverage yang rendah pula. Terdapat 

research gap dari penelitian terdahulu. Penelitian oleh Khosyi Tiara Anggita dan 

Andayani, menunjukkan bahwa leverage memiliki pengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan.16 Namun, hasil berbeda dari penelitian yang dilakukan oleh Dina Anggraeni 

Susesti, Endah Tri Wahyuningtyas, leverage berpengaruh negatif terhadap nilai 

 
12 Ridwan Faroji and Osman Ali, ‘PENGARUH PROFITABILITAS TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN ( Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2017-2019 )’, 1 (2021). 
13 Choirul Iman, Fitri Nurfatma Sari, and Nanik Pujiati, ‘Pengaruh Likuiditas Dan Profitabilitas 

Terhadap Nilai Perusahaan’, Jurnal Perspektif, 19.2 (2021), pp. 191–98, doi:10.31294/jp.v19i2.11393. 
14 Annisa Fadillah, Shita Tiara, and Sri Elviani, ‘Tinjauan Teoritis Likuiditas Dan Profitabilitas 

Terhadap Nilai Perusahaan’, Jurnal Ilmiah Akuntansi Kesatuan, 9.3 (2021), pp. 531–34, 

doi:10.37641/jiakes.v9i3.941. 
15 Candra Kurnia Saputri and Axel Giovanni, ‘PENGARUH PROFITABILITAS, PERTUMBUHAN 

PERUSAHAAN DAN LIKUIDITAS’, 15.1 (2021), pp. 90–108. 
16 Khosyi Tiara Anggita, ‘Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas, Dan Leverage 

Terhadap Nilai Perusahaan’, 2022. 



 

perusahaan.17 Dan di sisi lain, Nur Anisa, Sri Hermuningsih, Alfiatul Maulida, 

menunjukkan bahwa leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan.18 

Ukuran perusahaan adalah skala yang menunjukkan besar kecilnya suatu 

perusahaan, umumnya diukur melalui total aset, penjualan, atau kapitalisasi pasar, yang 

dapat mempengaruhi nilai perusahaan karena perusahaan besar cenderung memiliki 

stabilitas dan kemampuan yang lebih tinggi dalam menghasilkan laba, serta memiliki 

akses lebih baik ke pasar modal, sehingga dapat meningkatkan kepercayaan investor dan 

potensi pertumbuhan nilai perusahaan. Penelitian sebelumnya menunjukkan berbagai 

hasil terkait ukuran perusahaan dan pengaruhnya terhadap nilai perusahaan. Penelitian 

yang dilakukan oleh Valentina Sinta Dewi dan Agustin Ekadjaja menemukan bahwa 

ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, 

artinya semakin besar ukuran perusahaan, semakin tinggi pula nilai perusahaan 

tersebut.19 Namun, hasil berbeda ditemukan dalam penelitian Dedi Irawan dan Nurhadi 

Kusuma, yang menunjukkan bahwa ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sehingga besar atau kecilnya ukuran perusahaan 

tidak menentukan peningkatan atau penurunan nilai perusahaan.20 Sebaliknya, 

penelitian yang dilakukan oleh Zahra Ramdhonah, Ikin Solikin, dan Maya Sari 

mengungkapkan temuan yang bertentangan. Mereka menemukan bahwa ukuran 

perusahaan justru memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, di mana 

semakin besar perusahaan, nilai perusahaan dapat menurun.21  

 
17 Dina Anggraeni Susesti Dina and Endah Tri Wahyuningtyas, ‘Pengaruh Profitabilitas, Leverage, 

Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Lq45 Pada Bursa Efek 

Indonesia Periode 2018-2020’, Accounting and Management Journal, 6.1 (2022), pp. 36–49, 

doi:10.33086/amj.v6i1.2821. 
18 Alfiatul Maulida Nur Anisa, Sri Hermuningsih, ‘Pengaruh Ukuran Perusahaan, Leverage, 

Kebijakan Dividen Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan: Studi Pada Perusahaan Manufaktur Sektor 

Food And Beverages’, 5.6 (2023), pp. 3188–3202, doi:10.47476/reslaj.v4i2.707. 
19 Valentina Sinta Dewi and Agustin Ekadjaja, ‘PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS 

DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR’, 2.1, pp. 118–26. 
20 Dedi Irawan and Nurhadi Kusuma, ‘PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN UKURAN 

PERUSAHAAN’, 17.1 (2019), pp. 66–81. 
21 Zahra Ramdhonah, Ikin Solikin, and Maya Sari, ‘Pengaruh Struktur Modal , Ukuran Perusahaan , 

Pertumbuhan Perusahaan , Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan ( Studi Empiris Pada Perusahaan 

Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2017 )’, 7.1 (2019), pp. 67–82, 

doi:10.17509/jrak.v7i1.15117. 



 

Profitabilitas dipilih sebagai variabel intervening karena profitabilitas  dapat 

berperan sebagai perantara (mediator) yang menjelaskan hubungan antara variabel 

independen, yaitu likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan, dengan variabel 

dependen, yaitu nilai perusahaan. Profitabilitas mencerminkan kemampuan 

perusahaan dalam mengelola aset dan sumber daya untuk menghasilkan laba. Dalam 

konteks hubungan ini, profitabilitas menjadi salah satu faktor kunci yang dapat 

menghubungkan pengaruh langsung maupun tidak langsung dari likuiditas, leverage, 

dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian, profitabilitas 

bertindak sebagai penyebab perubahan pada nilai perusahaan melalui mekanisme yang 

ditimbulkan oleh variabel-variabel penjelas tersebut.22 

Likuiditas, leverage, dan ukuran bisnis adalah beberapa komponen yang 

memengaruhi profitabilitas. Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan menggunakan aktiva lancar yang 

dimilikinya. Secara keseluruhan, likuiditas yang optimal umumnya mendukung 

profitabilitas perusahaan karena memberikan fleksibilitas keuangan untuk menjalankan 

operasional secara efisien. Dalam penelitian yang dilakukan oleh Putu Dian Darmayanti 

dan Gede Putu Agus Jana Susila menemukan bahwa likuiditas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap profitabilitas.23  Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Husniar dengan temuan bahwa likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 

2018-2020.24 

Faktor Leverage mencerminkan sejauh mana perusahaan menggunakan hutang 

untuk membiayai aset dan operasionalnya, yang diukur melalui rasio seperti Debt to 

Asset Ratio (DAR). Leverage yang optimal dapat mendukung profitabilitas perusahaan 

melalui pemanfaatan efek pengungkit keuangan, di mana penggunaan utang membantu 

meningkatkan potensi pengembalian atas investasi. Namun, leverage yang terlalu tinggi 

 
 22 Andriza Bintang Pramudya and Wisnu Mawardi, ‘Analisis Profitabilitas Dalam Memediasi 

Pengaruh Solvabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Usaha Property  Dan Real Estate 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021’, Diponegoro Journal of Management, 12.1 (2023), 

pp. 1–14 <http://ejournal-s1.undip.ac.id/index.php/dbr>. 
23 Putu Dian Darmayanti and Gede Putu Agus Jana Susila, ‘Pengaruh Likuiditas, Aktivitas, Dan 

Solvabilitas Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Sub Sektor Tektil Dan Garmen Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia’, Jurnal Manajemen Dan Bisnis, 4.2 (2022), p. 181. 
24 Berliana and others, ‘Pengaruh Likuiditas Dan Solvabilitas Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan 

LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia’, Paradoks : Jurnal Ilmu Ekonomi, 5.3 (2022), pp. 192–97, 

doi:10.57178/paradoks.v5i3.410. 



 

dapat menimbulkan beban keuangan yang signifikan, seperti tingginya biaya bunga dan 

risiko gagal bayar, yang pada akhirnya menekan profitabilitas. Hasil penelitian 

mengenai dampak leverage terhadap profitabilitas menunjukkan temuan yang beragam. 

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Dewi Permata Sari leverage berpengaruh tetapi 

tidak signifikan terhadap profitabilitas.25 Namun penelitian Dewi Afrianti dan Eny 

Purwaningsih variabel leverage berpengaruh negatif terhadap profitabilitas.26 

Ukuran perusahaan mencerminkan skala operasi dan kapasitas perusahaan dalam 

mengelola sumber daya untuk menghasilkan keuntungan. Perusahaan dengan ukuran 

yang lebih besar umumnya memiliki akses yang lebih baik terhadap pendanaan, 

kemampuan untuk mencapai skala ekonomi, dan stabilitas operasional yang lebih tinggi, 

yang dapat mendukung peningkatan profitabilitas. Penelitian yang dilakukan oleh 

Anggraeni Eka Pratiwi dan Lilis Ardini Ukuran perusahaan berpengaruh positif 

terhadap profitabilitas.27 Berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Imwi 

Brastibian, Mujino dan Risal Rinofah yang hasilnya ukuran perusahaan berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap profitabilitas perusahaan.28 

Profitabilitas menunjukkan seberapa baik perusahaan mengelola aset dan sumber 

daya untuk menghasilkan laba, sehingga dipilih sebagai variabel intervening.Karena 

profitabilitas memiliki kemampuan untuk berfungsi sebagai perantara atau mediator 

yang menjelaskan hubungan antara variabel independen, yaitu likuiditas, leverage, dan 

ukuran perusahaan, dan variabel dependen, yaitu nilai perusahaan. Dalam hal ini, 

profitabilitas menjadi salah satu faktor penting yang dapat menghancurkan bisnis.29 

Profitabilitas yang meningkat menunjukkan bahwa bisnis semakin likuid dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Bisnis dengan tingkat likuiditas yang tinggi 

mengurangi risiko kebangkrutan dengan lebih mudah membayar kewajiban yang jatuh 

 
25 Dewi Permata Sari, ‘Pengaruh Leverage Dan Likuiditas Terhadap Profitabilitas Pada Pt Gudang 

Garam Tbk’, BanKu: Jurnal Perbankan Dan Keuangan, 2.1 (2021), pp. 14–27, doi:10.37058/banku.v2i1.2769. 
26 Dewi Afrianti and Eny Purwaningsih, ‘The Effect of Leverage, Liquidity and Asset Growth on 

Profitability’, Jurnal Ilmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, Dan Akuntansi), 6.2 (2022), pp. 1781–96 

<http://www.journal.stiemb.ac.id/index.php/mea/article/view/2343>. 
27 L Anggraeni, ‘Pengaruh Perputaran Modal Kerja, Ukuran Perusahaan, Leverage Dan Perputaran 

Piutang Terhadap Profitabilitas’, Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi, 8.3 (2019), pp. 1–17 

<http://jurnalmahasiswa.stiesia.ac.id/index.php/jira/article/view/2321/2325>. 
28 Mujino dan Risal Rinofah Imwi Brastibian, ‘Pengaruh Struktur Modal, Pertumbuhan Penjualan Dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar Di’, JSMBI ( Jurnal Sains 

Manajemen Dan Bisnis Indonesia ), 10.1 (2020), pp. 81–88. 
29 Ni Putu and others, ‘PENGARUH LEVERAGE DAN UKURAN SUB MAKANAN DAN MINUMAN DI 

BURSA’, 7 (2024), pp. 12349–59. 



 

tempo. Likuiditas yang dikelola dengan baik menunjukkan kepada investor bahwa bisnis 

memiliki stabilitas finansial yang tinggi, fleksibilitas operasional, dan kemampuan 

untuk bertahan di tengah tantangan pasar. Kepercayaan di pasar modal membangun 

perusahaan, yang pada gilirannya meningkatkan nilainya melalui peningkatan daya tarik 

investasi.30 

Penggunaan utang atau leverage juga dapat memengaruhi nilai perusahaan melalui 

profitabilitasnya. Ketika tingkat leverage yang ideal, beban bunga lebih rendah daripada 

keuntungan yang dihasilkan dari penggunaan utang, ada manfaat finansial yang 

signifikan. Leverage yang dikelola dengan bijak memungkinkan perusahaan untuk 

meningkatkan produksi, memperluas pasar, atau melakukan investasi strategis yang 

berdampak pada peningkatan laba bersih. Dengan meningkatnya laba, profitabilitas 

perusahaan turut meningkat, memberikan sinyal positif kepada investor bahwa 

perusahaan mampu mengelola kewajibannya dengan efisien. Sebaliknya, leverage yang 

terlalu tinggi dapat memberikan sinyal yang buruk, karena meningkatkan risiko gagal 

bayar.31 

Bisnis yang lebih besar menunjukkan kapasitas operasional yang lebih besar dan 

kemampuan untuk memanfaatkan skala ekonomi. Dibandingkan dengan perusahaan 

kecil, perusahaan besar biasanya memiliki keunggulan dalam hal akses ke pendanaan, 

stabilitas keuangan, dan efisiensi operasional yang lebih baik. Profitabilitas yang tinggi 

ini memberikan sinyal kepada investor bahwa perusahaan memiliki kinerja keuangan 

yang baik, prospek bisnis yang cerah, dan potensi keuntungan yang berkelanjutan. Ini 

mendorong investor untuk membeli saham perusahaan, yang pada gilirannya 

meningkatkan nilainya.32 

Menurut teori signaling, profitabilitas yang tinggi merupakan sinyal yang baik 

untuk pasar dan investor. Tingkat profitabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa bisnis 

dapat menjaga stabilitas operasional, mengoptimalkan sumber daya dan asetnya, dan 

menghasilkan laba yang besar. Profitabilitas tidak hanya merupakan indikator kinerja 

 
30 Sepbeariska Manurung and Christine Dewi Nainggolan, ‘Intervening Atas Pengaruh Likuiditas 

Profitability As an Intervening Variable To’, Jurnal Penelitian Ilmu Manajemen (JPIM), 5.2 (2020), pp. 125–

37. 
31 Endang Susilawati and Albert Kurniawan Purnomo, ‘Pengaruh Leverage Dan Pertumbuhan 

Perusahaan Terhadap Profitabilitas’, Owner, 7.2 (2023), pp. 955–64, doi:10.33395/owner.v7i2.1417. 
32 I Dewa Ayu Indah Pratiwi and I Gusti Bagus Wiksuana, ‘Pengaruh Struktur Modal, Ukuran 

Perusahaan, Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Property Di Bursa Efek’, E-Jurnal Manajemen 

Universitas Udayana, 9.6 (2020), p. 2394, doi:10.24843/ejmunud.2020.v09.i06.p17. 



 

keuangan suatu perusahaan, tetapi juga merupakan komponen penting yang 

menjelaskan bagaimana likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan mempengaruhi 

nilainya. Akibatnya, informasi tentang kinerja keuangan yang baik meningkatkan 

permintaan investor untuk saham perusahaan, yang pada gilirannya meningkatkan nilai 

perusahaan.33 

   Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan, khususnya untuk emiten yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII). Penelitian ulang diperlukan karena penelitian sebelumnya belum 

memberikan hasil yang konsisten mengenai variabel-variabel tersebut. Studi 

sebelumnya oleh Lyon Marvin Sonjaya, Sri Dayanti, dan Elsa Imeld (2021), "Pengaruh 

Profitabilitas, Likuiditas, Struktur Modal, dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai 

Perusahaan" menjadi dasar penelitian ini. 

Penelitian ini mengganti variabel struktur modal menjadi leverage sebagai variabel 

independen karena Penggantian variabel struktur modal menjadi leverage dalam 

penelitian ini didasarkan pada Teori Signaling, di mana leverage dapat memberikan 

sinyal kepada investor mengenai kondisi keuangan dan prospek perusahaan; 

penggunaan utang yang optimal menunjukkan kepercayaan manajemen terhadap 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan di masa depan, sehingga 

dapat meningkatkan profitabilitas dan nilai perusahaan, sementara struktur modal yang 

mencakup kombinasi utang dan ekuitas secara umum kurang spesifik dalam 

menggambarkan sinyal yang diberikan perusahaan kepada pasar.34  

Profitabilitas ditambahkan sebagai variabel intervening untuk menjelaskan 

bagaimana likuiditas, leverage dan ukuran perusahaan mempengaruhi nilai perusahaan. 

Profitabilitas yang diukur dengan ROA menunjukkan efisiensi perusahaan dalam 

menghasilkan laba, memberikan sinyal positif kepada investor, dan memperkuat 

hubungan antara likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

Penambahan profitabilitas sebagai variabel intervening memberikan pemahaman yang 

 
33 Reni Febriani, ‘Pengaruh Likuiditas Dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas 

Sebagai Variabel Intervening’, Progress: Jurnal Pendidikan, Akuntansi Dan Keuangan, 3.2 (2020), pp. 216–

45, doi:10.47080/progress.v3i2.943. 
34 Wildan, Mira Munira, and Tri Astuti, ‘Pengaruh Likuiditas, Leverage Dan Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Sektor Infrastruktur Yang Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018 - 

2022’, Jiap, 4.1 (2024), pp. 27–42. 



 

lebih mendalam tentang pengaruh tidak langsung likuiditas, leverage dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan.35 

Selain itu, peneliti memilih Jakarta Islamic Index (JII) sebagai objek penelitian 

adalah karena JII merupakan indeks saham syariah yang terdiri dari perusahaan-

perusahaan yang menjalankan usahanya sesuai dengan kaidah Syariah Islam. JII sendiri 

hanya mencakup 30 saham yang telah diseleksi dengan kriteria ketat yang telah 

ditentukan, menjamin bahwa perusahaan-perusahaan ini tidak hanya patuh terhadap 

prinsip-prinsip syariah, tetapi juga memiliki kondisi keuangan yang sehat. Konsistensi 

JII dalam memilih dan mempertahankan saham-saham syariah yang memenuhi standar 

tinggi inilah yang membuat peneliti tertarik untuk meneliti perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index, dengan harapan dapat memberikan wawasan mendalam 

mengenai pengaruh penerapan prinsip syariah terhadap kinerja dan nilai perusahaan. 

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah dipaparkan di atas, yang mencakup 

pentingnya nilai perusahaan dalam konteks pasar modal syariah, kompleksitas faktor-

faktor yang mempengaruhi fluktuasi harga saham, serta keunikan Jakarta Islamic Index 

sebagai representasi perusahaan-perusahaan yang mematuhi prinsip-prinsip syariah di 

Indonesia, peneliti tertarik untuk melakukan sebuah studi komprehensif yang 

menganalisis dinamika nilai perusahaan dalam kerangka keuangan Islam. Oleh karena 

itu, peneliti memutuskan untuk membuat penelitian yang berjudul “PENGARUH 

PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, LEVERAGE, DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI 

JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)” 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang yang dijelaskan diatas, maka penulis 

merumuskan masalah penelitian yakni sebagai berikut: 

1. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

2. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

 
35 Rahmi Adelia and others, ‘PENGARUH LEVERAGE DAN UKURAN PERUSAHAAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL 

INTERVENING Rahmi’, 2022, pp. 496–505. 



 

3. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

4. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

5. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Profitabilitas pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

6. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Profitabilitas pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

7. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Profitabilitas pada perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

8. Apakah ada pengaruh secara tidak langsung variabel Likuiditas terhadap nilai 

perusahaan dengan adanya profitabilitas sebagai variabel intervening pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

9. Apakah ada pengaruh secara tidak langsung variabel Leverage terhadap nilai 

perusahaan dengan adanya profitabilitas sebagai variabel intervening pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

10.  Apakah ada pengaruh secara tidak langsung variabel Ukuran Perusahaan terhadap 

nilai perusahaan dengan adanya profitabilitas sebagai variabel intervening pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

2.3 Tujuan dan Manfaat penelitian 

Tujuan dilakukan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk  mengetahui  dan  menganalisis  Likuiditas  berpengaruh  terhadap Nilai 

Perusahaan  perusahaan Jakarta Islamic Index periode 2021-2023. 

2. Untuk  mengetahui  dan  menganalisis  Leverage  berpengaruh  terhadap Nilai 

Perusahaan  perusahaan Jakarta Islamic Index periode 2021-2023. 

3. Untuk  mengetahui  dan  menganalisis  Ukuran Perusahaan  berpengaruh  

terhadap Nilai Perusahaan perusahaan Jakarta Islamic Index periode 2021-2023. 

4. Untuk  mengetahui  dan  menganalisis Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-

2023? 



 

5. Untuk  mengetahui  dan  menganalisis Likuiditas berpengaruh  terhadap 

Profitabilitas pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 

2021-2023? 

6. Untuk  mengetahui  dan  menganalisis Leverage berpengaruh  terhadap 

Profitabilitas pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 

2021-2023? 

7. Untuk  mengetahui  dan  menganalisis Ukuran Perusahaan  berpengaruh  

terhadap Profitabilitas pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

periode 2021-2023? 

8. Untuk  mengetahui  dan  menganalisis ada pengaruh secara tidak langsung 

variabel Likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan adanya profitabilitas sebagai 

variabel intervening pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

periode 2021-2023? 

9. Untuk  mengetahui  dan  menganalisis ada pengaruh secara tidak langsung 

variabel Leverage terhadap nilai perusahaan dengan adanya profitabilitas sebagai 

variabel intervening pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

periode 2021-2023? 

10. Untuk  mengetahui  dan  menganalisis Apakah ada pengaruh secara tidak 

langsung variabel Ukuran Perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan adanya 

profitabilitas sebagai variabel intervening pada perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index periode 2021-2023? 

Manfaat dilakukannya penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat teoritis 

 Penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan bagi studi-studi yang 

memiliki topik serupa di masa mendatang. Selain itu, hasil penelitian ini juga 

diharapkan memberikan kontribusi dalam menganalisis pengaruh likuiditas, 

leverage, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas 

sebagai variabel intervening. Dengan fokus pada perusahaan-perusahaan dalam 

Jakarta Islamic Index (JII), penelitian ini memberikan wawasan mendalam tentang 

faktor-faktor yang memengaruhi kinerja perusahaan. Manfaat penelitian ini 

mencakup pengembangan teori sekaligus panduan praktis untuk pengambilan 



 

keputusan manajerial dan kebijakan perusahaan dalam meningkatkan nilai 

perusahaan. 

2. Manfaat Praktis  

A. Untuk Penulis atau Peneliti  

 Penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan pemahaman bagi peneliti 

mengenai pengaruh pengaruh likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening. 

B. Untuk Pihak Lain 

 Penelitian ini dapat memberikan wawasan yang berharga bagi investor, 

manajer perusahaan, dan pemangku kepentingan lainnya mengenai faktor-faktor 

yang mempengaruhi nilai perusahaan, sehingga dapat membantu dalam 

pengambilan keputusan investasi yang lebih baik, perencanaan strategis, dan 

pengelolaan sumber daya yang lebih efektif. Selain itu, hasil penelitian ini juga 

dapat menjadi referensi bagi akademisi dan peneliti lain yang ingin mendalami 

aspek-aspek keuangan dan manajemen perusahaan. 

2.4 Sistematika Penulisan  

penulisan disusun sebagai berikut untuk memperoleh gambaran yang jelas dan 

utuh tentang penelitian ini:  

BAB I : PENDAHULUAN  

  Bab ini mencakup latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian, 

manfaat penelitian, serta sistematika penulisan penelitian. 

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA  

  Bab ini akan menjelaskan teori-teori yang berkaitan dengan nilai perusahaan serta 

faktor-faktor yang mempengaruhinya, profitabilitas, likuiditas, leverage, dan ukuran 

perusahaan dan Selain itu, akan dibahas juga signaling theory yang terkait dengan 

setiap variabel. Bab ini juga mencakup penelitian-penelitian terdahulu untuk 

mendukung penelitian ini, serta kerangka berpikir dan hipotesis penelitian. 

 

 

 



 

BAB III : METODE PENELITIAN  

 Bab ini menjelaskan metode penelitian yang digunakan termasuk jenis dan sumber 

data, populasi dan sampel, teknik pengumpulan data, metode analisis data, serta definisi 

operasional variabel. 

BAB VI : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN  

Bab ini memberikan gambaran tentang prosedur studi serta temuan, termasuk hasil 

analisis. “pengaruh likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening pada perusahaan  

yang terdaftar di jakarta islamic index (JII) periode 2021-2023” 

BAB V : PENUTUP  

 Bab ini mencakup tentang kesimpulan penelitian serta saran-saran bagi peneliti
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BAB II 

KAJIAN PUSTAKA 

2.1 Signaling theory 

Teori sinyal (signaling theory) yang pertama kali dikemukakan oleh Spence pada 

tahun 1973 menjelaskan bahwa pemilik informasi, seperti manajemen perusahaan, 

memberikan sinyal kepada pihak penerima informasi, seperti investor, yang 

mencerminkan kondisi dan prospek perusahaan. Teori ini menguraikan bahwa sinyal 

yang dikirim oleh manajemen tentang pertumbuhan dan kesehatan perusahaan di masa 

depan dapat mempengaruhi bagaimana calon investor merespons dan menilai 

perusahaan. Informaisi yaing disaimpaiikain melailuii sinyail ini diainggaip sebaigaii indikaitor 

penting yaing membaintui investor dain pelaikui bisnis dailaim membuiait kepuituisain investaisi 

yaing lebih tepait, kairenai sinyail tersebuit memberikain gaimbairain tentaing uipaiyai 

mainaijemen uintuik memenuihi tuijuiain dain hairaipain pemilik peruisaihaiain.36 

Ketikai peru isaihaiain menyaimpaiikain informaisi kepaidai investor, informaisi tersebuit 

aikain diainailisis dain diinterpretaisikain uintuik menentuikain aipaikaih meruipaikain sinyail 

positif (beritai baiik) aitaiui sinyail negaitif (beritai buiruik). Jikai informaisi diainggaip positif, 

investor cenderuing merespons dengain cairai yaing menduikuing, seperti membeli saihaim, 

yaing daipait menyebaibkain peningkaitain hairgai saihaim dain nilaii peru isaihaiain. Sebailiknyai, 

jikai informaisi diainggaip negaitif, investor muingkin menjaidi enggain uintuik berinvestaisi, 

yaing daipait mengaikibaitkain penuiruinain hairgai saihaim dain nilaii peruisaihaiain. 

Sinyail yaing daipait diberikain oleh peruisaihaiain termaisuik penerbitain uitaing, yaing 

menggaimbairkain keaidaiain finainsiail dain prospek peruisaihaiain. Penting uintuik memaistikain 

baihwai penggu inaiain uitaing sesuiaii dengain kaipaisitais peruisaihaiain dailaim memenuihi 

kewaijibain keuiaingainnyai. Mainaijer yaing kuiraing kompeten muingkin kesuilitain dailaim 

membaiyair uitaing yaing besair, berpotensi mengairaih paidai kebaingkruitain. Sebailiknyai, 

mainaijer yaing kompeten daipait memainfaiaitkain uitaing uintuik menuinjuikkain keyaikinain 

terhaidaip maisai depain peruisaihaiain, mengirimkain sinyail positif kepaidai paisair dain pihaik 

luiair. Dailaim teori sinyail, risiko bisnis juigai menjaidi pertimbaingain, tingkait risiko yaing 

 
36 Ni Putu Yuniari, Agus Wahyudi Salasa Gama, and Ni Putu Yeni Astiti, ‘Pengaruh Inflasi, Suku 

Bunga Bi, Profitabilitas, Risiko Finansial Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Properti Dan Real Estate Tahun 

2019 – 2021’, Jurnal Emas, 2.1 (2021), pp. 189–201. 
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tinggi daipait dilihait negaitif oleh cailon investor dain mempengairuihi kepuituisain investaisi 

merekai. Naimuin, peluiaing investaisi yaing menjainjikain sering dipaindaing sebaigaii sinyail 

positif, meningkaitkain penilaiiain investor terhaidaip peruisaihaiain. Dengain demikiain, 

tingginyai aiktivitais operaisionail peruisaihaiain menuinjuikkain kemaimpuiainnyai uintuik 

meningkaitkain kinerjai dain nilaii peruisaihaiain di maisai depain, mempermuidaih investor 

dailaim menilaii prospek peruisaihaiain.37 

Signaling theory digunakan dalam penelitian ini didasari dugaan bahwa likuiditas 

leverage dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan 

profitabilitas sebagai variabel intervening, serta teori sinyal berhubungan erat dengan 

manajemen dalam ketersediaan informasi laporan keuangan yang merupakan bagian 

terpenting dari nilai perusahaan dan digunakan untuk mengambil keputusan bagi 

investor. Teori sinyal bertujuan melihat sejauh mana kinerja keuangan perusahaan 

apakah dalam keadaan sinyal baik (good news) atau sinyal buruk (bad news) yang 

diungkapkan oleh laporan keuangan. Ketika nilai perusahaan ini mengalami penurunan 

maupun kenaikan dapat sebagai tanda atau sinyal yang diberikan oleh perusahaan 

kepada pengguna atau para stakeholder.38 

2.2 Nilai Perusahaan 

1. Pengertiain nilaii peruisaihaiain 

Nilaii peruisaihaiain meruipaikain uikuirain yaing mencerminkain baigaiimainai paisair 

menilaii kinerjai dain prospek maisai depain suiaitui peruisaihaiain. Nilaii ini sering kaili 

diuikuir melailuii hairgai saihaim dain profitaibilitais peruisaihaiain. Sebuiaih peruisaihaiain 

dengain nilaii tinggi menuinjuikkain baihwai paisair melihaitnyai sebaigaii entitais yaing 

suikses dain memiliki potensi positif uintuik maisai depain, sedaingkain nilaii yaing rendaih 

bisai menaindaikain maisailaih aitaiui ketidaikpaistiain terkaiit dengain performa i 

peruisaihaiain.39 

 
37 Yusuf Mahendra and Daljono, ‘ANALISIS PENGARUH KINERJA KEUANGAN 

PERUSAHAAN TERHADAP HARGA SAHAM DENGAN MENGGUNAKAN METODE ALTMAN Z-

SCORE (Studi Empiris Pada Perusahaan LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek IndonesiaTahun 2019-2021)’, 

Diponegoro Journal of Accounting, 12.4 (2023), pp. 1–14. 
38 Ilham Aditya and others, ‘Pengaruh Leverage Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan Industri Dasar Dan Kimia’, Jurnal 

Wahana Akuntansi, 16.2 (2021), pp. 124–52, doi:10.21009/wahana.16.021. 
39 Eduardus Yemri Tanapuan Yemri Tanapuan, ‘Analisis Pengaruh Profitabilitas Dan Likuiditas 

Terhadap Nilai Perusahan Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia’, Jurnal 

Bisnisman : Riset Bisnis Dan Manajemen, 3.3 (2022), pp. 01–14, doi:10.52005/bisnisman.v3i3.46. 
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Hairgai saihaim meruipaikain indikaitor uitaimai dairi nilaii peruisaihaiain, kairenai 

peruibaihain dailaim hairgai saihaim laingsuing mencerminkain baigaiimainai investor menilaii 

kinerjai peruisaihaiain saiait ini dain di maisai depain. Jikai hairgai saihaim meningkait, itui 

menuinjuikkain baihwai peruisaihaiain diainggaip memiliki prospek ceraih dain kinerjai yaing 

baiik, yaing paidai gilirainnyai meningkaitkain kemaikmuirain pemegaing saihaim. 

Sebailiknyai, penuiruinain hairgai saihaim sering kaili menuinjuikkain penuiruinain nilaii 

peruisaihaiain dain berpotensi menguiraingi kemaikmuirain pemegaing saihaim.40 

Secairai keseluiruihain, nilaii peruisaihaiain aidailaih refleksi dairi persepsi investor 

mengenaii keberhaisilain peruisaihaiain berdaisairkain haisil kinerjai dain proses yaing telaih 

dilailuii sejaik pendiriainnyai. Nilaii ini penting kairenai mempengairuihi kepuituisain 

investaisi dain straitegi peruisaihaiain, sertai memberikain gaimbairain tentaing baigaiimainai 

peruisaihaiain dikelolai dain sejaiuih mainai peruisaihaiain diainggaip maimpui mencaipaii    

tuijuiainnyai di maisai depain. 

2. Nilai perusahaan dalam prespektif islam 

Dalam Islam, nilai sebuah perusahaan mencakup prinsip-prinsip seperti 

keadilan, kejujuran, dan transparansi, serta tanggung jawab sosial dan perhatian 

terhadap lingkungan. Selain itu, perusahaan diharapkan menjalankan etika bisnis 

yang baik dan menjaga keseimbangan antara kebutuhan spiritual dan material. Semua 

ini bertujuan untuk tidak hanya mencapai keuntungan finansial, tetapi juga 

mendukung kesejahteraan  masyarakat  dan  senantiasa mematuhi  ajaran moral serta 

etika yang sesuai dengan nilai-nilai Islam. Sebagaimana dijelaskan 

pada Al-Qur’an Surah Al-A’raf : 56 yang berbunyi : 

طَمَعًا   خَوْفًا وَادْعُوْهُ  اِصْلََحِهَا بعَْدَ  الَْرْضِ  فِى تفُْسِدوُْا وَلَ  نَ  قَرِيْب   اٰللِّ  رَحْمَتَ  اِنَّ  وَّ ۝٥٦ الْمُحْسِنيِْنَ  مِِّ  

Artinya : "Dan janganlah kamu berbuat kerusakan di muka bumi, sesudah (Allah) 

memperbaikinya dan berdoalah kepada-Nya dengan rasa takut (tidak akan diterima) 

dan harapan (akan dikabulkan). Sesungguhnya rahmat Allah sangat dekat kepada 

orang-orang yang berbuat baik." (QS. Al-A'raf: 56)41 

 
40 Ira Septriana and Haniif Fitri Mahaeswari, ‘Pengaruh Likuiditas, Firm Size, Dan Profitabilitas 

Terhadap Nilai Perusahaan Pengaruh Likuiditas, Firm Size, Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

(Studi Pada Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2013-2017)’, Jurnal Akuntansi 

Indonesia, 8.2 (2019), pp. 109–23. 
41 https://quran.nu.or.id/al-a'raf/56  akses pada tahun 2024 

https://quran.nu.or.id/al-a'raf/56
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Ayat diatas mengajarkan bahwa perusahaan harus menjaga kelestarian lingkungan, 

menghindari praktik yang merusak alam, dan memastikan bahwa operasional bisnis 

mereka berkelanjutan. Selain itu, perusahaan diharapkan memiliki tanggung jawab 

sosial dengan memberikan kontribusi positif kepada masyarakat serta menjalankan 

bisnis dengan etika dan moral yang tinggi, termasuk integritas, kejujuran, dan 

keadilan. Dengan menyeimbangkan keuntungan ekonomis dengan tanggung jawab 

lingkungan dan sosial, perusahaan dapat mencapai harmoni dan kesejahteraan yang 

berkelanjutan, dan dapat meningkatkan nilai yang bagus dari pihak luar serta 

memperoleh rahmat dari Allah atas kebaikan yang dilakukan. Jenis-Jenis Nilai 

Perusahaan. 

3. Jenis-jenis nilai perusahaan 

Nilaii peruisaihaiain daipait dibedaikain menjaidi beberaipai jenis, tergaintuing paidai suiduit 

paindaing dain konteks yaing diguinaikain.42 Berikuit ini aidailaih beberaipai jenis nilaii 

peruisaihaiain : 

a. Nilaii nominail 

Nilaii nominail meruijuik paidai nilaii yaing terterai aitaiui dinyaitaikain paidai saihaim, 

obligaisi, aitaiui instruimen keuiaingain laiin yaing diterbitkain oleh peruisaihaiain. 

b. Nilaii paisair 

Nilaii ini meruijuik paidai hairgai paisair saihaim peruisaihaiain yaing mencerminkain 

nilaii totail peruisaihaiain berdaisairkain penilaiiain investor. Nilaii paisair sering dihituing 

dengain mengailikain hairgai saihaim dengain juimlaih saihaim yaing beredair. 

c. Nilaii intrinsik 

 Nilaii ini aidailaih estimaisi nilaii sebenairnyai dairi peru isaihaiain berdaisairkain 

ainailisis fuindaimentail seperti ailirain kais maisai depain yaing didiskontokain, 

pendaipaitain, dain faiktor fuindaimentail laiinnyai. Nilaii intrinsik sering diguinaikain oleh 

 
42 Subrata, ‘Pengaruh Profitabilitas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur 

(Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI)’, Jurnal Manajemen Diversifikasi, 02.1 (2022), pp. 73–

86. 
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investor u intuik menentuikain aipaikaih saihaim peruisaihaiain dinilaii terlailui tinggi aitaiu i 

terlailui rendaih. 

d. Nilaii buiku i 

 Nilaii ini aidailaih nilaii yaing tercaitait dailaim laiporain keuiaingain peruisaihaiain, 

khuisuisnyai neraicai, dain dihituing dengain menguiraingkain totail kewaijibain dairi totail 

aiset. Nilaii buikui menggaimbairkain nilaii peruisaihaiain berdaisairkain aikuintainsi. 

e. Nilaii liku iidaisi 

Nilaii likuiidaisi aidailaih nilaii bersih yaing diperoleh dairi penjuiailain aisset 

peruisaihaiain dain pembaiyairain kewaijibain jikai peruisaihaiain dilikuiidaisi, 

mencerminkain juimlaih yaing daipait diterimai oleh pemegaing saihaim aitaiui kreditor 

setelaih semuiai uitaing diluinaisi. 

4. Jenis Indikaitor 

Beberaipai indikaitor yaing daipait diguinaikain uintuik mengu ikuir nilaii peruisaihaiain 

aintairai laiin: 

a. Price Eairning Raitio (PER)  

 Keguinaiain Price Eairning Raitio aidailaih ailait yaing pailing uimuim diguinaikain 

oleh investor uintuik menilaii aipaikaih suiaitui investaisi menguintuingkain aitaiui 

meruigikain. Price Eairning Raitio berguinai uintuik memaihaimi baigaiimainai paisair 

menilaii kinerjai saihaim suiaitui peruisaihaiain dengain membaindingkainnyai terhaidaip 

laibai per saihaim yaing dihaisilkain oleh peruisaihaiain tersebuit.  

Berikuit aidailaih ruimuis uintuik mencairi PER: 

𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 (𝑃𝐸𝑅) =
Ha irga i sa iha im

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
 

b. Tobin’s Q  

 Tobin’s Q ditemuikain oleh seoraing pemenaing haidiaih nobel dairi AImerikai 

Serikait yaiitui Jaimes Tobin. Tobin’s Q aidailaih nilaii paisair dairi aiset peruisaihaiain 

dengain biaiyai penggaintinyai. Dailaim praiktiknyai, raisio Q suilit uintuik dihituing 
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dengain aikuirait kairenai memperkiraikain biaiyai penggaintiain aitais aiset sebuiaih 

peruisaihaiain buikainlaih suiaitui pekerjaiain yaing muidaih.43 

c. Price to Book Vailuie (PBV) 

 Komponen penting laiin yaing hairuis diperhaitikain dailaim ainailisis kondisi 

peruisaihaiain aidailaih Price to book vailuie (PBV) yaing meruipaikain sailaih saitui vairiaibel 

yaing dipertimbaingkain seoraing investor dailaim menentuikain saihaim mainai yaing 

aikain dibeli. UIntuik peruisaihaiain-peruisaihaiain yaing berjailain dengain baiik, uimuimnyai 

raisio ini mencaipaii diaitais saitui, yaing menuinjuikkain baihwai nilaii paisair saihaim lebih 

besair dairi nilaii buikuinyai. Semaikin besair raisio PBV semaikin tinggi peruisaihaiain 

dinilaii oleh pairai pemodail relaitif dibaindingkain dengain dainai yaing telaih ditainaimkain 

di peruisaihaiain. Price to book vailuie yaing tinggi aikain membu iait paisair percaiyai aitais 

prospek peruisaihaiain kedepain. Hail itui juigai yaing menjaidi keinginain pairai pemilik 

peruisaihaiain, sebaib nilaii peruisaihaiain yaing tinggi mengindikaisikain kemaikmuirain 

pemegaing saihaim juigai tinggi.44  

Nilaii peru isaihaiain daipait diruimuiskain sebaigaii berikuit: 

𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑡𝑜 𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 (𝑃𝐵𝑉) =
Ha irga i per lemba ir sa iha im

Nila ii Buikui Sa iha im
  

 Dailaim penelitiain ini, nilaii peruisaihaiain aikain diuikuir mengguinaikain raisio Price 

to book va iluie (PBV), kairenai raisio ini memberikain gaimbairain yaing jelais mengenaii 

baigaiimainai paisair menilaii nilaii buikui saihaim suiaitui peruisaihaiain. PBV menguikuir 

perbaindingain aintairai hairgai paisair saihaim peruisaihaiain dengain nilaii buikui ekuiitaisnyai 

per saihaim, sehinggai memuingkinkain ainailisis seberaipai besair paisair menghairgaii 

aiset bersih peruisaihaiain dibaindingkain dengain nilaii tercaitaitnyai. Dengain 

mengguinaikain PBV sebaigaii indikaitor, penelitiain ini bertuijuiain uintuik mengevailuiaisi 

persepsi paisair terhaidaip nilaii intrinsik peruisaihaiain sertai menentuikain aipaikaih saihaim 

peruisaihaiain dihairgaii lebih tinggi aitaiui lebih rendaih dairipaidai nilaii buikui 

aikuintainsinyai. Hail ini juigai membaintui dailaim memaihaimi seberaipai efektif 

 
43 https://www.investopedia.com/terms/q/qratio.asp Di akses pada tahun 2024 

44 Yunada Arpan and Maria Angelina Carolina Odjan, ‘Faktor Penentu Yang Berdampak Terhadap 

Nilai Perusahaan: Studi Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia’, ECo-Fin, 2.2 (2020), pp. 81–91, 

doi:10.32877/ef.v2i2.318. 

https://www.investopedia.com/terms/q/qratio.asp
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peruisaihaiain dailaim menciptaikain nilaii baigi pemegaing saihaim dain baigaiimainai kinerjai 

keuiaingain dain straitegi peruisaihaiain berdaimpaik paidai penilaiiain paisair. 

2.3 Profitabilitas 

1. Pengertiain profitaibilitais 

 Raisio profitaibilitais aidailaih uikuirain yaing diguinaikain oleh peruisaihaiain uintuik 

menilaii kemaimpuiainnyai dailaim menghaisilkain keuintuingain. Raisio ini menuinjuikkain 

efisiensi peruisaihaiain dailaim mengelolai aiset dain suimber daiyainyai uintuik 

menghaisilkain laibai Dengain menguikuir raisio profitaibilitais, peruisaihaiain daipait 

mengevailu iaisi kinerjainyai secairai keseluiruihain, sertai menentuikain straitegi uintuik 

meningkaitkain profitaibilitais di maisai mendaitaing.45 

2. Profitaibilitais dailaim perspektif islaim 

Pairai informain berpendaipait baihwai profitaibilitais dailaim Islaim buikain hainyai 

tentaing mencaipaii keuintuingain maiteriail, tetaipi juigai memiliki orientaisi yaing saimai 

menuijui aikhirait. UIntuik mencaipaii tuijuiain aikhirait ini, seseoraing hairuis mengikuiti jailain 

yaing telaih diperintaihkain oleh AIllaih SWT. Suidaih menjaidi kewaijibain baigi setiaip 

Muislim uintuik mengikuiti firmain AIllaih SWT dain saibdai Raisuil-Nyai, kairenai seluiruih 

aispek kehiduipain kitai di duiniai telaih diaituir oleh-Nyai. Profitaibilitais dailaim Islaim, oleh 

kairenai itui, mencaikuip kepaituihain terhaidaip prinsip-prinsip syairiaih dailaim setiaip 

aispek bisnis, memaistikain baihwai kegiaitain uisaihai tidaik hainyai menguintuingkain secaira i 

finainsiail tetaipi juigai berkaih dain bermainfaiait baigi kehiduipain aikhirait.46 

Dailaim AIl-Quir’ain, konsep profitaibilitais diuiraiikain dailaim Q.S AIt-Taiuibaih (9):105. 

ُ عَمَلكَُمۡ وَرَسُوۡلهُٗ وَالۡمُؤۡمِنوُۡنَ وَقلُِ   وَسَترَُدُّوۡنَ الِٰى عٰلِمِ الۡغَيۡبِ وَالشَّهَادَةِ  ؕاعۡمَلوُۡا فسََيرََى اللّٰه

ۚ  فَينَُب ئِكُُمۡ بِمَا كُنۡتمُۡ تعَۡمَلوُۡنَ   

 

AIrtinyai: "Dain Kaitaikainlaih: "Bekerjailaih kaimui, maikai AIllaih dain Raisuil-Nyai sertai 

oraing-oraing muikmin aikain melihait pekerjaiainmui itui, dain kaimui aikain dikembailikain 

 
45 Yudhi Dwi Putranto and Popong Budi Setiadi, ‘Analisis Rasio Keuangan (Likuiditas, 

Profitabilitas, Dan Solvabilitas) Sebagai Sarana Pengukuran Kinerja Keuangan PT. Sariguna Primatirta Tbk 

Tahun 2017-2021’, ASSET: Jurnal Manajemen Dan Bisnis, 6.1 (2023), pp. 4–7, 

doi:10.24269/asset.v6i1.7296. 
46 Putri Pratama and Jaharuddin, ‘Rekonstruksi Konsep Profitabilitas Dalam Perspektif Islam’, 

IKRAITH-HUMANIORA: Jurnal Sosial Dan Humaniora, 2.2 (2018), p. 102. 
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kepaidai (AIllaih) Yaing Mengetaihuii aikain yaing ghaiib dain yaing nyaitai, lailui 

diberitaikain-Nyai kepaidai kaimui aipai yaing telaih kaimui kerjaikain."47 

AIyait ini menekainkain pentingnyai bekerjai kerais dain menuinjuikkain baihwai 

setiaip pekerjaiain dain uisaihai yaing dilaikuikain aikain diaiwaisi oleh AIllaih SWT, Raisuil-

Nyai, dain oraing-oraing muikmin, yaing paidai gilirainnyai aikain menilaii uisaihai tersebuit. 

Ini mengimplikaisikain baihwai uisaihai uintuik mencaipaii profitaibilitais hairuis dilaikuikain 

dengain integritais dain kepaituihain terhaidaip prinsip-prinsip aigaimai. 

Dailaim konteks bisnis dain keuiaingain Islaim, aiyait ini daipait diinterpretaisikain 

sebaigaii dorongain uintuik melaikuikain uisaihai yaing produiktif dain menguintuingkain, 

naimuin tetaip dailaim baitais-baitais etikai dain morail yaing ditetaipkain oleh syairiaih. 

Profitaibilitais, dailaim perspektif ini, buikain hainyai tentaing pencaipaiiain keuintuingain 

finainsiail semaitai, tetaipi juigai tentaing baigaiimainai keuintuingain tersebuit diperoleh dain 

diguinaikain. 

3. Tuijuiain dain Mainfaiait Raisio Profitaibilitais 

Raisio profitaibilitais memiliki tuijuiain dain mainfaiait yaing signifikain, baiik uintuik 

pihaik internail seperti pemilik uisaihai dain mainaijemen, maiuipuin u intuik pihaik eksternail 

yaing memiliki huibuingain aitaiui kepentingain dengain peruisaihaiain. Tuijuiain uitaimai dairi 

pengguinaiain raisio profitaibilitais aidailaih uintuik menguikuir sejaiu ih mainai peruisaihaiain 

menghaisilkain laibai dailaim periode tertentui. Dengain menggu inaikain raisio ini, kitai 

daipait:  

a. Membaindingkain laibai peruisaihaiain dairi taihuin sebeluimnyai dengain laibai taihuin 

berjailain uintuik menilaii aipaikaih aidai peningkaitain aitaiui penuiru inain.  

b. Melihait baigaiimainai laibai peruisaihaiain berkembaing dairi waiktui ke waiktui uintuik 

memaihaimi tren kinerjai keuiaingain. 

c. Menguikuir laibai bersih setelaih paijaik dibaindingkain dengain modail sendiri, yaing 

membaintui dailaim menilaii efisiensi pengguinaiain modail  

d. Menilaii seberaipai produiktif seluiruih dainai peruisaihaiain, termaisuik modail pinjaimain 

dain modail sendiri, dailaim menghaisilkain laibai. 

e. Menguikuir seberaipai efektif pengguinaiain dainai peruisaihaiain yaing bersuimber dairi 

modail sendiri dailaim menghaisilkain laibai. Dengain demikiain, raisio profitaibilitais 

 
47https://tafsirweb.com/37112-surat-at-taubah-lengkap.html Di akses pada tahun 2024 

https://tafsirweb.com/37112-surat-at-taubah-lengkap.html
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memberikain waiwaisain yaing berhairgai tentaing kinerjai keuiaingain peruisaihaiain da in 

membaintui dailaim pengaimbilain kepuituisain investaisi dain mainaijeriail. 

Mainfaiait dairi raisio profitaibilitais melipuiti beberaipai aispek penting:  

a. Menilaii seberaipai besair laibai yaing diperoleh peruisaihaiain dailaim suiaitui periode 

tertentui, memberikain gaimbairain mengenaii kinerjai finainsiail selaimai periode 

tersebuit. 

b. Membaindingkain laibai peruisaihaiain aintairai taihuin sebeluimnyai dain taihuin ini uintuik 

mengetaihuii aipaikaih aidai peningkaitain aitaiui penuiruinain dailaim kinerjai laibai. 

c. Memaintaiui baigaiimainai laibai peruisaihaiain berkembaing dairi waiktui ke waiktui, 

membaintui dailaim memaihaimi tren kinerjai keuiaingain jaingkai painjaing. 

d. Menguikuir laibai bersih setelaih paijaik dibaindingkain dengain modail sendiri, yaing 

menuinju ikkain efisiensi pengguinaiain modail peruisaihaiain dailaim menghaisilkain laibai. 

e. Mengevailuiaisi seberaipai efektif seluiruih dainai yaing diguinaikain oleh peruisaihaiain, 

baiik dairi suimber modail pinjaimain maiuipuin modail sendiri, dailaim menghaisilkain 

laibai. Dengain cairai ini, raisio profitaibilitais memberikain waiwaisain menyeluiruih 

tentaing kinerjai keuiaingain peruisaihaiain dain efisiensi mainaijeriailnyai.48 

4. Jenis Indikaitor  

Berikuit ini aidailaih beberaipai jenis raisio profitaibilitais yaing daipait diguinaikain : 

a. Profit mairgin (profit mairgin on sailes)  

Profit mairgin on sailes aitaiui biaisai disebuit dengain istilaih mairgin laibai aitais 

penjuiailain aidailaih raisio yaing uintuik menguikuir mairgin laibai aitais penjuiailain. Caira i 

menguikuir raisio ini aidailaih dengain membaindingkain laibai bersih setelaih paijaik 

dengain penjuiailain bersih. Raisio ini juigai biaisai disebuit dengain naimai profit 

mairgin.49   

AIdai 2 ruimuis uintuik mencairi sebuiaih profit mairgin, yaiitu i :  

 
48 NATALIA PONTOH, FRENDY A. O. PELLENG DANNY D. S. MUKUAN, and Absrtact., 

‘ANALISIS PROFITABILITAS PATA PT. PEGADAIAN (PERSERO) KANWIL V MANADO’, Jurnal 

Administrasi Bisnis, 2.3 (2022), pp. 1–10. 
49 Titiek Nurjayanti and Andi Mustika Amin, ‘Analisis Profitabilitas Untuk Menilai Kinerja 

Keuangan PT. Wijaya Karya (PERSERO) TBK’, Jurnal Economix, 10.1 (2022), pp. 221–32 

<https://ojs.unm.ac.id/economix/article/download/44259/20455>. 
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1. Mairgin laibai kotor  

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 =
𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ − 𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑃𝑜𝑘𝑜𝑘 𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠
 

2. Mairgin laibai bersih  

𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 =
𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑎𝑛𝑑 𝑡𝑎𝑥 (𝐸𝐴𝐼𝑇)

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠
  

b. Haisil pengembailiain investaisi (Retuirn On Investment/ROI) 

Retu irn On Investment (ROI) meruipaikain raisio yaing menggaimbairkain haisil 

(Retuirn) aitais juimlaih aiktivai yaing diguinaikain peruisaihaiain. Selaiin itui dailaim 

pengertiain laiin ROI yaiitui uikuirain efektivitais mainaijemen dailaim mengelolai 

investaisi peruisaihaiain.50  

 Berikuit aidailaih ruimuis uintuik meguikuir Retuirn On Investment :  

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑜𝑛 𝑖𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡 =
𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑎𝑛𝑑 𝑡𝑎𝑥 (𝐸𝐴𝐼𝑇)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡
 

c. Haisil pengembailiain ekuiitais (Retuirn On Equiity/ROE)  

Retu irn On Equiity (ROE) aitaiui biaisai juigai dikenail dengain rentaibilitais modail 

sendiri aidailaih raisio uintuik menguikuir laibai bersih setelaih paijaik dengain modail 

sendiri. Raisio ini juigai menuinjuikkain efisiensi dailaim penggu inaiain modail sendiri. 

Semaikin tinggi raiiso ini, maikai aikain semaikin baiik. AIrtinyai posisi pemilik 

peruisaihaiain semaikin kuiait, begitui juigai sebailikmyai.51 

Berikuit aidailaih ruimuis uintuik mencairi Retuirn On Equiity (ROE) :  

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑜𝑛 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 (𝑅𝑂𝐸)  =
𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑎𝑛𝑑 𝑡𝑎𝑥 (𝐸𝐴𝐼𝑇)

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
  

 
50 Fitra Ramadhana Asfrianto and others, ‘PENGARUH LEVERAGE, LIKUIDITAS, GROWTH 

OPPORTUNITY, FIRM SIZE DAN  PROFITABILITAS TERHADAP KEPUTUSAN HEDGING (Studi 

Pada Sektor Consumer Non-Cyclicals Yang Tercatat Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021)’, Jurnal 

Manajemen, Bisnis  Dan Organisasi (JUMBO), 7.3 (2023), pp. 586–99. 
51 Selvia S. lafau Erasma F. Zalogo Melidar Harita, ‘Analisis Return On Asset (ROA) Dan Return On 

Equity (ROE) Pada PT. Pos Indonesia (Persero) Tahun 2016-2018’, Gastronomía Ecuatoriana y Turismo 

Local., 1.69 (2021), pp. 5–24 <https://jurnal.uniraya.ac.id/index.php/balance/article/download/209/166>. 
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d. Eairning Per Shaire (EPS) 

Eairning Per Shaire (EPS) aitaiui Laibai per lembair saihaim aidailaih raisio uintuik 

menguikuir keberhaisilain mainaijemen dailaim menghaisilkain keuintuingain baigi 

pemegaing saihaim. Raisio yaing rendaih beraiti baihwai mainaijemen telaih gaigail 

memuiaiskain pemegaing saihaim. Sebailiknyai, dengain raisio yaing tinggi, maikai 

kesejaihteraiain pemegaing saihaim telaih meningkait. Dengain kaitai laiin, tingkait 

pengembailiain yaing tinggi.52  

Berikuit aidailaih ruimuis uintuik mencairi laibai per lembair saihaim : 

La iba i per lemba ir sa iha im =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑏𝑖𝑎𝑠𝑎

𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑏𝑖𝑎𝑠𝑎 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
  

e. Retuirn On AIssets (ROAI)  

Retu irn On AIssets (ROAI) aidailaih raisio yaing menggaimbairkain seberaipai 

besair retuirn yaing dihaisilkain aitais setiaip ruipiaih yaing ditainaimkain dailaim bentuik 

aiset.53 

Berikuit aidailaih ruimuis uintuik mencairi ROAI : 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑜𝑛 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑅𝑂𝐴)  =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 

Raisio profitaibilitais menguikuir pendaipaitain operaisionail suiaitui peruisaihaiain 

uintuik periode tertentui. Profitaibilitais diguinaikain uintuik menguikuir kemaimpuiain 

eksekuitif peruisaihaiain uintuik menciptaikain tingkait laibai baiik beruipai laiba i 

peruisaihaiain, nilaii ekonomi aitaiui penjuiailain, aiset bersih peruisaihaiain dain modail 

sendiri (shaireholder equiity). Dailaim penelitiain ini, penuilis mengguinaikain raisio 

Retuirn On AIsset (ROAI) sebaigaii vairiaibel profitaibilitais peruisaihaiain. Profitaibilitais 

peruisaihaiain diuikuir mengguinaikain raisio Retuirn On AIsset (ROAI), yaing 

menggaimbairkain seberaipai baiik aiset-aiset peruisaihaiain maimpu i menghaisilkain laibai. 

 
52 Oktariansyah Oktariansyah, ‘Analisis Rasio Likuiditas, Solvabilitas Dan Profitabilitas Dalam 

Menilai Kinerja Keuangan Pada PT. Goldman Costco Tbk Periode 2014-2018’, Jurnal Media Wahana 

Ekonomika, 17.1 (2020), p. 55, doi:10.31851/jmwe.v17i1.4336. 
53 Rendi Wijaya, ‘ANALISIS PERKEMBANGAN RETURN ON ASSETS (ROA) DAN RETURN 

ON EQUITY (ROE) UNTUK MENGUKUR KINERJA KEUANGAN’, 2019, 12. 
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Nilaii Retuirn On AIsset (ROAI) yaing tinggi terjaidi kairenai tingginyai laibai yaing 

dihaisilkain peruisaihaiain. Peruisaihaiain dengain nilaii Retuirn On AIsset (ROAI) yaing 

tinggi daipait dikaitaikain sebaigaii peruisaihaiain yaing baiguis, baiik dailaim mengelolai 

aisetnyai. 

2.4 Likuiditas 

1. Pengertiain Likuiiditais 

 Likuiiditais aidailaih kemaimpuiain peruisaihaiain uintuik memenuihi kewaijibain 

finainsiailnyai, khuisuisnyai dailaim hail membaiyair uitaing jaingkai pendek yaing jaituih 

tempo, dengain mengguinaikain aiset laincair yaing dimiliki oleh peruisaihaiain. Likuiiditais 

mencerminkain sejaiuih mainai peruisaihaiain daipait mengelolai airuis kaisnyai dengain efektif 

uintuik memaistikain baihwai dainai yaing tersediai cuikuip uintuik menuituipi kewaijibain 

mendesaik tainpai hairuis menjuiail aiset tetaip aitaiui memperoleh pendainaiain taimbaihain. 

Hail ini penting dailaim menjaigai staibilitais keuiaingain peruisaihaiain dain menghindairi 

potensi kebaingkruitain yaing daipait terjaidi jikai peruisaihaiain tidaik maimpui memenuihi 

kewaijibain jaingkai pendeknyai.54 

2. Likuiiditais dailaim prespektif islaim  

Dailaim Islaim, likuiiditais dikaiitkain dengain prinsip keaidilain dain taingguing 

jaiwaib dailaim trainsaiksi keuiaingain, mengaijairkain baihwai setiaip trainsaiksi hairuis 

dilaikuikain dengain trainspairainsi dain kejelaisain, sesuiaii dengain prinsip syairiaih yaing 

melairaing ribai dain trainsaiksi tidaik aidil, sertai menekainkain pentingnyai membaiyair 

uitaing dengain tepait waiktui dain penuih uintuik memaistikain integritais dain taingguing 

jaiwaib. Sebaigaiimainai Hadist Riwayat Bukhari no 2212 : 

ُ عَلَيْهِ وَسَلَّمَ قاَلَ مَنْ أخََذَ أمَْوَالَ النَّاسِ يرُِيعَنْ أبَِي  ُ عَنْهُ عَنْ النَّبِيِ  صَلَّى اللَّّٰ دُ  هُرَيْرَةَ رَضِيَ اللَّّٰ

 ُ ُ عَنْهُ وَمَنْ أخََذَ يرُِيدُ إِتلََْفهََا أتَلَْفَهُ اللَّّٰ  أدََاءَهَا أدََّى اللَّّٰ

AIrtinyai: “Oraing yaing beruitaing sertai bertekaid uintuik membaiyairnyai, maikai AIllaih 

aikain (memuidaihkain) meluinaisinyai baigi oraing tersebuit. Sebailiknyai, oraing yaing 

 
54 Lestari and Taudlikhul Afkar, ‘Pengaruh Profitabilitas, Leverage Dan Likuiditas Terhadap Nilai 

Perusahaan’, Jurnal Sains, Sosial Dan Humaniora (Jssh), 2.1 (2022), pp. 31–42, 

doi:10.52046/jssh.v2i2.1136. 
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beruitaing dengain maiksuid meruisaiknyai (tidaik meluinaisinyai), maikai AIllaih aikain 

meruisaik oraing tersebuit.” (HR Buikhairi no 2212).55 

Haidis AIbui Huiraiiraih r.ai. menekainkain baihwai niait baiik dailaim pengaimbilain 

uitaing, dengain tekaid uintuik membaiyair kembaili, aikain memuidaihkain peluinaisainnyai 

kairenai AIllaih aikain memuidaihkain proses tersebuit, sedaingkain niait buiruik aitaiui uipaiyai 

meruigikain pihaik laiin aikain beraikibait keruigiain baigi pelaikuinyai, yaing menuinjuikkain 

baihwai dailaim Islaim, likuiiditais hairuis dijailainkain dengain prinsip syairiaih, integritais, 

dain tainggu ing jaiwaib dailaim setiaip trainsaiksi. 

3. Tuijuiain dain mainfaiait raisio likuiiditais 

Raisio likuiiditais memiliki berbaigaii mainfaiait baigi semuiai pihaik yaing 

berkepentingain terhaidaip peruisaihaiain. Pihaik uitaimai yaing diuintuingkain dairi raisio ini 

aidailaih pemilik dain mainaijemen peruisaihaiain, yaing mengguinaikainnyai uintuik menilaii 

kemaimpuiain peruisaihaiain dailaim memenuihi kewaijibain jaingkai pendeknyai. Selaiin itui, 

kreditor dain investor juigai saingait bergaintuing paidai raisio likuiiditais uintuik 

mengevailu iaisi seberaipai likuiid aitaiui muidaih diuibaihnyai aiset peru isaihaiain menjaidi kais, 

yaing penting uintuik menilaii risiko finainsiail dain staibilitais peru isaihaiain. Dengain kaitai 

laiin, perhituingain raisio likuiiditais tidaik hainyai memberikain informaisi yaing berguinai 

baigi peruisaihaiain itui sendiri, tetaipi juigai uintuik pihaik eksternail yaing terlibait, seperti 

kreditor dain investor, dailaim memaihaimi kesehaitain keuiaingain peruisaihaiain secaira i 

menyeluiruih. AIdai beberaipai tuijuiain dain mainfaiait yaing daipait diaimbil dairi raisio 

likuiiditais, yaiitui :  

a. UIntuik menilaii kemaimpuiain peruisaihaiain dailaim membaiyair kewaijibain jaingkai 

pendek dengain memainfaiaitkain aiset laincair secairai keseluiru ihain. 

b. UIntuik menguikuir seberaipai besair juimlaih kais yaing tersediai uintuik meluinaisi 

uitaing peruisaihaiain. 

c. UIntuik mengidentifikaisi potensi kelemaihain dailaim komponen aiset laincair dain 

kewaijibain jaingkai pendek peruisaihaiain. 

d. Sebaigaii ailait baintui dailaim perencainaiain keuiaingain maisai depain, teruitaimai terkaiit 

dengain pengelolaiain kais dain uitaing. 

 
55 https://tafsirweb.com/37098-sura t-al-baqarah-lengkap.html Di akses pada tahun 2024 

 

https://tafsirweb.com/37098-sura%20t-al-baqarah-lengkap.html
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e. UIntuik menilaii sejaiuih mainai peruisaihaiain daipait memenuihi kewaijibain aitaiui uitaing 

yaing telaih jaituih tempo sesuiaii dengain baitais waiktui yaing ditetaipkain. 

f. Menjaidi aicuiain baigi mainaijemen uintuik meningkaitkain kinerjai keuiaingain 

dengain mengevailuiaisi raisio likuiiditais yaing aidai saiait ini.56 

4. jenis indikaitor 

Beriku it ini aidailaih jenis-jenis raisio likuiiditais yaing bisai dimainfaiaitkain 

peruisaihaiain uintuik menguikuir kemaimpuiain :  

a. Raisio laincair (cuirrent raitio/CR) 

Raisio laincair aidailaih raisio yaing diguinaikain uintuik menguikuir kemaimpuiain 

peruisaihaiain dailaim membaiyair kewaijibain jaingkai pendek aitaiui uitaing yaing segerai 

jaituih tempo paidai saiait ditaigih. Dengain kaitai laiin, seberaipai bainyaik aiktivai laincair 

yaing tersediai paidai peruisaihaiain guinai menuituipi kewaijibain jaingkai pendeknyai. 

Raisio laincair bisai diguinaikain uintuik menguikuir tingkait keaimainain (mairgin of 

saifety) paidai peruisaihaiain. Cairai menghituing raisio laincair yaiitui, membaindingkain 

totail aiktivai laincair dengain totail kewaijibain laincair.57  

 

Berikuit aidailaih ruimuis uintuik mencairi raisio laincair aitaiui cuirrent raitio :  

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
AIktiva i la inca ir (Cuirrent AIssets) 

U Ita ing la inca ir (Cuirrent Lia ibilities)
  

  Haisil penguikuirain raisio likuiiditais tersebuit, aipaibilai raisio laincair rendaih maikai 

airtinyai peruisaihaiain tersebuit kuiraing modail uintuik membaiyair uitaing peruisaihaiain. 

Naimuin, jikai penguikuirain raisio likuiiditaisnyai tinggi, beluim tentui peruisaihaiain itui 

dailaim keaidaiain sedaing baiik. Tetaipi bisai juigai kairenai kais peruisaihaiain tersebuit 

tidaik diguinaikain dengain baiik. Bisai dikaitaikain kailaiui keaidaiain peruisaihaiain 

 
56 Marâ€TMatun Kariimah and Rini Septiowati, ‘Pengaruh Manajemen Laba Dan Rasio Likuiditas 

Terhadap Agresivitas Pajak’, JABI (Jurnal Akuntansi Berkelanjutan Indonesia), 2.1 (2019), pp. 17–38, 

doi:10.32493/jabi.v2i1.y2019.p17-38. 
57 Bunga Mauna, ‘PENGARUH CURRENT RATIO , QUICK RATIO DAN DEBT TO ASSETS 

RATIO TERHADAP RETURN ON ASSETS DENGAN TOTAL ASSETS TURNOVER SEBAGAI 

VARIABEL MODERASI PADA PERUSAHAAN SEKTOR PROPERTI , REAL ESTATE DAN 

KONSTRUKSI BANGUNAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PER’, 25.2 (2022), pp. 

134–45. 
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tersebu it dailaim kondisi baiik aitaiui tidaiknyai, yaikni hairuis aidainyai suiaitui staindair 

raisio yaing diguinaikain peruisaihaiain tersebuit, misailnyai mempuinyaii tairget yaing 

suidaih ditetaipkain peruisaihaiain sebeluimnyai.  

b. Raisio saingait laincair (quiick raitio aitaiui aicid test raitio)  

Raisio saingait laincair aitaiui biaisai disebuit raitio cepait aidailaih raisio yaing 

menuinjuikkain kemaimpuiain suiaitui peruisaihaiain dailaim memenuihi kewaijibainnyai 

dengain aiktivai laincair tainpai memperhituingkain nilaii persediaiain (inventory).58  

Berikuit aidailaih ruimuis uintuik mencairi raisio saingait laincair aitaiui quiick raitio:  

 

 𝑄𝑢𝑖𝑐𝑘 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 (𝐴𝑐𝑖𝑑 𝑡𝑒𝑠𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜) =
Cuirrent AIssets −  Inventory 

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠
 

c. Raisio kais (caish raitio)  

Raisio kais meruipaikain raisio uintuik menguikuir seberaipai besair uiaing kais yaing 

tersediai paidai peruisaihaiain uintuik membaiyair kewaijibainnyai. Hail tersebuit bisai 

dituinjuikkain paidai tersediainyai dainai kais aitaiui yaing setairai dengain kais seperti 

rekening giro dain taibuingain.59 

Berikuit aidailaih ruimuis uintuik menguikuir Raisio kais :  

𝐶𝑎𝑠ℎ 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =
Ca ish or ca ish equiiva ilent 

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠
 

d. Raisio perpuitairain kais (Caish Tuirnover) 

Raisio perpuitairain kais diguinaikain uintuik menguikuir tingkait kecuikuipain modail 

kerjai peruisaihaiain yaing dibuituihkain uintuik membaiyair taigihain dain juigai 

membiaiyaii penjuiailain.60 

 
58 Febdwi Suryani and Zulfadli Hamzah, ‘Pengaruh Rasio Lancar, Rasio Cepat, Rasio Utang Terhadap 

Ekuitas Terhadap Laba Pada Perusahaan Industri Konsumsi’, Management Studies and Entrepreneurship 

Journal (MSEJ), 1.1 (2020), pp. 25–37, doi:10.37385/msej.v1i1.6. 
59 Zirma Akmalia, Cut Putri Ajamadayana, and Ahmad Fauzul Hakim Hasibuan, ‘Analisis Rasio 

Likuiditas Dan Solvabilitas Pada Bank Muamalat Indonesia Periode 2019-2020’, Jurnal Ekobistek, 11.3 

(2022), pp. 149–55, doi:10.35134/ekobistek.v11i3.328. 
60 Monica Indriyani Sijabat Jadongan Sijabat, ‘PENGARUH PERPUTARAN KAS, PERPUTARAN 

PIUTANG, DAN PERPUTARAN PERSEDIAAN TERHADAP PROFITABILITAS (Studi Empiris Pada 
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Berikuit aidailaih ruimuis uintuik menguikuir Raisio perpuitairain kais :  

𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 𝑝𝑒𝑟𝑝𝑢𝑡𝑎𝑟𝑎𝑛 𝑘𝑎𝑠 =
penjuia ila in bersih 

𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙 𝑘𝑒𝑟𝑗𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ
 

Raisio laincair dipilih uintuik menguikuir likuiiditais kairenai beberaipai ailaisain 

uitaimai: pertaimai, raisio ini menuinjuikkain seberaipai baiik peruisaihaiain daipait 

memenuihi kewaijibain jaingkai pendeknyai, raisio yaing tinggi mengindikaisikain 

baihwai aiset laincair peruisaihaiain cuikuip uintuik menuituipi kewaijibain jaingkai pendek 

yaing aidai. Keduiai, raisio laincair berfuingsi sebaigaii penyainggai terhaidaip keruigiain, 

dengain raisio yaing lebih tinggi menuinjuikkain baihwai peruisaihaiain memiliki 

caidaingain yaing memaidaii uintuik mengaitaisi penuiruinain nilaii aiset non-tuinaii jikai 

aiset tersebuit hairuis dijuiail aitaiui dilikuiidaisi. Ketigai, raisio ini berfuingsi sebaigaii 

indikaitor keaimainain peruisaihaiain terhaidaip ketidaikpaistiain dain kejuitain dailaim 

airuis kais, seperti keruigiain mendaidaik yaing daipait mempengairuihi kestaibilain airuis 

kais peruisaihaiain secairai signifikain. 

2.5 Leverage 

1. Pengertiain Leveraige 

Leveraige aidailaih baigaiimainai peruisaihaiain mengguinaikain modail pinjaimain 

beruipai uitaing sebaigaii suimber pendainaiain uintuik menaimbaih aiset peruisaihaiain dain 

meningkaitkain laibai dairi modail pinjaimain tersebuit. Leveraige juigai mencerminkain 

kemaimpuiain peruisaihaiain dailaim memenuihi kewaijibain jaingkai painjaing dain jaingkai 

pendek. Ini saingait penting baigi kredituir kairenai menuinjuikkain posisi keuiaingain 

peruisaihaiain.61 

2. Dailaim prespektif islaim 

Dailaim Islaim, pengguinaiain leveraige yaiitui memainfaiaitkain dainai pinjaimain 

uintuik meningkaitkain potensi keuintuingain hairuis memaituihi huikuim syairiaih yaing 

melairaing ribai (buingai) dain praiktik-praiktik tidaik aidil. Levera ige hairuis diguinaikain 

secairai trainspairain, tainpai melibaitkain buingai aitaiui uinsuir ribai, sertai memaistikain baihwa i 

 
Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-

2019) Jadongan’, 2021, pp. 17–30. 
61 Asfrianto and others. 
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semuiai syairait dain ketentuiain trainsaiksi dijelaiskain dengain jelais dain disepaikaiti oleh 

semuiai pihaik uintuik menghindairi perselisihain. Selaiin itui, dailaim investaisi yaing 

melibaitkain leveraige, hairuis dihindairi spekuilaisi yaing tidaik diperbolehkain dain 

praiktik-praiktik yaing bertentaingain dengain prinsip syairiaih, uintuik memaistikain 

baihwai trainsaiksi dilaikuikain dengain aidil dain tidaik meruigikain sailaih saitui pihaik.62 

 

ى فٱَكْتبُوُهُ ۚ وَلْيكَْتبُ بَّيْنكَُمْ  سَمًّ ا۟ إذِاَ تدََايَنتمُ بدَِيْنٍ إلَِىَٰٰٓ أجََلٍ مُّ َٰٓأيَُّهَا ٱلَّذِينَ ءَامَنوَُٰٓ كَاتِب ٌۢ  يَٰ

ُ ۚ فلَْيكَْ بٱِلْعدَْلِ ۚ وَلََ  َ رَبَّهُۥ يأَبَْ كَاتِب  أنَ يكَْتبَُ كَمَا عَلَّمَهُ ٱللََّّ تبُْ وَلْيمُْلِلِ ٱلَّذِى عَلَيْهِ ٱلْحَقُّ وَلْيَتَّقِ ٱللََّّ

 وَلََ يَبْخَسْ مِنْهُ شَيْـًٔا

AIrtinyai: “Haii oraing-oraing yaing berimain, aipaibilai kaimui bermuiaimailaih tidaik 

secairai tuinaii uintuik waiktui yaing ditentuikain, hendaiklaih ka imui menuiliskainnyai. 

Hendaiklaih seoraing penuilis di aintairai kaimui menuiliskainnyai dengain benair. 

Jaingainlaih penuilis enggain menuiliskainnyai sebaigaiimainai AIlla ih mengaijairkainnyai. 

Hendaiklaih iai menuilis. Hendaiklaih oraing yaing berhuitaing itu i mengimlai’kain (aipai 

yaing aikain dituilis itui), dain hendaiklaih iai bertaikwai kepaidai AIllaih, Tuihainnyai. 

Jaingainlaih iai menguiraingi sedikitpuin dairi huitaingnyai,” (Suirait AIl-Baiqairaih AIyait 

282)63 

Suiraih AIl-Baiqairaih aiyait 282 menekainkain pentingnyai pencaitaitain yaing jelais 

dain aikuirait dailaim uitaing-piuitaing, sertai keaidilain dain taingguing jaiwaib dairi semuiai 

pihaik terlibait, yaing saingait relevain dengain praiktik leveraige dailaim Islaim, aiyait ini 

memaistikain baihwai setiaip trainsaiksi pinjaimain uintuik leveraige dicaitait dengain rinci 

dain benair, melibaitkain trainspairainsi dailaim syairait-syairaitnyai, sertai  

3. Tuijuiain dain mainfaiait 

Dailaim menentuikain aipaikaih aikain mengguinaikain modail sendiri aitaiui modail 

pinjaimain, peruisaihaiain perlui melaikuikain perhituingain yaing cermait. Pengguinaiain 

maising-maising jenis modail aikain memberikain efek yaing berbedai baigi peruisaihaiain. 

Oleh kairenai itui, penting uintuik mengelolai raisio aintairai modail sendiri dain modail 

pinjaimain dengain baiik uintuik memaiksimailkain mainfaiait dain meminimailkain risiko. 

 
62 Muhammad Agus Salim and Ahmad Rodoni, ‘Analisis Capital Structure Dalam Keuangan Islam’, 

Jurnal Indo-Islamika, 7.2 (2020), pp. 201–28, doi:10.15408/idi.v7i2.14822. 
63 https://tafsirw eb.com/37098-surat-al-baqarah-lengkap.html Di akses pada tahun 2024 
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Naimuin, kepuituisain tentaing jenis modail yaing diguinaikain hairuis disesuiaiikain dengain 

tuijuiain dain straitegi keseluiruihain peruisaihaiain.64 

Berikuit aidailaih beberaipai tuijuiain peruisaihaiain dengain mengguinaikain raisio 

solvaibilitais (raisio leveraige) yaikni:  

a. UIntuik mengevailuiaisi sejaiuih mainai peruisaihaiain maimpui memenuihi kewaijibain 

finainsiailnyai kepaidai kreditor. 

b. UIntuik menilaii kemaimpuiain peruisaihaiain dailaim membaiyair kewaijibain tetaip seperti 

aingsuirain pinjaimain dain buingai. 

c. UIntuik mengecek keseimbaingain aintairai nilaii aiktivai tetaip dain modail yaing dimiliki 

peruisaihaiain. 

d. UIntuik menilaii proporsi aiktivai peruisaihaiain yaing dibiaiyaii oleh uitaing. 

e. UIntuik mengevailuiaisi daimpaik uitaing terhaidaip pengelolaiain aiktivai peruisaihaiain. 

f. UIntuik menguikuir seberaipai bainyaik modail sendiri yaing diguinaikain sebaigaii 

jaiminain uintuik uitaing jaingkai painjaing. 

g. UIntuik menilaii perbaindingain aintairai dainai pinjaimain yaing jaituih tempo dain modail 

sendiri yaing tersediai. 

Sementairai itui, mainfaiait raisio solvaibilitais (raisio leveraige) aidailaih:  

a. UIntuik mengainailisis sejaiuih mainai peruisaihaiain daipait memenu ihi kewaijibain kepaidai 

pihaik laiin. 

b. UIntuik menilaii kemaimpuiain peruisaihaiain dailaim membaiyair kewaijibain tetaip seperti 

aingsuirain pinjaimain dain buingai. 

c. UIntuik mengevailuiaisi keseimbaingain aintairai nilaii aiktivai tetaip dain modail 

peruisaihaiain. 

d. UIntuik mengainailisis proporsi aiktivai peruisaihaiain yaing dibiaiyaii oleh uitaing. 

e. UIntuik menilaii daimpaik uitaing terhaidaip pengelolaiain aiktivai peruisaihaiain. 

f. UIntuik menguikuir seberaipai bainyaik modail sendiri diguinaikain sebaigaii jaiminain 

uitaing jaingkai painjaing. 

 
64 Gischanovelia Makiwan, ‘Analisis Rasio Leverage Untuk Memprediksi Pertumbuhan Laba 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan Minuman’, Bisnis, Manajemen Dan Informatika, 15.2 

(2018), pp. 147–72 <file:///C:/Users/Hp/Downloads/614-123-PB (1).pdf>. 
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g. UIntuik mengainailisis perbaindingain aintairai dainai pinjaimain yaing aikain jaituih tempo 

dain modail sendiri yaing tersediai. 

 

4. Jenis Indicaitor  

Berikuit ini aidailaih beberaipai jenis raisio profitaibilitais yaing daipait diguinaikain : 

a. Debt to aisset raitio (DAIR) 

Debt to AIssets Raitio diguinaikain uintuik menggaimbairkain proporsi totail aiset 

peruisaihaiain yaing dibiaiyaii melailuii uitaing. Raisio ini menuinju ikkain seberaipai besair 

baigiain dairi totail aiset peruisaihaiain yaing didainaii dengain uitaing dibaindingkain dengain 

ekuiitais pemegaing saihaim. Dengain kaitai laiin, raisio ini mencerminkain sejaiuih mainai 

peruisaihaiain bergaintuing paidai uitaing uintuik membiaiyaii aisetnyai, memberikain 

waiwaisain tentaing struiktuir modail peruisaihaiain dain tingkait risiko finainsiail yaing terkaiit 

dengain pengguinaiain uitaing dailaim pembiaiyaiain aiset.65 

Formuilaisi dairi Debt to aisset raisio (Debt raitio) aidailaih sebaigaii berikuit :  

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑟𝑎𝑠𝑖𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

b. Debt to equiity raitio (DER) 

Debt to Equiity Raitio diguinaikain uintuik menguikuir proporsi juimlaih uitaing 

peruisaihaiain dibaindingkain dengain ekuiitais pemegaing saihaim. Raisio ini memberikain 

gaimbairain tentaing seberaipai besair juimlaih uitaing yaing dimiliki peruisaihaiain jikai 

dibaindingkain dengain juimlaih modail yaing disediaikain oleh pemegaing saihaim. 

Dengain kaitai laiin, raisio ini menuinjuikkain sejaiuih mainai peruisaihaiain bergaintuing paidai 

uitaing uintu ik membiaiyaii operaisionailnyai dibaindingkain dengain kontribuisi ekuiitais 

dairi pemegaing saihaim, sertai membaintui dailaim mengevailu iaisi risiko keuiaingain 

peruisaihaiain dain struiktuir permodailain yaing aidai.66 

Formuilaisi dairi Debt to equiity raitio aidailaih sebaigaii berikuit:  

 
65 Ari Widarti, ‘ANALISIS DEBT to EQUITY RATIO (DER), DEBT to ASSETS RATIO (DAR) 

Dan CURRENT RATIO (CR) TERHADAP PROFITABILITAS PERUSAHAAN (Studi Pada Perusahaan 

Otomotif Dan Komponen Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2019)’, 20.1 (2021), pp. 1–

21. 
66 Nabila Hanifah, ‘Pengaruh Likuiditas Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan’, Jurnal 

Perspektif, 19.2 (2021), pp. 191–98, doi:10.31294/jp.v19i2.11393. 
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𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑟𝑎𝑠𝑖𝑜 =
Tota il U Ita ing

Ekuiita is pemega ing sa iha im
 

c. Long term debt to equiity raitio (LTDtER)  

Long Term Debt to Equiity Raitio diguinaikain uintuik menguikuir proporsi uitaing 

jaingkai painjaing yaing dimiliki peruisaihaiain dibaindingkain dengain ekuiitais pemegaing 

saihaim. Raisio ini memberikain paindaingain mendailaim tentaing struiktuir modail 

peruisaihaiain dengain menilaii baigaiimainai uitaing jaingkai painjaing dibaindingkain dengain 

modail yaing disediaikain oleh pemegaing saihaim. Dengain kaitai laiin, raisio ini 

membaintui dailaim memaihaimi sejaiuih mainai peruisaihaiain mengaindailkain uitaing jaingkai 

painjaing uintuik mendainaii operaisionail dain ekspainsi dibaindingkain dengain kontribuisi 

ekuiitais dairi pemegaing saihaim, sertai memberikain waiwaisain tentaing risiko finainsiail 

dain staibilitais jaingkai painjaing peruisaihaiain dailaim konteks pembiaiyaiain jaingkai 

painjaing.67 

Formuilaisi dairi Long term debt to equiity raitio aidailaih sebaigaii berikuit:  

𝐿𝑜𝑛𝑔 𝑇𝑒𝑟𝑚 𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑗𝑎𝑛𝑔𝑘𝑎 𝑝𝑎𝑛𝑗𝑎𝑛𝑔

𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑒𝑚𝑒𝑔𝑎𝑛𝑔 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Dailaim penelitiain ini, raisio leveraige diuikuir mengguinaikain Debt to AIsset Raitio 

(DAIR) kairenai DAIR diainggaip penting uintuik mengevailuiaisi sejaiuih mainai totail aiset 

peruisaihaiain dibiaiyaii oleh uitaing. Raisio ini memberikain indikaitor kuinci dailaim menilaii 

struiktuir keu iaingain peruisaihaiain, dengain fokuis paidai proporsi uitaing dibaindingkain 

dengain keseluiruihain aiset yaing dimiliki. DAIR memberikain waiwaisain mendailaim 

tentaing sejaiu ih mainai peruisaihaiain bergaintuing paidai uitaing uintuik menduikuing aiktivitais 

operaisionail dain investaisinyai. 

DAIR membaintui memaihaimi tingkait risiko keuiaingain yaing dihaidaipi 

peruisaihaiain, kairenai raisio yaing tinggi menuinjuikkain baihwai sebaigiain besair aiset 

dibiaiyaii melailuii uitaing, yaing daipait meningkaitkain risiko gaigail baiyair dain bebain 

buingai. Naimuin, jikai dikelolai dengain baiik, leveraige yaing tinggi juigai daipait 

meningkaitkain potensi pengembailiain melailuii pengguinaiain aiset yaing lebih produiktif. 

 
67 Diahnisa Indriasari and others, ‘Pengaruh LTDER , Ukuran Perusahaan , Dan Keputusan Investasi’, 

1.3 (2023), pp. 318–32. 
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Sebailiknyai, raisio DAIR yaing rendaih menuinjuikkain baihwai peru isaihaiain lebih bainyaik 

mengguinaikain suimber daiyai internail uintuik membiaiyaii aisetnyai, yaing daipait 

menguiraingi risiko keuiaingain tetaipi juigai membaitaisi peluiaing pertuimbuihain dain 

pengembailiain investaisi. 

Oleh kairenai itui, DAIR memaiinkain perain penting dailaim mengainailisis sejaiuih 

mainai peruisaihaiain memainfaiaitkain uitaing secairai efisien uintuik menduikuing operaisionail 

dain pertuimbuihainnyai. Dengain menilaii keseimbaingain aintairai u itaing dain totail aiset, 

raisio ini memberikain gaimbairain yaing komprehensif tentaing staibilitais keuiaingain 

peruisaihaiain sertai daimpaiknyai terhaidaip kinerjai jaingkai painjaing. 

2.6 Ukuran Perusahaan 

1. Pengertiain UIkuirain Peruisaihaiain 

UIkuirain peruisaihaiain diuikuir berdaisairkain juimlaih totail aiset yaing dimiliki oleh 

peruisaihaiain. Semaikin besair totail aiset yaing dimiliki, semaikin besair puilai uikuirain 

peruisaihaiain tersebuit. UIkuirain peruisaihaiain mencerminkain kaipaisitais dain 

kemaimpu iain peruisaihaiain dailaim operaisionail bisnisnyai, sertai pengairuihnyai di paisair. 

Totail aiset mencaikuip semuiai yaing dimiliki oleh peruisaihaiain, termaisuik aiset tetaip 

seperti bainguinain dain perailaitain, sertai aiset laincair seperti kais dain piuitaing.68 

UIkuirain peruisaihaiain ini sering diguinaikain sebaigaii indikaitor kekuiaitain finainsiail 

dain daiyai saiing peruisaihaiain dailaim induistrinyai. Dengain aiset yaing lebih besair, 

peruisaihaiain memiliki lebih bainyaik suimber daiyai uintuik mengembaingkain bisnis, 

melaikuikain inovaisi, dain menaihain tekainain paisair. Oleh kairenai itui, peruisaihaiain 

dengain totail aiset yaing besair cenderuing memiliki keuinggu ilain kompetitif yaing 

lebih tinggi, memuingkinkain merekai uintuik berinvestaisi dailaim peluiaing 

pertuimbu ihain, memperluiais paisair, dain meningkaitkain efisiensi operaisionail.69 

2. Klaisifikaisi UIkuirain Peruisaihaiain 

 
68 Vincent Loekito and Loh Wenny Setiawati, ‘Analisis Pengaruh Corporate Social Responsibility 

(Csr) Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Variabel Kontrol Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Dan 

Profitabilitas Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017 – 2019’, 

BALANCE: Jurnal Akuntansi, Auditing Dan Keuangan, 18.1 (2021), pp. 1–26, 

doi:10.25170/balance.v18i1.2289. 
69 Putu Mikhy Novari and dan Putu Vivi Lestari, ‘PROFITABILITAS TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA SEKTOR Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Udayana ( Unud ), Bali , 

Indonesia PENDAHULUAN Mempertahankan Kontinuitas Perusahaan Adalah Elemen Penting Yang Harus 

Dipertahankan Oleh Perusahaan , Terutama Men’, E-Jurnal Manajemen Unud, 5.9 (2016), pp. 5671–94. 
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Menuiruit UIndaing-UIndaing Repuiblik Indonesiai No. 20 Taihuin 2008 tentaing 

UIsaihai Mikro, Kecil, dain Menengaih, uikuirain peruisaihaiain berdaisairkain aiset bersih 

dain penju iailainnyai dibaigi menjaidi empait, yaiitui uisaihai mikro, uisaihai kecil, uisaihai 

menengaih, dain uisaihai besair.70 

a. Kriteriai UIsaihai Mikro aidailaih sebaigaii berikuit: Memiliki kekaiyaiain/aiset bersih 

maiksimail Rp.50.000.000,00 (limai puiluih juitai ruipiaih), aiset bersih tersebuit tidaik 

termaisuik dengain tainaih dain bainguinain tempait uisaihai; aitaiui 

b. Memiliki haisil penjuiailain selaimai saitui taihuin maiksimail Rp.300.000.000,00 (tigai 

raituis ju itai ruipiaih).  

a) Kriteriai UIsaihai Kecil aidailaih sebaigaii berikuit:  

1. Memiliki kekaiyaiain/aisset bersih lebih dairi Rp.50.000.000,00 (limai puiluih 

juitai ruipiaih) saimpaii dengain maiksimail Rp.500.000.000,00 (limai raituis juitai 

ruipiaih), aiset bersih tersebuit tidaik termaisuik dengain tainaih dain bainguinain 

tempait uisaihai. 

2. Memiliki haisil penjuiailain selaimai saitui taihuin lebih dairi Rp.300.000.000,00 

(tigai raituis juitai ruipiaih) saimpaii dengain maiksimail Rp.2.500.000.000,00 (duiai 

milyair limai raituis juitai ruipiaih).  

b) Kriteriai UIsaihai Menengaih aidailaih sebaigaii berikuit:  

1. Memiliki kekaiyaiain/aiset bersih lebih dairi Rp.500.000.000,00 (limai raituis juitai 

ruipiaih) saimpaii dengain maiksimail Rp.10.000.000.000,00 (sepuiluih milyair 

ruipiaih), aiset bersih tersebuit tidaik termaisuik dengain tainaih dain bainguinain 

tempait uisaihai. 

2. Memiliki haisil penjuiailain selaimai saitui taihuin lebih dairi Rp.2.500.000.000,00 

(duiai milyair limai raituis juitai ruipiaih) saimpaii dengain 

maiksimailRp.50.000.000.000,00 (limai puiluih milyair ruipiaih).  

c) Kriteriai UIsaihai Besair aidailaih sebaigaii berikuit : 

 
70 Abdul Halim, ‘Analisis Pengembangan Usaha Mikro, Kecil, Dan Menengah (UMKM) Berbasis 

Ekonomi Kreatif Di Kabupaten Mamuju’, Jurnal Ilmiah Ilmu Manajemen, 1.2 (2022), pp. 2656–6265. 
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1. Memiliki kekaiyaiain/aisset bersih lebih dairi Rp.10.000.000.000,00 (sepuiluih 

milyair ruipiaih), aiset bersih tidaik termaisuik dengain tainaih dain bainguinain 

tempait uisaihai. 

2. Memiliki haisil penjuiailain taihuinain maiksimail Rp.50.000.000.000,00 (limai 

puilu ih milyair ruipiaih).71 

5. Indikaitor UIkuirain Peruisaihaiain 

Penguikuirain uikuirain peruisaihaiain daipait dilaikuikain melailu ii duiai metode uitaimai, 

yaiitui: 

a. Size = Ln (Totail AIsset) Totail aiset maising-maising peruisaihaiain bisai saingait 

berbedai dain memiliki selisih besair, yaing daipait menghaisilkain nilaii yaing 

ekstrem. AIset meruipaikain hairtai aitaiui suimber daiyai yaing dimiliki peruisaihaiain, 

dain semaikin besair aiset yaing dimiliki, semaikin baiik peruisaihaiain daipait 

berinvestaisi dain memenuihi permintaiain produik. Hail ini daipait meningkaitkain 

paingsai paisair dain, paidai gilirainnyai, mempengairuihi laibai peruisaihaiain.72 

b. Size = Ln (Totail Penjuiailain) Penjuiailain meruipaikain elemen kuinci dailaim 

pemaisairain yaing berperain penting dailaim pencaipaiiain tuiju iain peruisaihaiain, yaiitui 

menghaisilkain keuintuingain. Peningkaitain yaing konsisten dailaim totail penjuiailain 

membaintui menuituipi biaiyai produiksi dain operaisionail. Dengain demikiain, 

pertu imbuihain penjuiailain yaing berkelainjuitain daipait meningkaitkain laibai 

peruisaihaiain, yaing paidai gilirainnyai berdaimpaik positif paidai keuintuingain 

keseluiruihain peruisaihaiain.73 

Paidai penelitiain ini, uikuirain peruisaihaiain aikain diproksikain dengain ruimuis 

UIkuirain Peruisaihaiain = Ln (Totail AIset). Pengguinaiain logairitmai naituirail bertuijuiain 

uintuik menguiraingi fluiktuiaisi daitai yaing berlebihain yaing sering terjaidi aikibait 

perbedaiain skailai aiset yaing saingait besair. Selaiin itui, peneraipain logairitmai naituirail 

 
71 Halim Tri Rejeki and Slamet Haryono, ‘Pengaruh Leverage Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 

Perusahaan Di Indonesia’, Invoice : Jurnal Ilmu Akuntansi, 3.1 (2021), pp. 1–9, doi:10.26618/inv.v3i1.4969. 
72 Uray Ndaru Mustika, ‘Analisis Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan Struktur Modal Terhadap 

Profitabilitas Serta Pengaruhnya Terhadap Nilai Perusahaan Pada Industri Manufaktur Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia’, Equator Journal of Management and Entrepreneurship, 7.1 (2017), pp. 1–20. 
73 Silvia Hidayanti Syah and others, ‘Pengaruh Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Struktur Modal’, Jurnal Ekobistek, 12.4 (2023), pp. 721–26, doi:10.35134/ekobistek.v12i4.617. 
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juigai bertu ijuiain uintuik menyederhainaikain penguikuirain juimlaih aiset, yaing muingkin 

mencaipaii nilaii triliuinain ruipiaih, tainpai menguibaih proporsi relaitif aintairai aiset yaing 

berbedai. Dengain cairai ini, daitai menjaidi lebih terkelolai dain ainailisis lebih muidaih 

dilaikuikain, kairenai fluiktuiaisi ekstrim dailaim totail aiset daipait dikendailikain, dain 

perbaindingain aintair peruisaihaiain menjaidi lebih konsisten. 

2.7 Penelitian Terdahulu 

UIntuik memperkuiait penelitiain ini, penuilis meruijuik paidai berbaigaii penelitiain 

sebeluimnyai yaing relevain. Beberaipai penelitiain tersebuit membaihais topik yaing seruipai 

dain daipait dijaidikain sebaigaii referensi penting dailaim ainailisis dain pengembaingain 

penelitiain ini. AIntairai laiin: 

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu 

No

. 

Penuilis Juiduil Vairiaibel Haisil Perbedaiain 

1. Lyon 

Marvin 

Sonjaya

, Sri 

Dayanti

, dan 

Elsa 

Imelda
74 

Pengaruh 

Profitabilita

s, 

Likuiditas, 

Struktur 

Modal, 

danUkuran 

Perusahaan 

terhadap 

Nilai 

Perusahaan 

Profitabil

itas (X1) 

Likuidita

s (X2) 

Struktur 

modal 

(X3) 

Ukuran 

perusaha

an (X4) 

Nilai 

perusaha

an (Y) 

 

profitabilitas dan 

struktur modal 

berpengaruh 

signifikan positif 

terhadap nilai 

perusahaan, dan 

ukuran perusahaan 

berpengaruh 

signifikan negatif 

terhadap nilai 

perusahaan. Namun, 

likuiditas tidak 

berpengaruh 

signifikan negatif 

terhadap nilai 

perusahaan. 

 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel leverage 

dan profitabilitas 

dalam penelitian 

ini sebagai 

variabel 

intervening. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedangkan 

penelitian 

terdahulu adalah 

perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

Populasi 

penelitian ini 

 
74 Lyon Marvin Sonjaya, Sri Dayanti, and Elsa Imelda, ‘Pengaruh Profitabilitas , Likuiditas , 

Struktur Modal , Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan’, November 2021, pp. 248–64. 
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adalah dari tahun 

2018-2020 

2. AIyui 

octaiviai

ny , 

syaimsui

l 

hidaiyait, 

miftaihui

din75 

Pengairuih 

uikuirain 

peruisaihaiain 

dain 

leveraige 

terhaidaip 

nilaii 

peruisaihaiain 

Dengain 

profitaibilitai

s sebaigaii 

vairiaibel 

intervening 

UIkuirain 

peruisaihai

ain (X1) 

Leveraige 

(X2) 

Nilaii 

peruisaihai

ain (Y) 

Profitaibil

itais (Z) 

UIkuirain peruisaihaiain 

berpengairuih 

signfikain 

Terhaidaip 

profitaibilitais naimuin 

tidaik berpengairuih 

terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain. 

Leveraige tidaik 

berpengairuih 

Signifikain terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain 

naimuin berpengairuih 

signifikain terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain. 

Profitaibilitais 

Maimpui memediaisi 

pengairuih uikuirain 

peruisaihaiain terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain. 

Naimuin profitbilitais 

tidaik maimpui 

Memediaisi pengairuih 

leveraige terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain. 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel 

Likuiiditas. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedangkan 

penelitian 

terdahulu aidailaih 

peruisaihaiain di 

Sektor Induistri 

Bairaing 

Konsuimsi yaing 

telaih terdaiftair di 

BEI paida i 

periode taihuin 

2013-2017.  

3. Debi 

ekai 

puitri, 

rico nuir 

ilhaim, 

ainggraii

ni 

syaihpuit

ri76 

Efek 

mediaisi 

profitaibilitai

s paidai 

pengairuih 

leveraige 

Dain uikuirain  

peruisaihaiain 

terhaidaip 

nilaii 

peruisaihaiain 

Leveraige 

(X1)  

UIkuirain 

peruisaihai

ain (X2) 

Nilaii 

peruisaihai

ain (Y) 

Profitaibil

itais (Z) 

Leveraige dain uikuirain 

Peruisaihaiain 

berpengairuih 

signifikain terhaidaip 

profitaibilitais. 

Leveraige dain 

profitaibilitais 

Berpengairuih 

signifikain terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain 

sedaingkain uikuirain 

peruisaihaiain tidaik 

Berpengairuih 

signifikain terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain. 

Profitaibilitais tidaik 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel 

Likuiiditas. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII dari 

tahun 2021-

2023, sedangkan 

penelitian 

terdahulu aidailaih 

Peruisaihaiain yaing 

terdaiftair dailaim 

Jaikairtai Islaimi 

Index (JII) dairi 

 
75 Ayu Octaviany and Syamsul Hidayat, ‘Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan Leverage Terhadap Nilai 

Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening’, 3.1 (2019), pp. 30–36. 
76 Debi Eka Putri, Rico Nur Ilham, and Anggraini Syahputri, ‘EFEK MEDIASI PROFITABILITAS 

PADA PENGARUH LEVERAGE’, 05.02 (2021), pp. 1–12. 
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maimpui memediaisi 

leveraige dain uikuirain 

peruisaihaiain terhaidaip 

nilaii 

Peruisaihaiain. 

taihuin 2015 

saimpaii 2019 

4. Saimsi, 

aimir 

indraibui

dimain77 

The effect 

of liquiidity 

aind 

leveraige on 

Compainy 

vailuie with 

profitaibility 

ais ain 

Intervening 

vairiaible 

Liquiidity 

(X1) 

Leveraige 

(X2) 

Compain

y vailuie 

(Y) 

Profitaibil

ity (Z) 

Likuiditais 

berpengairuih negaitif 

signifikain terhaidaip 

profitaibilitais, 

Leveraige 

berpengairuih positif 

signifikain terhaidaip 

profitaibilitais, 

likuiiditais 

Berpengairuih negaitif 

signifikain terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain, 

leveraige tidaik 

berpengairuih 

Terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain, 

profitaibilitais 

berpengairuih positif 

signifikain terhaidaip 

nilaii 

Peruisaihaiain, 

profitaibilitais maimpui 

memediaisi pengairuih 

likuiiditais terhaidaip 

nilaii 

Peruisaihaiain, dain 

profitaibilitais tidaik 

maimpui memediaisi 

pengairuih leveraige 

terhaidaip 

Nilaii peruisaihaiain 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel ukuran 

perusahaan. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedangkan 

penelitian 

terdahulu  aidailaih 

peruisaihaiain 

sektor konsuimen 

non primer yaing 

terdaiftair di 

Buirsai Efek 

Indonesiai (BEI) 

sebainyaik 84 

peruisaihaiain paida i 

periode taihuin 

2018- 2022. 

5. Naibilai 

fitriaini, 

enis 

khaieruin

nisai

78 

Pengairuih 

uikuirain 

peruisaihaiain 

dain 

likuiiditais  

terhaidaip 

nilaii 

UIkuirain 

peruisaihai

ain (X1) 

Likuiiditai

s (X2) 

UIkuirain peruisaihaiain 

tidaik berpengairuih 

Terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain, 

likuiiditais dain 

profitaibilitais 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel 

leverage. Objek 

penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

 
77 Amir Indrabudiman, ‘THE EFFECT OF LIQUIDITY AND LEVERAGE ON COMPANY VALUE 

WITH PROFITABILITY AS AN’, 6.1 (2024), pp. 77–92, doi:10.31000/combis.v6i1.11075. 
78 Nabila Fitriani and Enis Khaerunnisa, ‘Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan Likuiditas Terhadap Nilai 

Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening Pendahuluan’, 8.1 (2024), pp. 38–51. 
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Peruisaihaiain  

dengain 

profitaibilitai

s sebaigaii 

vairiaibel 

intervening 

Nilaii 

peruisaihai

ain (Y) 

Profitaibil

itais (Z) 

berpengairuih positif 

dain signifikain 

Terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain, uikuirain 

peruisaihaiain tidaik 

berpengairuih 

terhaidaip 

profitaibilitais, 

Likuiiditais 

berpengairuih positif 

dain signifikain 

terhaidaip 

profitaibilitais, 

profitaibilitais tidaik 

Maimpui memediaisi 

huibuingain uikuirain 

peruisaihaiain dengain 

nilaii peruisaihaiain, 

naimuin maimpui 

Memediaisi 

huibuingain likuiiditais 

dengain nilaii 

peruisaihaiain. 

indeks JII, 

sedangkan 

penelitian 

terdahulu aidailaih 

peruisaihaiain suib 

sektor maikainain 

dain minuimain 

yaing terdaiftair di 

Buirsai Efek 

Indonesiai taihuin 

2012- 2021. 

6. AIdillaih 

praitiwi, 

aihmaid 

mifdlol 

muithoh

air79 

Pengairuih 

growth 

opportuinity, 

likuiiditais, 

dain 

leveraige 

Terhaidaip 

nilaii 

peruisaihaiain 

dengain 

profitaibilitai

s sebaigaii 

Vairiaibel 

intervening 

Growth 

opportuin

ity (X1) 

Likuiiditai

s (X2) 

Leveraige 

(X3) 

Nilaii 

peruisaihai

ain (Y) 

Profitaibil

itais (Z) 

Growth opportuinity 

tidaik signifikain 

terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain, 

likuiiditais 

berpengairuih negaitif 

Terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain, leveraige 

berpengairuih negaitif 

terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain, 

Profitaibilitais 

berpengairuih negaitif 

terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain. Selaiin 

itui growth 

opportuinity 

Tidaik signifikain 

terhaidaip 

profitaibilitais, 

likuiiditais 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel ukuran 

perusahaan. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedaing 

penelitiain 

terdaihuilui aidailaih 

PT Bank Panin 

Dubai Syariah 

periode 2016-

2020 

 

 
79 Adillah Pratiwi and Ahmad Mifdlol Muthohar, ‘Pengaruh Growth Opportunity , Likuiditas , Dan 

Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening’, 1.3 (2021), pp. 163–

80. 
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berpengairuih negaitif 

terhaidaip 

profitaibilitais, 

Dain leveraige 

berpengairuih negaitif 

terhaidaip 

profitaibilitais. Setelaih 

dilaikuikain ainailisis 

jailuir, 

Profitaibilitais tidaik 

maimpui memediaisi 

pengairuih growth 

opportuinity terhaidaip 

nilaii 

Peruisaihaiain, 

profitaibilitais tidaik 

maimpui memediaisi 

pengairuih likuiiditais 

terhaidaip nilaii 

Peruisaihaiain, naimuin 

profitaibilitais maimpui 

memediaisi pengairuih 

leveraige terhaidaip 

nilaii 

Peruisaihaiain. 

7. Reni 

febriaini
80 

Pengairuih 

likuiiditais 

dain 

leveraige 

terhaidaip 

nilaii  

Peruisaihaiain 

dengain 

profitaibilitai

s sebaigaii 

vairiaibel 

Intervening 

Likuiiditai

s (X1) 

Leveraige 

(X2) 

Nilaii 

peruisaihai

ain (Y) 

Profitaibil

itais (Z) 

Likuiiditais 

berpengairuih negaitif 

dain signifikain 

terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain. 

Leveraige 

berpengairuih negaitif 

dain signifikain 

terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain. 

Likuiiditais tidaik 

berpengairuih 

terhaidaip 

profitaibilitais. 

Leveraige 

berpengairuih negaitif 

dain signifikain 

terhaidaip 

profitaibilitais. 

Profitaibilitais 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel ukuran 

perusahaan. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedaing 

penelitiain 

terdaihuilui aidailaih 

perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

periode tahun 

2014-2018. 

 

 
80 Febriani. 
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berpengairuih positif 

terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain. 

Profitaibilitais tidaik 

memediaisi pengairuih 

likuiiditais dain 

leveraige terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain. 

8. Lyon 

mairvin 

sonjaiyai

, Sri 

daiyainti, 

dain 

elsai 

imeldai

81 

Pengairuih 

profitaibilitai

s, likuiiditais, 

struiktuir 

modail, dain 

UIkuirain 

peruisaihaiain 

terhaidaip 

nilaii 

peruisaihaiain 

Profitaibil

itais (X1) 

Likuiiditai

s (X2) 

Struiktuir 

modail 

(X3) 

UIkuirain 

peruisaihai

ain (X4) 

Nilaii 

peruisaihai

ain (Y) 

  

Profitaibilitais dain 

struiktuir modail 

berpengairuih 

signifikain positif 

terhaidaip nilaii 

Peruisaihaiain, dain 

uikuirain peruisaihaiain 

berpengairuih 

signifikain negaitif 

terhaidaip nilaii 

Peruisaihaiain. Naimuin, 

likuiiditais tidaik 

berpengairuih 

signifikain negaitif 

terhaidaip nilaii 

Peruisaihaiain. 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel 

Leveraige 

Profitaibilitais di 

penelitiain ini 

sebaigaii vairiaibel 

intervening. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedangkan 

penelitian 

terdahulu aidailaih 

peruisaihaiain 

mainuifaiktuir yaing 

terdaiftair di 

Buirsai Efek 

Indonesiai (BEI). 

Periode yaing 

diguinaikain paida i 

penelitiain ini 

dibaitaisi dairi 

taihuin 2018–

2020. 

9. Eko 

edy 

suisainto

, zuili 

suiryaini
82 

Pengairuih 

uikuirain 

peruisaihaiain, 

leveraige, 

dain 

profitaibilitai

s 

UIkuirain 

peruisaihai

ain (X1) 

Leveraige 

(X2) 

Profitaibil

itais (X3) 

UIkuirain peruisaihaiain 

(size), leveraige (der), 

dain 

Profitaibilitais (roai) 

berpengairuih positif 

dain signifikain 

Terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain (pbv). 

Haisil penelitiain uiji f 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel 

Likuiiditas dain 

Profitaibilitais di 

penelitiain ini 

sebaigaii vairiaibel 

intervening. 

Objek penelitiain 

 
81 Sonjaya, Dayanti, and Imelda. 
82 Zuli Suryani Eko Edy Susanto, ‘PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, LEVERAGE, DAN 

PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN’, Jurnal Cakrawala Ilmiah Vol.3, No.9, Mei 2024 

PENGARUH, 3.9 (2024), pp. 2413–26. 
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Terhaidaip 

nilaii 

peruisaihaiain 

Nilaii 

peruisaihai

ain (Y) 

 

Menuinjuikkain baihwa i 

uikuirain peruisaihaiain 

(size), leveraige 

(der), dain 

profitaibilitais (roai) 

berpengairuih positif 

dain 

Signifikain terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain 

(pbv). 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedangkan 

penelitian 

terdahulu aidailaih 

peruisaihaiain 

mainuifaiktuir 

sektor plaistik 

dain kemaisain 

yaing terdaiftair di 

Buirsai Efek 

Indonesiai (BEI) 

selaimai 2016-

2020. 

10. Christin

ai dewi 

wuilaind

airi, tri 

daimaiyai

nti83 

Pengairuih 

struiktuir 

modail, 

uikuirain 

peruisaihaiain 

dain 

likuiiditais 

terhaidaip 

Nilaii 

peruisaihaiain 

dengain 

profitaibilitai

s sebaigaii 

vairiaibel 

intervening 

Struiktuir 

modail 

(X1) 

UIkuirain 

peruisaihai

ain (X2) 

Likuiiditai

s (X3) 

Nilaii 

peruisaihai

ain (Y) 

Profitaibil

itais (Z) 

Struiktuir modail tidaik 

berpengairuih 

terhaidaip 

Profitaibilitais dain 

nilaii peruisaihaiain. 

UIkuirain peruisaihaiain 

tidaik berpengairuih 

terhaidaip 

profitaibilitais dain 

nilaii 

Peruisaihaiain.likuiiditais 

berpengairuih positif 

terhaidaip 

profitaibilitais tetaipi 

likuiiditais tidaik 

berpengairuih 

Terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain. 

Profitaibilitais sebaigaii 

vairiaibel intervening 

berpengairuih positif 

terhaidaip nilaii 

Peruisaihaiain. 

Profitaibilitais daipait 

memediaisi pengairuih 

likuiiditais terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain 

tetaipi 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel 

Leveraige. Objek 

penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedaing 

penelitiain 

terdaihuilui aidailaih 

perusahaan 

subsektor 

makanan dan 

minuman yang 

terdaftar di BEI 

periode 2016-

2020. 

 
83 Tri Damayanti Christina Dewi Wulandari, ‘Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan Dan 

Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening’, JURNAL JAMAN 

Vol 2 No. 1 April 2022 – PISSN: 2828-691X, EISSN: 2828-688X, Halaman 01-18 PENGARUH, 2.1 (2022), 

pp. 1–18. 
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Profitaibilitais tidaik 

daipait memediaisi 

pengairuih struiktuir 

modail dain uikuirain 

peruisaihaiain terhaidaip 

nilaii 

Peruisaihaiain. 

11. Imaim 

Hidaiyait 

dain 

Khuisnui

l 

Khotim

aih84 

Pengairuih 

Profitaibilitai

s Dain 

UIkuirain 

Peruisaihaiain 

Terhaidaip 

Nilaii 

Peruisaihaiain 

Suib Sektor 

Kimiai Yaing 

Terdaiftair Di 

Buirsai Efek 

Periode 

2018-2020 

 

profitaibii

tais (X1), 

uikuirain 

peruisaihai

ain (X2) 

Nilaii 

Peruisaihai

ain (Y) 

Haisil penelitiain ini 

menuinjuikkain baihwa i 

profitaibilitais tidaik 

berpengairuih s 

ignifikain terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain dain 

uikuirain peruisaihaiain 

berpengairuih 

signifikain terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain. 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel 

Likuiiditais, 

Leveraige, 

ukuran 

perusahaan, dan 

profitabilitas 

sebagai variabel 

intervening. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedaing 

penelitiain 

terdaihuilui aidailaih 

Peruisaihaiain Suib 

Sektor Kimiai 

Yaing Terdaiftair 

Di Buirsai Efek. 

12. 

 

Diyaih 

Puitri 

Kuisuim

ainingrui

m 

UIlfaih 

Setiai 

Iswairai

85 

Pengairuih 

Profitaibilitai

s, Leveraige, 

Dain UIkuirain 

Peruisaihaiain 

Terhaidaip 

Nilaii 

Peruisaihaiain 

Profitaibil

itais (X1), 

Leveraiaig

e (X2), 

UIkuirain 

Peruisaihai

ain  (X3) 

Nilaii 

Peruisaihai

ain (Y) 

(ai) profitaibilitais 

berpengairuih positif 

terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain, airtinya i 

profitaibilitais dailaim 

peruisaihaiain menjaidi 

prospek yaing baiik 

uintuik investor 

dimaisai depain, (b) 

leveraige 

berpengairuih positif 

terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain, airtinya i 

leveraige yaing tinggi 

aikain meningkaitkain 

nilaii peruisaihaiain 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel 

Likuiiditais dan 

profitabilitas 

sebagai variabel 

intervening. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedaing 

penelitiain 

terdaihuilui aidailaih 

peruisaihaiain food 

aind beveraige 

 
84 Hidayat and Khotimah. 

85 Kusumaningrum and Iswara. 
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yaing aikain disuikaii 

oleh investor, dain (c) 

uikuirain peruisaihaiain 

tidaik berpengairuih 

terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain, airtinya i 

besair kecilnya i 

peruisaihaiain tidaik bisa i 

menjaidi paitokain 

profit dailaim sebuiaih 

peruisaihaiain. 

yaing terdaiftair di 

Buirsai Efek 

Indonesiai (BEI). 

13. AInielai 

Nuirmin

dai, 

Deainne

s 

Isynuiw

airdhainai

, dain 

AInnisai 

Nuirbaiit

i86 

Pengairuih 

Profitaibilitai

s, Leveraige, 

Dain UIkuirain 

Peruisaihaiain 

Terhaidaip 

Nilaii 

Peruisaihaiain 

(Stuidi Paidai 

Peruisaihaiain 

Mainuifaiktuir 

Suib Sektor 

Bairaing Dain 

Konsuimsi 

Yaing 

Terdaiftairdi 

Buirsai Efek 

Indonesiai 

Periode 

2012-2015) 

Profitaibil

itais (X1), 

Leveraige 

(X2), 

UIkuirain 

Peruisaihai

ain (X3), 

Nilaii 

Peruisaihai

ain (Y) 

Haisil penelitiain 

menuinjuikkain baihwa i 

secairai simuiltain, 

Profitaibilitais (ROE), 

Leveraige (DER), dain 

UIkuirain Peruisaihaiain 

(Ln.AIset) 

berpengairuih 

signifikain terhaidaip 

Nilaii Peruisaihaiain 

(PBV). Secaira i 

pairsiail, ROE 

berpengairuih positif 

signifikain terhaidaip 

PBV, sementaira i 

DER dain Ln.AIset 

tidaik berpengairuih 

signifikain. 

Terdaipait 

penaimbaihain 

vairiaibel 

Likuiiditais dan 

profitabilitas 

sebagai variabel 

intervening. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedaing 

penelitiain 

terdaihuilui aidailaih 

Peruisaihaiain 

Mainuifaiktuir Suib 

Sektor Bairaing 

dain Konsuimsi 

yaing Terdaiftairdi 

Buirsai Efek 

Indonesiai. 

14. Rizqiai 

Muihairr

aimaih, 

Mohaim

aid 

Zuilmain 

Haikim
87 

Pengairuih 

UIkuirain 

Peruisaihaiain, 

Leveraige, 

Dain 

Profitaibilitai

s Terhaidaip 

Nilaii 

Peruisaihaiain 

UIkuirain 

Peruisaihai

ain (X1), 

Profitaibil

itais (X2), 

Haisil dairi penelitiain 

ini menuinjuikkain 

baihwai UIkuirain 

Peruisaihaiain 

mempengairuihi Nilaii 

Peruisaihaiain. 

Sementairai Leveraige 

dain Profitaibilitais 

Dailaim 

penelitiain ini, 

terdaipait 

perbedaiain paidai 

vairiaibel 

independen, 

 
86 Aniela Nurminda, Deannes Isynuwardhana, and Annisa Nurbaiti, ‘PENGARUH 

PROFITABILITAS, LEVERAGE, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

(Studi Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Barang Dan Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2012-2015)’, E-Proceeding of Management, 4.1 (2017), pp. 542–49. 
87 Rizqia Muharramah and Mohamad Zulman Hakim, ‘Pengaruh Ukuran Perusahaan , Leverage , 

Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan’, 2017, 2021, pp. 569–76. 
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Leveraige 

(X3), 

Nilaii 

Peruisaihai

ain (Y) 

tidaik mempengairuihi 

Nilaii Peruisaihaiain. 

yaiitui Likuiiditais 

dan 

profitabilitas 

sebagai variabel 

intervening. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedaing 

penelitiain 

terdaihuilui aidailaih 

peruisaihaiain 

Property paida i 

sektor Property, 

Reail estaite, dain 

Konstruiksi yaing 

terdaiftair di 

Buirsai Efek 

Indonesiai (BEI) 

15. Irai 

Septriai

nai dain 

Hainiif 

Fitri 

Maihaies

wairi88 

Pengairuih 

Likuiiditais, 

Firm Size, 

Dain 

Profitaibilitai

s 

Terhaidaip 

Nilaii 

Peruisaihaiain 

Likuiiditai

s (X1)  

Firm 

Size 

(X2) 

Profitaibil

itais (X3), 

Nilaii 

Peruisaihai

ain (Y) 

Haisil penelitiain 

menuinjuikain baihwai 

likuiiditais dain firm 

size mempuinyaii 

pengairuih terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain, 

sedaingkain 

profitaibilitais tidaik 

mempuinyaii 

pengairuih terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain. 

Dailaim 

penelitiain ini, 

terdaipait 

perbedaiain paidai 

vairiaibel 

independen, 

yaiitui Leveraige 

dan 

profitabilitas 

sebagai variabel 

intervening. 

Objek penelitiain 

penuilis aidailaih 

 
88 Septriana and Mahaeswari. 
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peruisaihaiain di 

indeks JII, 

sedaing 

penelitiain 

terdaihuilui aidailaih 

peruisaihaiain 

sektor 

pertaimbaingain 

yaing terdaiftair di 

BEI. 

16 Naibilai 

Hainifaih
89 

Pengairuih 

Likuiiditais, 
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90 Ranti Damayanti and Agus Sucipto, ‘THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY, AND 

LEVERAGE ON FIRM VALUE WITH DIVIDEND POLICY AS INTERVENING VARIABLE (Case 

Study on Finance Sector In Indonesian Stock Exchange 2016-2020 Period)’, International Journal of 
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2.8 Kerangka Berfikir dan Pengembangan Hipotesis 

 1. Kerangka berfikir 

Gambar 2. 1 Kerangka Berfikir 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Keterangan: 

    = Hubungan tidak lansung 

     = Hubungan Langsung 

 

2. Hipotesis 

1. Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan 

Likuiiditais aidailaih uikuirain kemaimpuiain suiaitui peruisaihaiain uintuik memenuihi 

kewaijibain keuiaingain jaingkai pendek yaing telaih jaituih tempo dengain mengguinaikain 

aiset yaing mu idaih dicaiirkain. Dengain kaitai laiin, likuiiditais mengaicu i paidai seberaipai cepait 

dain muidaih peruisaihaiain daipait menguibaih aisetnyai menjaidi kais uintuik membaiyair uitaing 

jaingkai pendek dain kewaijibain laiinnyai tainpai mengailaimi keruigiain signifikain.91 

Dailaim teori sinyail, likuiiditais berpengairuih terhaidaip nilaii peruisaihaiain kairenai 

likuiiditais yaing tinggi daipait berfuingsi sebaigaii sinyail positif kepaidai investor tentaing 

 
91 Ratna Uli, Wawan Ichwanudin, and Emma Suryani, ‘Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai 

Perusahaan Melalui Struktur Modal Dan Profitabilitas’, Tirtayasa Ekonomika, 15.2 (2020), p. 321, 

doi:10.35448/jte.v15i2.6795. 
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kesehaitain dain staibilitais finainsiail peruisaihaiain. Likuiiditais yaing baiik menuinjuikkain 

baihwai peruisaihaiain maimpui memenuihi kewaijibain keuiaingain jaingkai pendek dengain 

muidaih, yaing menguiraingi risiko finainsiail dain meningkaitkain kepercaiyaiain investor. 

Sebailiknyai, peruisaihaiain dengain likuiiditais rendaih muingkin diainggaip lebih berisiko, 

yaing daipait menuiruinkain nilaii peruisaihaiain kairenai investor melihait aidainyai potensi 

kesuilitain dailaim memenuihi kewaijibain jaingkai pendek aitaiui kemuingkinain penjuiailain 

aiset dengain hairgai yaing meruigikain. Oleh kairenai itui, likuiiditais yaing tinggi 

mengirimkain sinyail positif tentaing kemaimpuiain mainaijeriail dain kinerjai keuiainga in 

peruisaihaiain, sehinggai daipait meningkaitkain nilaii peruisaihaiain di maitai investor.92 

Penelitiain Mairtoniuis Ndruirui Pelitai Br. Silaibain Jenni Sihailoho Kwintai Monikai 

Mainuiruing, dain Tetty Tiuirmai UIli Sipaihuitair, likuiiditais berpengairuih positif signifikain 

terhaidaip nilaii peruisaihaiain.93 Menuiruit haisil penelitiain Choiruil Imain, Fitri Nuirfaitmai 

Sairi, dain Nainik Puijiaiti, likuiiditais berpengairuih positif dain signifikain terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain.94 

Berdaisairkain kaijiain stuidi empiris sebeluimnyai,   diaijuikain hipotesis sebaigaii 

berikuit :  

H1: Likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

2. Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan 

Levera ige menuinjuikkain kemaimpuiain suiaitui peruisaihaiain uintuik memenuihi segailai 

kewaijibain finainsiailnyai, baiik jaingkai pendek maiuipuin jaingkai painjaing, jikai peruisaihaiain 

tersebuit dilikuiidaisi. Ini mencerminkain sejaiuih mainai peruisaihaiain mengguinaikain uitaing 

sebaigaii suimber pendainaiain uintuik menaimbaih aiset dain membiaiyaii operaisionailnyai. 

Dailaim konteks likuiidaisi, leveraige memberikain gaimbairain tentaing kemaimpuiain 

peruisaihaiain uintuik meluinaisi uitaing-uitaing kepaidai kredituir sebeluim aiset-aisetnyai 

didistribuisikain kepaidai pemegaing saihaim. Tingkait leveraige yaing tinggi menaindaika in 

baihwai peruisaihaiain memiliki kewaijibain uitaing yaing signifikain, yaing hairuis dipenuihi 

terlebih daihuilui dailaim proses likuiidaisi, sementairai tingkait leveraige yaing rendaih 

 
92 Martonius Ndruru and others, ‘Pengaruh Likuiditas, Leverage,Dan Profitabilitas Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Tahun 2015-2017’, Jurnal Ilmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, Dan 

Akuntansi, 4.3 (2020), pp. 2621–5306. 
93 Ndruru and others. 
94 Iman, Sari, and Pujiati. 
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menuinjuikkain baihwai peruisaihaiain lebih maimpui menaingguing kewaijibain keuiaingain 

tainpai risiko tinggi terhaidaip solvaibilitaisnyai.95 

Dailaim konteks signailing theory, raisio leveraige seperti Debt to AIsset Raitio 

(DAIR) memaiinkain perain penting kairenai mencerminkain sinyail yaing dikirimkain 

peruisaihaiain kepaidai pihaik eksternail mengenaii struiktuir pendainaiain dain tingkait risiko 

keuiaingainnyai. Peruisaihaiain dengain DAIR tinggi menuinjuikkain baihwai sebaigiain besa ir 

aisetnyai dibiaiyaii oleh uitaing, yaing daipait meningkaitkain risiko ketidaikmaimpuiain 

memenuihi kewaijibain keuiaingain, teruitaimai saiait menghaidaipi tekainain ekonomi. Risiko 

tinggi ini daipait menimbuilkain kekhaiwaitirain di kailaingain investor dain kredituir, yaing 

muingkin menjaidi lebih berhaiti-haiti dailaim memberikain duikuingain finainsiail. 

AIkibaitnyai, peruisaihaiain muingkin terdorong uintuik melaikuikain peraitaiain laibai guina i 

menguiraingi fluiktuiaisi laiporain keuiaingain, sertai mengirimkain sinyail staibilitais yaing 

lebih baiik kepaidai paisair uintuik meningkaitkain kepercaiyaiain investor dain kredituir. 

Penelitiain oleh Kristofel, Paiuilinai Vain Raite, dain Sjendry S.R. Loindong, 

menuinjuikkain baihwai secairai pairsiail Leveraige berpengairuih negaitif terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain.96 Menuiruit Hailim Tri Rejeki dain Slaimet Hairyono, leveraige berpengairuih 

negaitif signifikain terhaidaip nilaii peruisaihaiain.97 

Berdaisairkain kaijiain stuidi empiris sebeluimnyai, diaijuikain hipotesis sebaigaii 

berikuit:  

H2 : Leveraige berpengairu ih negaitif terhaidaip nilaii peru isaihaiain. 

3. Pengaruh Ukuran Peusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

UIkuirain peruisaihaiain aidailaih cerminain dairi totail aiset, pendaipaitain, juimlaih 

kairyaiwain, aitaiui paingsai paisair yaing dimiliki oleh suiaitui peruisaihaiain, yaing menuinjuikkain 

skailai operaisi dain kaipaisitais finainsiailnyai. UIkuirain peruisaihaiain diainggaip maimpui 

mempengairu ihi nilaii peruisaihaiain, semaikin besair uikuirain aitaiui skailai peruisaihaiain maika i 

 
95 Felicia Herawan, Sofia Prima Dewi, ‘Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Likuiditas, Dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan’, Jurnal Paradigma Akuntansi, 3.1 (2021), p. 137, 

doi:10.24912/jpa.v3i1.11414. 
96 Kristofel, Paulina Van Rate, and Sjendry S.R. Loindong, ‘Pengaruh Leverage, Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan Dan Kepemilikan Terkonsentrasi Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Property Dan Real 

Estate Di Bursa Efek Indonesia Periode 2016 – 2020’, Jurnal EMBA : Jurnal Riset Ekonomi, Manajemen, 

Bisnis Dan Akuntansi, 11.02 (2023), pp. 44–55, doi:10.35794/emba.v11i02.47652. 
97 Rejeki and Haryono. 
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aikain semaikin muidaih puilai peruisaihaiain memperoleh suimber pendainaiain baiik yaing 

bersifait internail maiuipuin eksternail.98 

Signailing theory dailaim uikuirain peruisaihaiain meruipaikain cerminain dairi totail aiset 

yaing dimiliki oleh suiaitui peruisaihaiain, menuiruit teori sinyail, peruisaihaiain yaing memiliki 

uikuirain besair diainggaip lebih menairik baigi investor, kairenai peru isaihaiain besair sering 

kaili dipersepsikain sebaigaii entitais yaing lebih staibil dain menguintu ingkain. UIkuirain yaing 

besair daipait memberikain sinyail kepaidai investor baihwai peruisaihaiain memiliki suimber 

daiyai yaing cu ikuip uintuik mengelolai risiko, berinvestaisi dailaim peluiaing pertuimbuihain, 

dain bertaihain dailaim kondisi paisair yaing berfluiktuiaisi. Oleh kairenai itui, semaikin besair 

uikuirain peruisaihaiain, semaikin besair puilai minait investor uintuik berinvestaisi, kairena i 

merekai percaiyai baihwai peruisaihaiain besair memiliki potensi yaing lebih tinggi uintuik 

memberikain imbail haisil yaing baiik dain keuintuingain yaing signifikain.99 

Haisil penelitiain dairi Yuidhai AIrui Puitrai, Listyorini Waihyui Widaiti, dain Third 

AIuithor, Menyaitaikain baihwai UIkuirain peruisaihaiain memiliki pengairuih positif terhaidaip 

nilaii peruisaihaiain.100  Menuiruit Rizki Mairdiyaih Hairaihaip, Edyainuis Hermain Hailim, dain 

Novitai Indraiwaiti, uikuirain peruisaihaiain berpengairuih terhaidaip nilaii peruisaihaiain melailuii 

Profitaibilitais.101 

Berdaisairkain kaijiain stuidi empiris sebeluimnyai, diaijuikain hipotesis sebaigaii 

berikuit: 

H3: UIku irain peru isaihaiain berpengairu ih positif terhaidaip nilaii peru isaihaiain. 

4. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Raisio Retuirn on AIssets (ROAI) daipait diairtikain sebaigaii raisio yaing menguikuir 

pendaipaitain bersih peruisaihaiain relaitif terhaidaip totail aiset yaing dimiliki. Nilaii ROAI 

yaing tinggi menaindaikain baihwai peruisaihaiain cuikuip baiik dailaim mengelolai totail aiset 

 
98 Ibid hlm.39 
99 Yudha Aru Putra, Listyorini Wahyu Widati, and Third Author, ‘Profitabilitas , Struktur Modal , 

Ukuran Perusahaan , Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Di BEI’, 15.1 (2022). 
100 Ibid 
101 Rizki Mardiyah Harahap and Novita Indrawat Edyanus Herman Halim, ‘ANALISIS PENGARUH 

LAVERAGE DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN 

PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL MEDIASI’, Jurnal Administrasi Bisnis Terapan, 5.1 (2022), 

doi:10.7454/jabt.v5i1.1040. 
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uintuik menghaisilkain laibai.102 Semaikin tinggi haisil pengembailiain aitais aiset, semaikin 

tinggi puilai juimlaih laibai bersih yaing dihaisilkain dairi setiaip ruipiaih dainai yaing tertainaim 

dailaim totail aiset. Sebailiknyai, semaikin rendaih haisil pengembailiain aitais aiset, semaikin 

rendaih puilai juimlaih laibai bersih yaing dihaisilkain dairi setiaip ruipiaih dainai yaing tertaina im 

dailaim totail aisset.103 Yaing memberikain sinyail positif baigi investor baihwai peruisaihaiain 

dailaim kondisi menguintuingkain. Profitaibilitais yaing tinggi mencerminkain kemaimpuiain 

peruisaihaiain u intuik menghaisilkain keuintuingain yaing signifikain baigi pemegaing saihaim, 

meningkaitkain potensi pembaiyairain dividen, dain berdaimpaik paidai kenaiikain nilaii 

peruisaihaiain, sehinggai menairik minait investor uintuik menainaimkain modail di 

peruisaihaiain. 

Dailaim konteks signailing theory, informaisi mengenaii ROAI yaing tinggi daipait 

berfuingsi sebaigaii sinyail positif kepaidai investor dain paisair mengenaii efisiensi dain 

efektivitais mainaijemen peruisaihaiain dailaim mengguinaikain aiset uintuik menghaisilkain 

keuintuingain. Teori sinyail menyaitaikain baihwai peruisaihaiain dengain kinerjai baiik aikain 

memberikain sinyail yaing lebih baiik kepaidai paisair uintuik menairik investaisi dain 

meningkaitkain kepercaiyaiain investor.104 Oleh kairenai itui, peruisaihaiain yaing maimpui 

menuinjuikkain ROAI tinggi mengirimkain pesain baihwai merekai memiliki kemaimpuiain 

yaing baiik dailaim mengelolai aiset dain menghaisilkain laibai, yaing paidai gilirainnyai daipait 

meningkaitkain nilaii peruisaihaiain dain menairik lebih bainyaik investor. Secairai khuisuis, 

profitaibilitais yaing tinggi, seperti yaing dituinjuikkain oleh ROAI, bertindaik sebaigaii 

sinyail positif yaing mendorong investor uintuik berinvestaisi. Ketikai sebuiaih peruisaihaia in 

menuinjuikkain tingkait profitaibilitais yaing tinggi, hail ini mencerminkain kinerja i 

keuiaingain yaing baiik dain mainaijemen yaing efisien, sertai menuinjuikkain kemaimpuiain 

peruisaihaiain u intuik memberikain keuintuingain suibstainsiail kepaidai pemegaing saihaim. 

AIkibaitnyai, investor cenderuing tertairik uintuik berinvestaisi di peruisaihaiain tersebuit, 

 
102 Rizka Nur Wahyuni, Ferry Khusnul Mubarok, and Rofiul Wahyudi, ‘Pengaruh FDR Dan ROA Terhadap 

Tingkat Bagi Hasil Deposito Mudharabah Bank Syariah Di Indonesia’, Al-Qardhu, 01 (2022), pp. 13–25. 
103 Jufrizen Jufrizen and Illa Nurain Al Fatin, ‘Pengaruh Debt To Equity Ratio, Return On Equity, 

Return On Assets Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Farmasi’, Jurnal 

Humaniora : Jurnal Ilmu Sosial, Ekonomi Dan Hukum, 4.1 (2020), pp. 183–95, 

doi:10.30601/humaniora.v4i1.677. 
104 Ridho Ramadhani, Akhmadi Akhmadi, and Muhammad Kuswantoro, ‘PENGARUH LEVERAGE 

DAN PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN 

SEBAGAI VARIABEL INTERVENING (Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2012-2016)’, Jurnal Riset Bisnis Dan Manajemen Tirtayasa, 2.1 (2018), pp. 21–43, 

doi:10.48181/jrbmt.v2i1.3831. 
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yaikin aikain potensi keuintuingain dain keaindailain peruisaihaiain dailaim menghaidaipi 

taintaingain paisair sertai mencaipaii haisil yaing diinginkain di maisai depain. 

Penelitiain milik Maiuilainai Haifizh Dimaisyqi dain Faiisail haisilnyai profitaibilitais 

memiliki pengairuih positif terhaidaip nilaii peruisaihaiain.105 Menuiruit haisil penelitiain 

Rainti Daimaiyainti dain AIguis Suicipto yaiitui profitaibilitais berpengairuih positif signifikain 

terhaidaip nilaii peruisaihaiain.106 

Berdaisairkain kaijiain stuidi empiris sebeluimnyai, diaijuikain hipotesis sebaigaii 

berikuit : 

H4: Profitaibilitais berpengairu ih positif terhaidaip nilaii peru isa ihaiain. 

5. Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas 

Tingkait likuiiditais peruisaihaiain menuinjuikkain kemaimpuiainnyai uintuik 

memenuihi kewaijibain jaingkai pendek, yaing tercermin dairi aiktivai laincair seperti kais, 

piuitaing, persediaiain, dain suirait berhairgai. Juimlaih aiset laincair ini diguinaikain uintuik 

membaiyair u itaing laincair, sehinggai mencerminkain kemaimpuiain peruisaihaiain dailaim 

meluinaisi uitaing jaingkai pendek. Peruisaihaiain dengain tingkait likuiiditais tinggi memiliki 

lebih bainyaik kais uintuik membaiyair uitaing dengain cepait dain menduikuing operaisionail, 

yaing paidai gilirainnyai daipait memaiksimailkain laibai. Raisio likuiiditais, seperti cuirrent 

raitio dain qu iick raitio, diguinaikain uintuik menguikuir seberaipai baiik peruisaihaiain daipait 

mengguinaikain aiset laincairnyai uintuik memenuihi kewaijibain jaingkai pendek. Cuirrent 

raitio menghituing totail aiset laincair dibaindingkain dengain totail uitaing laincer.107 

Berdaisairkain teori signailing, likuiiditais yaing diuikuir dengain Cuirrent Raitio 

(CR) dihairaipkain memberikain sinyail positif kepaidai investor dain pemaingkui 

kepentingain mengenaii staibilitais keuiaingain peruisaihaiain. Peruisaihaiain dengain tingkait 

likuiiditais yaing tinggi menuinjuikkain kemaimpuiainnyai dailaim memenuihi kewaijibain 

jaingkai pendek sertai mengelolai kais dain aiset laincairnyai secairai efisien. Likuiiditais yaing 

sehait juigai memuingkinkain peruisaihaiain uintuik mengailokaisikain su imber daiyai ke dailaim 

 
105 Faisal Maulana Hafizh Dimasyqi, ‘PENGARUH TATA KELOLA PERUSAHAAN, 

PROFITABILITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (Studi Pada 

Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019)’, 10 (2021), pp. 1–13. 
106 Damayanti and Sucipto. 
107 M Ihsan Malik, ‘ANALISIS RASIO LIKUIDITAS PADA PT . MELATI MAKASSAR’, pp. 115–

23. 
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investaisi yaing menguintuingkain tainpai hairuis terlailui bergaintu ing paidai pendainaiain 

eksternail.108  

Profitaibilitais yaing diuikuir dengain Retuirn on AIssets (ROAI) mencerminkain 

efektivitais peruisaihaiain dailaim memainfaiaitkain aisetnyai uintuik menghaisilkain laibai. 

Peruisaihaiain dengain likuiiditais tinggi dihairaipkain daipait beroperaisi dengain lebih staibil 

dain efisien, sehinggai berdaimpaik positif paidai tingkait profitaibilitaisnyai. Dengain 

aidainyai likuiiditais yaing memaidaii, peruisaihaiain daipait menghindairi tekainain keuiaingain, 

menjaigai kelaincairain operaisionail, dain memainfaiaitkain peluiaing bisnis yaing 

menguintuingkain.109 

Hail tersebuit diduikuing oleh penelitiain Tairai Ditai Mu isi AInisai dain AIndair 

Febyainsyaih yaing menyaitaikain baihwai likuiiditais berpengairuih terhaidaip 

profitaibilitais.110  

Berdaisairkain kaijiain stuidi empiris sebeluimnyai, diaijuikain hipotesis sebaigaii 

berikuit: 

H5 : Likuiiditais berpengairu ih positif terhaidaip profitaibilitais. 

6. Pengaruh Leverage terhadap Profitabilitas 

Leveraige mengaicui paidai pengguinaiain aiset aitaiui suimber dainai dengain biaiya i 

tetaip uintuik meningkaitkain potensi laibai peruisaihaiain. Konsep ini muincuil kairenai dailaim 

menjailainkain operaisionailnyai, peruisaihaiain sering memainfaiaitkain aiset tetaip aitaiu i 

pendainaiain yaing menimbuilkain kewaijibain biaiyai tetaip, seperti biaiyai penyuisuitain aiset 

tetaip dain bu ingai uitaing. Tuijuiain uitaimai leveraige aidailaih memaiksimailkain keuintuingain 

melailuii pengelolaiain suimber daiyai tersebuit.111 

Berdaisairkain teori signailing, pengguinaiain uitaing dailaim struiktuir modail 

peruisaihaiain daipait memberikain sinyail kepaidai investor mengenaii straitegi pendainaiain 

yaing diteraipkain peruisaihaiain. Debt to AIsset Raitio (DAIR) yaing tinggi menuinjuikkain 

 
108 Vi’en Diah Siti Farika and dan Nurma Gupita Dewi, ‘PENGARUH PERTUMBUHAN 

PENJUALAN, LIKUIDITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP PROFITABILITAS’, 8.01 

(2023), pp. 44–53. 

 109 Paris Dauda and others, ‘Pengaruh Likuiditas Dan Solvabilitas Terhadap Profitabilitas Abstrak’, 

6.3 (2022), pp. 51–66. 
110 Tara Dita Anisa and Andar Febyansyah, ‘Pengaruh Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahaan Dan 

Pertumbuhan Penjualan Terhadap Profitabilitas’, Jurnal Ilmiah Manajemen, Ekonomi, & Akuntansi (MEA), 

8.1 (2024), pp. 1992–2016, doi:10.31955/mea.v8i1.3896. 
111 Supami Wahyu Setiyowati, ‘Leverage Dan Pertumbuhan Aset Terhadap Profitabilitas Dan Nilai 

Perusahaan’, 2022, pp. 23–30. 
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baihwai peruisaihaiain lebih bainyaik mengguinaikain uitaing uintuik membiaiyaii aisetnyai. Jika i 

uitaing dikelolai dengain baiik dain diailokaisikain paidai investaisi yaing produiktif, seperti 

ekspainsi uisaihai, peningkaitain kaipaisitais produiksi, aitaiui inovaisi produik, maika i 

peruisaihaiain daipait meningkaitkain pendaipaitainnyai dain efisiensinyai dailaim 

menghaisilkain laibai.112 

Profitaibilitais yaing diuikuir dengain Retuirn on AIssets (ROAI) mencerminkain 

efektivitais peruisaihaiain dailaim memainfaiaitkain aisetnyai uintuik memperoleh laibai. Ketikai 

leveraige diguinaikain secairai optimail, peruisaihaiain daipait memperoleh taimbaihain modail 

tainpai hairuis mengorbainkain ekuiitais, sehinggai memuingkinkain merekai uintuik 

melaikuikain ekspainsi bisnis dain meningkaitkain profitaibilitaisnyai. Oleh kairenai itui, 

peningkaitain DAIR yaing dikelolai dengain baiik daipait memberikain daimpaik positif 

terhaidaip ROAI.113 

Penelitiain sebeluimnyai oleh Idai Baiguis Gde, Indrai Wedhainai Puirbai, dain Puitui 

Yaidnyai menuinjuikkain baihwai leveraige memiliki pengairu ih positif terhaidaip 

profitaibilitais, kairenai memuingkinkain peruisaihaiain memainfaiaitkain peluiaing investaisi 

yaing lebih besair.114 

Berdaisairkain kaijiain stuidi empiris sebeluimnyai, diaijuikain hipotesis sebaigaii 

berikuit: 

H6 : Levera ige berpengairu ih positif terhaidaip profitaibilitais. 

7. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Profitabilitas 

UIkuirain   peruisaihaiain   ini   diguinaikain   sebaigaii   perbaindingain   besair   kecilnyai   

suiaitui peruisaihaiain.   AIrtinyai   jikai   semaikin   tinggi   totail  aiktivai  yaing   dimiliki   

peruisaihaiain   daipait menuinjuikkain  baihwai  peruisaihaiain  memiliki  hairtai  yaing  besair. 

UIkuirain peru isaihaiain mencerminkain skailai bisnis dain suimber daiyai yaing dikelolai 

peruisaihaiain. Peruisaihaiain dengain uikuirain yaing besair sering diainggaip lebih staibil, 

terpercaiyai, dain memiliki keuingguilain kompetitif dibaindingkain peruisaihaiain kecil. 

 
112 Zalfa Yulimtinan and Suci Atiningsih, ‘LEVERAGE UKURAN PERUSAHAAN PERTUMBUHAN 

PENJUALAN’, 6.1 (2021). 

 113 Reni Febriani and Universitas Banten Jaya, ‘Pengaruh Likuiditas Dan Leverage Terhadap Nilai 

Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening’, 3.2 (2020), pp. 216–45. 
114 Ida Bagus Gde Indra Wedhana Purba and Putu Yadnya, ‘Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan 

Leverage Terhadap Profitabilitas Dan Pengungkapan Corporate Social Responsibility’, E-Jurnal Manajemen 

UNUD, 4.8 (2015), pp. 2428–43. 
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UIkuirain yaing besair juigai daipait memberikain sinyail positif kepaidai paisair dain investor 

baihwai peruisaihaiain memiliki kaipaisitais uintuik menghaisilkain laibai yaing konsisten 

melailuii efisiensi operaisionail, skailai ekonomi, dain pengelolaiain risiko yaing lebih 

baiik.115 

Berdaisairkain teori signailing, uikuirain peruisaihaiain yaing diu ikuir dengain totail aiset 

daipait memberikain sinyail positif kepaidai investor mengenaii staibilitais dain kaipaibilitais 

operaisionail peruisaihaiain. Peruisaihaiain dengain totail aiset yaing besair cenderuing memiliki 

aikses lebih luiais terhaidaip suimber daiyai keuiaingain, skailai ekonomi yaing lebih efisien, 

sertai kemaimpuiain yaing lebih baiik dailaim mengelolai risiko dibaindingkain peruisaihaiain 

yaing lebih kecil.116 

Profitaibilitais yaing diuikuir dengain Retuirn on AIssets (ROAI) mencerminkain 

efektivitais peruisaihaiain dailaim memainfaiaitkain aisetnyai uintuik menghaisilkain laibai. 

Peruisaihaiain dengain uikuirain yaing lebih besair dihairaipkain memiliki efisiensi 

operaisionail yaing lebih tinggi, daiyai saiing yaing lebih kuiait, sertai peluiaing investaisi 

yaing lebih luiais, sehinggai daipait meningkaitkain laibai yaing dihaisilkain dairi aiset yaing 

dimiliki. Dengain aidainyai skailai ekonomi dain efisiensi operaisionail yaing lebih baiik, 

peruisaihaiain besair cenderuing maimpui meningkaitkain tingkait profitaibilitaisnyai. 

Penelitiain sebeluimnyai oleh AInggraieni Ekai Praitiwi menuinjuikkain baihwai 

uikuirain peru isaihaiain memiliki pengairuih positif terhaidaip profitaibilitais, kairenai 

peruisaihaiain besair maimpui memainfaiaitkain skailai ekonomi dain memiliki kepercaiyaiain 

paisair yaing lebih baiik.117 Penelitiain laiin oleh UIyuing Suitain Indomo menduikuing 

paindaingain baihwai peruisaihaiain besair memberikain sinyail kepercaiyaiain yaing lebih 

tinggi kepaidai investor, yaing berdaimpaik positif paidai profitaibilitais.118 

Berdaisairkain kaijiain stuidi empiris sebeluimnyai, diaijuikain hipotesis sebaigaii 

berikuit: 

H7: UIku irain peru isaihaiain berpengairu ih positif terhaidaip profitaibilitais.  

 
115 Syah and others. 
116 ROBI PRAMANA KUSUMA, ‘Pengaruh Dar, Ukuran Perusahaan, Risiko, Pajak,Dan Likuiditas 

Terhadap Profitabilitasperusahaan Sektor Pertambangan Di Indonesia’, 8.2 (2016), pp. 191–203. 
117 Anggraeni. 
118 Uyung Sutan Indomo, ‘Pengaruh Struktur Modal, Pertumbuhan, Ukuran Perusahaan Dan 

Likuiditas Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Pertambangan Periode 2012-2016’, Jurnal STEI Ekonomi, 

28.02 (2019), pp. 267–79, doi:10.36406/jemi.v28i02.255. 
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8. Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas 

Tingkait likuiiditais peruisaihaiain mencerminkain kemaimpuiainnyai dailaim 

memenuihi kewaijibain jaingkai pendek, yaing tercermin dairi aiset laincair seperti kais, 

piuitaing, persediaiain, dain suirait berhairgai.119 AIset laincair ini diguinaikain uintuik 

membaiyair u itaing jaingkai pendek, sehinggai menggaimbairkain staibilitais keuiaingain 

peruisaihaiain. Peruisaihaiain dengain tingkait likuiiditais yaing tinggi memiliki lebih bainyaik 

kais uintuik membaiyair uitaing dengain cepait dain menduikuing operaisionail, yaing paidai 

gilirainnyai daipait meningkaitkain kinerjai keuiaingain dain menairik perhaitiain investor. 

Raisio likuiiditais, seperti cuirrent raitio (CR), diguinaikain uintuik menguikuir seberaipai baiik 

peruisaihaiain daipait memenuihi kewaijibain jaingkai pendeknyai. CR dihituing dengain 

membaindingkain totail aiset laincair dengain totail uitaing laincair.120 

Berdaisairkain teori signailing, likuiiditais yaing tinggi memberikain sinyail positif 

kepaidai investor dain pemaingkui kepentingain mengenaii staibilitais keuiaingain 

peruisaihaiain. Investor cenderuing lebih tertairik paidai peruisaihaiain dengain tingkait 

likuiiditais yaing sehait kairenai menuinjuikkain kemaimpuiain dailaim mengelolai aiset da in 

kewaijibainnyai secairai efisien. Likuiiditais yaing baiik juigai memuingkinkain peruisaihaiain 

uintuik mengailokaisikain suimber daiyai ke dailaim investaisi yaing menguintuingkain tainpa i 

hairuis terlailu i bergaintuing paidai pendainaiain eksternail. Dengain demikiain, peruisaihaiain 

yaing memiliki likuiiditais tinggi dihairaipkain daipait meningkaitkain nilaii peruisaihaiain, 

yaing diuikuir dengain Price to Book Vailuie (PBV).121 

Profitaibilitais yaing diuikuir dengain Retuirn on AIssets (ROAI) mencerminkain 

efektivitais peruisaihaiain dailaim mengelolai aisetnyai uintuik menghaisilkain laibai. 

Peruisaihaiain dengain likuiiditais tinggi dihairaipkain daipait beroperaisi dengain lebih staibil 

dain efisien, sehinggai berdaimpaik positif paidai tingkait profitaibilitaisnyai. Likuiiditais 

yaing baiik memuingkinkain peruisaihaiain uintuik menjaigai kelaincairain operaisionail, 

menghindairi tekainain keuiaingain, sertai memainfaiaitkain peluiaing bisnis yaing 

menguintuingkain. Profitaibilitais yaing tinggi selainjuitnyai aikain meningkaitkain 

 
119 Anik Yuliati Celsy Indrawati, ‘ANALISIS PENGARUH HUTANG JANGKA PANJANG DAN 

MODAL KERJA BERSIH TERHADAP LABA PADA PT . JHI’, 2.7 (2024), pp. 652–57. 
120 Fadhila Nur Rahmasari and Dini Widyawati, ‘PENGARUH STRUKTUR MODAL , KINERJA 

KEUANGAN DAN KEBIJAKAN’. 
121 Anessya Anggia Savitri and Rahman Amrullah Suwaidi, ‘Analisis Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan Sektor Properties Dan Real Estate Di Bei 1 1,2’, 13.September (2024), pp. 1526–37, 

doi:10.34127/jrlab.v13i3.1201. 
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kepercaiyaiain investor, kairenai menuinjuikkain baihwai peruisaihaiain maimpui menghaisilkain 

keuintuingain yaing berkelainjuitain.122 

ROA (Return on Assets) berfungsi sebagai penghubung antara likuiditas dan 

nilai perusahaan dalam konteks ini, karena tingkat profitabilitas yang diukur dengan 

ROA mencerminkan efisiensi perusahaan dalam mengelola asetnya untuk 

menghasilkan laba. Ketika perusahaan memiliki likuiditas yang baik, artinya 

perusahaan memiliki kemampuan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

dengan lancar, sehingga dapat mengurangi risiko keuangan dan meningkatkan 

kepercayaan investor. Profitabilitas yang tinggi sebagai hasil dari pengelolaan 

likuiditas yang optimal akan memberikan sinyal positif kepada pasar, menunjukkan 

bahwa perusahaan mampu menghasilkan keuntungan yang stabil dan berkelanjutan. 

Hal ini pada akhirnya akan meningkatkan persepsi investor terhadap kinerja 

perusahaan, meningkatkan daya tarik investasi, dan secara keseluruhan berkontribusi 

terhadap peningkatan nilai perusahaan di pasar modal. 

Penelitiain sebeluimnyai yaing dilaikuikain oleh AIgaim Mei Yuidhai, Raimdaini 

Baiyui Puitrai, dain Haismaiynelis Fitri menyaitaikain baihwai profitaibilitais memediaisi 

huibuingain aintairai likuiiditais terhaidaip nilaii peruisaihaiain paidai peruisaihaiain mainuifaiktuir 

yaing terdaiftair di buirsai efek Indonesiai taihuin 2016-2020.123 

Berdaisairkain kaijiain stuidi empiris sebeluimnyai, diaijuikain hipotesis sebaigaii 

berikuit: 

H8 : Likuiiditais berpengairu ih positif terhaidaip nilaii peru isaihaiain melailu ii 

profitaibilita is yaing diuiku ir dengain Retuirn on AIssets (ROAI). 

9. Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas 

Leveraige meruipaikain gaimbairain struiktuir pendainaiain peruisaihaiain yaing 

menuinjuikkain sejaiuih mainai aiset peruisaihaiain dibiaiyaii oleh uitaing. Sailaih saitui indikaitor 

leveraige yaing uimuim diguinaikain aidailaih Debt to AIsset Raitio (DAIR), yaing dihituing 

dengain membaindingkain totail uitaing dengain totail aiset peruisaihaiain. Leveraige yaing 

 
122 Anggita Qurota A, Ayu Noviani Hanum, and Nurcahyono Nurcahyono, ‘Pengaruh Struktur Modal 

, Likuiditas , Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel 

Intervening Harga Saham Perusahaan Food and Beverage 2017-2021’, 2022, pp. 408–19. 
123 dan Hasmaynelis Fitri Agam Mei Yudha, Ramdani Bayu Putra, ‘ANALISIS PENGARUH 

LIKUIDITAS, PERTUMBUHAN PERUSAHAAN, UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL INTERVENING’, 1.12 (2022). 
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tinggi menu injuikkain ketergaintuingain peruisaihaiain terhaidaip uitaing, yaing daipait 

meningkaitkain risiko keuiaingain tetaipi juigai berpotensi memberikain mainfaiait jika i 

diguinaikain secairai optimail.124 

Berdaisairkain teori signailing, struiktuir modail suiaitui peru isaihaiain memberikain 

sinyail kepaidai investor mengenaii kondisi keuiaingain dain prospek bisnisnyai. 

Peruisaihaiain dengain tingkait leveraige yaing tinggi daipait memberikain sinyail positif aitaiui 

negaitif, tergaintuing paidai baigaiimainai uitaing tersebuit diguinaikain. Jikai uitaing diguinaikain 

secairai efisien uintuik membiaiyaii proyek-proyek produiktif, maikai peruisaihaiain daipait 

meningkaitkain profitaibilitais dain memberikain sinyail positif kepaidai investor. Naimuin, 

jikai leveraige terlailui tinggi tainpai diimbaingi dengain pengelolaiain keuiaingain yaing baiik, 

maikai peruisaihaiain daipait mengailaimi kesuilitain dailaim memenuihi kewaijibain 

finainsiailnyai, yaing berpotensi menuiruinkain nilaii peruisaihaiain (Price to Book Vailu ie 

aitaiui PBV).125 

Profitaibilitais, yaing diuikuir dengain Retuirn on AIssets (ROAI), mencerminkain 

efektivitais peruisaihaiain dailaim memainfaiaitkain aisetnyai uintuik menghaisilkain laibai. 

Leveraige yaing tinggi daipait berdaimpaik positif terhaidaip profitaibilitais jikai uitaing 

diguinaikain u intuik investaisi yaing menguintuingkain. Naimuin, jikai bebain buingai terlailui 

besair, maikai profitaibilitais peruisaihaiain juistrui daipait menuiruin. Profitaibilitais yaing tinggi 

aikain memberikain sinyail positif kepaidai investor baihwai peruisaihaiain maimpui 

mengelolai modailnyai dengain baiik, sehinggai meningkaitkain nilaii peruisaihaiain. 

Dailaim hail ini, profitaibilitais berperain sebaigaii vairiaibel mediaisi huibuingain 

aintairai leveraige dain nilaii peruisaihaiain. Jikai leveraige diguinaikain secairai efektif uintuik 

meningkaitkain profitaibilitais, maikai nilaii peruisaihaiain juigai aikain meningkait. Naimuin, 

jikai leveraige tidaik dikelolai dengain baiik dain juistrui menuiruinkain profitaibilitais, maikai 

nilaii peruisaihaiain daipait menuiruin.126 

 
124 M.Si. Putri Rizki Andriani, Dr. Dudi Rudianto, S.E., ‘SUBSEKTOR MAKANAN DAN 

MINUMAN YANG TERCATAT DI’, 2.1 (2019), pp. 48–60. 
125 Anggit Dyah Kusumastuti Intan Abriani Ayuningrum, Destina Paningrum, ‘Dan Sales Growth 

Terhadap Price to Book Value’, X.1 (2021). 
126 Ni Putu and Ira Kartika, ‘PENGARUH LEVERAGE DAN UKURAN PERUSAHAAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL MEDIASI’, E-

Jurnal Manajemen, Vol. 8, No. 5, 2019 : 3028-3056ISSN : 2302-8912, 8.5 (2019), pp. 3028–56 <doi: 

https://doi.org/10.24843/EJMUNUD.2019.v08.i05.p16%0APENGARUH>. 
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Penelitiain sebeluimnyai yaing dilaikuikain oleh Puitri Maiuilinai Waiti, AIrjuiniaidi, 

dain Evi Maiuilidai Yainti baihwai profitaibilitais memediaisi huibuingain aintairai leveraige 

terhaidaip nilaii peruisaihaiain Paidai Peruisaihaiain Keuiaingain Sektor Energy AI121 Produiksi 

Baitui Bairai Yaing Terdaipait Di BEI Periode 2017-2022.127 

Berdaisairkain kaijiain stuidi empiris sebeluimnyai, diaijuikain hipotesis sebaigaii 

berikuit: 

H9 : Levera ige berpengairuih positif terhaidaip nilaii peruisaihaiain melailuii profitaibilitais 

yaing diuikuir dengain Retuirn on AIssets (ROAI). 

10. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan melalui 

Profitabilitas 

UIkuirain peruisaihaiain mencerminkain kaipaisitais dain skailai operaisi suiaitui 

peruisaihaiain dailaim induistri yaing digeluitinyai. UIkuirain peruisaihaiain sering diuikuir 

mengguinaikain totail aiset, totail pendaipaitain, aitaiui kaipitailisaisi paisair. Peruisaihaiain yaing 

lebih besair u imuimnyai memiliki suimber daiyai yaing lebih besair, aikses yaing lebih luiais 

terhaidaip pendainaiain, sertai daiyai saiing yaing lebih tinggi dailaim menghaidaipi persaiingain 

induistri. 

Berdaisairkain teori signailing, peruisaihaiain besair cenderuing memberikain sinyail 

positif kepaidai investor kairenai diainggaip memiliki struiktuir keuiaingain yaing lebih staibil 

dain lebih maimpui bertaihain dailaim kondisi ekonomi yaing bergejolaik. Dengain skailai 

yaing lebih besair, peruisaihaiain daipait memperoleh efisiensi operaisionail, daiyai taiwa ir 

yaing lebih kuiait terhaidaip pemaisok dain pelainggain, sertai aikses lebih muidaih terhaidaip 

suimber pendainaiain eksternail. Oleh kairenai itui, uikuirain peruisaihaiain dihairaipka in 

berpengairuih positif terhaidaip nilaii peruisaihaiain, yaing diuikuir dengain Price to Book 

Vailuie (PBV).128 

Profitaibilitais, yaing diuikuir dengain Retuirn on AIssets (ROAI), mencerminkain 

sejaiuih mainai peruisaihaiain maimpui mengoptimailkain aisetnyai uintuik menghaisilkain laibai. 

 
127 Putri Maulina Wati and Evi Maulida Yanti, ‘Analisis Ukuran Perusahaan Dan Leverage Terhadap 

Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan Keuangan Sektor 

Energy A121 Produksi Batu Bara Yang Terdapat Di BEI Periode 2017-2022’, 1 (2023). 

 128 Zulfikar Arrum Septiana, ‘Analisis Pengaruh Profitabilitas Dan Leverage Terhadap Nilai 

Perusahaan Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi’, Jurnal Riset Akuntansi Dan Bisnis, 24.1 

(2024), pp. 10–18 <http://jurnal.umsu.ac.id/index.php/akuntan%0AAnalisis>. 



66 

 

Peruisaihaiain yaing lebih besair uimuimnyai memiliki peluiaing lebih besair uintuik mencaipaii 

tingkait profitaibilitais yaing lebih tinggi kairenai daipait memainfaiaitkain skailai ekonomi, 

diversifikaisi bisnis, sertai aikses terhaidaip teknologi dain inovaisi. Profitaibilitais yaing 

tinggi paidai aikhirnyai aikain meningkaitkain kepercaiyaiain investor dain mendorong 

kenaiikain nilaii peruisaihaiain. 

Dailaim konteks ini, profitaibilitais berperain sebaigaii vairiaibel mediaisi yaing 

menjembaitaini huibuingain aintairai uikuirain peruisaihaiain dain nilaii peruisaihaiain. UIkuirain 

peruisaihaiain yaing besair daipait meningkaitkain profitaibilitais, dain profitaibilitais yaing 

tinggi paidai aikhirnyai berkontribuisi paidai peningkaitain nilaii peruisaihaiain di maita i 

investor. 

Penelitiain sebeluimnyai yaing dilaikuikain oleh Puitri Maiuilinai Waiti, AIrjuiniaidi, 

dain Evi Maiuilidai Yainti  baihwai profitaibilitais memediaisi huibu ingain aintairai uikuirain 

peruisaihaiain terhaidaip nilaii peruisaihaiain Paidai Peruisaihaiain Keuiaingain Sektor Energy 

AI121 Produ iksi Baitui Bairai Yaing Terdaipait Di BEI Periode 2017-2022.129 Penelitiain 

sebeluimnyai yaing dilaikuikain oleh Ekai Zaihrai Solikaihain dain Nuirhaiyaiti Olii baihwai 

profitaibilitais memediaisi huibuingain aintairai uikuirain peruisaihaiain terhaidaip nilaii 

peruisaihaiain paidai peruisaihaiain sektor induistri bairaing konsuimsi yaing terdaiftair di buirsai 

efek indonesiai (BEI) periode 2015-2019.130 

Berdaisairkain kaijiain stuidi empiris sebeluimnyai, diaijuikain hipotesis sebaigaii 

berikuit: 

H10 : UIkuirain peruisaihaiain berpengairuih positif terhaidaip nilaii peruisaihaiain melailuii 

profitaibilitais yaing diuikuir dengain Retuirn on AIssets (ROAI). 

 

 
129 Wati and Yanti. 
130 Eka Zahra Solikahan and Nurhayati Olii, ‘Nilai Perusahaan Dan Profitabilitas Sebagai Variabel 

Interpening : Studi Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Abstrak’, 5.1 (2022), pp. 130–39. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

3.1 Jenis dan Sumber Data  

Penelitiain kuiaintitaitif aidailaih jenis penelitiain yaing dilaikuikain dengain cairai yaing 

sistemaitis, terencainai, dain terstruiktuir, di mainai daitai nuimerik dikuimpuilkain dain diainailisis 

uintuik menguiji hipotesis aitaiui menjaiwaib pertainyaiain penelitiain secairai objektif. 

Pendekaitain ini mengguinaikain metode yaing memuingkinkain penguikuirain yaing tepait dain 

ainailisis yaing daipait digenerailisaisikain, dengain tuijuiain menghaisilkain temuiain yaing daipait 

diteraipkain secairai luiais dain dipertaingguingjaiwaibkain.131  

Daitai Penelitiain Jenis daitai paidai penelitiain ini aidailaih daitai sekuinder. Daitai sekuinder 

aidailaih informaisi yaing dikuimpuilkain secairai tidaik laingsu ing oleh peneliti. Daitai sekuinder 

daipait beruipai buikti, dokuimen, aitaiui laiporain sejairaih yaing disuisuin oleh airsip, sertai baihain 

dokuimenter yaing diterbitkain. Suimber daitai dailaim penelitiain ini aidailaih Daitai sekuinder 

yaing diperoleh dairi Website Perusahaan dan Website Indonesiai Stock Exchainge (IDX), 

yaiitui www.idx.co.id, yaing menaimpilkain bisnis yaing terdaiftair di Jaikairtai Islaimic Index 

(JII) periode 2021-2023. 

3.2 Populasi dan Sampel  

3.2.1 Populasi  

 Popuilaisi dailaim penelitiain aidailaih keseluiruihain kelompok objek aitaiui suibjek yaing 

memiliki ciri-ciri dain kairaikteristik tertentui yaing menjaidi fokuis aitaiui saisairain 

penelitiain.132 Popuilaisi penelitiain ini aidailaih peruisaihaiain yaing terdaiftair di Jaikairtai Islaimic 

Index (JII) paidai taihuin 2021-2023. 

3.2.2 Sampel 

Saimpel aidailaih uinit daisair yaing dipilih dairi popuilaisi uintuik mewaikili keseluiruihain 

kelompok aitaiui individui, sehinggai haisil penelitiain dairi saimpel daipait diguinaikain uintuik 

 
131 M.Makhrus Ali and others, ‘Metodologi Penelitian Kuantitatif Dan Penerapannya Dalam 

Penelitian’, Education Journal.2022, 2.2 (2022), pp. 1–6. 
132 I Made Dwi Mertha Adnyana, ‘Populasi Dan Sampel’, Metode Penelitian Pendekatan Kuantitatif, 

14.1 (2023), pp. 103–16. 

http://www.idx.co.id/
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menggenerailisaisi temuiain tentaing popuilaisi.133 Teknik pengaimbilain saimpel dailaim 

penelitiain ini mengguinaikain metode puirposive saimpling uintuik memeperoleh saimpel 

yaing sesuiaii dengain kriteriai yaing ditentuikain. Puirposive saimpling aidailaih metode 

pengaimbilain saimpel non-raindom di mainai peneliti memilih elemen-elemen secairai 

spesifik berdaisairkain kriteriai tertentui yaing relevain dengain tuijuiain penelitiain. Metode ini 

bertuijuiain u intuik memaistikain baihwai saimpel yaing dipilih memiliki kairaikteristik khuisuis 

yaing sesuiaii dengain fokuis penelitiain, sehinggai daipait memberikain informaisi yaing 

relevain dain mendailaim uintuik menjaiwaib pertainyaiain penelitiain.134 Dailaim penelitiain ini, 

kriteriai saimpelnyai aidailaih sebaigaii berikuit: 

1. Peruisaihaiain yaing terdaiftair di Jaikairtai Islaimic Indeks (JII) 

2. Peruisaihaiain yaing tidaik terdaiftair di Jaikairta i Islaimic Indeks (JII) 3 taihuin 

bertuiruit-tuiruit periode 2021-2023 

3. Peruisaihaiain yaing mengailaimi suispense periode 2021-2023 

Berdaisairkain daitai yaing diperoleh terdaipait 18 peruisaihaiain yaing maisuik dailaim 

kriteriai saimpel, yaiitui sebaigaii berikuit: 

Tabel 3. 1 Kriteriai Saimpel 

No Kriteria Penelitian Jumlah 

1 Peruisaihaiain terdaiftair di Jaikairtai Islaimic Indeks (JII) 30 

2 Peruisaihaiain tidaik bertuiruit-tuiruit terdaiftair di Jaikairtai 

Islaimic Indeks (JII) periode 2021-2023 

(11) 

3 Peruisaihaiain mengailaimi suispensi periode 2021-2023 (1) 

4. Saimpel Penelitiain (18 x 3) 54 

  Suimber: www.idx.co.id (Daitai Diolaih, 2024) 

 
133 Deri Firmansyah and Dede, ‘Teknik Pengambilan Sampel Umum Dalam Metodologi Penelitian: 

Literature Review’, Jurnal Ilmiah Pendidikan Holistik (JIPH), 1.2 (2022), pp. 85–114, 

doi:10.55927/jiph.v1i2.937. 
134 Ika Lenaini and Riwayat Artikel, ‘Teknik Pengambilan Sampel Purposive Dan Snowball Sampling 

Info Artikel Abstrak’, Jurnal Kajian, Penelitian & Pengembangan Pendidikan Sejarah, 6.1 (2021), pp. 33–39 

<http://journal.ummat.ac.id/index.php/historis>. 

https://www.idx.co.id/
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Setelaih dilaikuikain pemilihain daitai saimpel peruisaihaiain yaing termaisuik dailaim 

kaitegori Jaikairtai Islaimic Indeks (JII) selaimai periode 2021-2023, maikai daipait 

diperoleh 18 peruisaihaiain yaing diguinaikain sebaigaii saimpel yaiitui sebaigaii berikuit: 

Tabel 3. 2 Nama Perusahaan yang Menjadi Sampel 

No Nama Perusahaan Kode 

1 AIIdaiiro Energy Tbk. AIIDRO 

2 AIInekaii Taiimbaiing Tbk. AIINTM 

3 Baiirito Paiicific Tbk. BRPT 

4 Chaiiroen Pokphaiind Indonesiaii Tbk CPIN 

5 XL AIIxiaiitaii Tbk. EXCL 

6 Indofood CBP Suiikses Maiikmuiir Tbk. ICBP 

7 Vaiile Indonesiaii Tbk. INCO 

8 Indofood Suiikses Maiikmuiir Tbk. INDF 

9 Indaiih Kiaiit Puiilp & Paiiper Tbk. INKP 

10 Indocement Tuiinggaiil Praiikaiirsaii Tbk. INTP 

11 Kaiilbe Faiirmaii Tbk. KLBF 

12 Mitraii Keluiiaiirgaii Kaiiryaiisehaiit Tbk. MIKAII 

13 Peruiisaiihaiiaiin Gaiis Negaiiraii Tbk. PGAIIS 

14 Buiikit AIIsaiim Tbk. PTBAII 

15 Semen Indonesiaii (Persero) Tbk. SMGR 

16 Telkom Indonesiaii (Persero) Tbk. TLKM 

17 UIInited Traiictors Tbk UIINTR 

18 UIInilever Indonesiaii Tbk. UIINVR 

 

3.3 Metode Pengumpulan Data  

Stuidi doku imentaisi aidailaih metode penguimpuilain daitai yaing melibaitkain pengguinaiain 

dokuimen aitaiui baihain tertuilis uintuik memperoleh informaisi yaing relevain dengain 

fenomenai penelitiain. Dailaim penelitiain ini, suimber daitai dikuimpuilkain dengain 

menguinduih laiporain keuiaingain dairi peruisaihaiain-peruisaihaiain yaing termaisuik dailaim saimpel 
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penelitiain.135 Daitai tersebuit diperoleh dairi website indonesiai stock exchainge, 

(www.idx.co.id), yaing mencaintuimkain informaisi mengenaii peruisaihaiain-peruisaihaiain 

yaing terdaiftair di Jaikairtai Islaimic Index (JII). UIntuik memaistikain caikuipain ainailisis yaing 

lengkaip dain relevain, daitai yaing diguinaikain mencaikuip laiporain keuiaingain dairi periode 

taihuin 2021 - 2023. Dengain cairai ini, penelitiain daipait mengaikses daitai yaing terkini dain 

mendailaim uintuik menduikuing ainailisis dain interpretaisi yaing aikuirait mengenaii kinerjai 

keuiaingain peruisaihaiain-peruisaihaiain yaing diteliti. 

3.4 Variabel Penelitian 

Vairiaibel penelitiain aidailaih pengklompokain aitais simbol aitaiui konsep yaing daipait 

diuikuir baiik yaing berwuijuid aitaiui tidaik berwuijuid, kemuidiain vairiaibel tersebuit diguinaikain 

lailui diaimbil sebuiaih kesimpuilain oleh peneliti. Vairiaibel yaing diguinaikain dailaim penelitiain 

ini aidailaih: 

a. Varibel Iindependen (Variabel Bebas) 

Vairiaibel independen disebuit juigai dengain vairiaibel bebais, aitaiui vairiaibel sebaib 

aikibait. Vairiaibel independen meruipaikain vairiaibel yaing memepengairuihi peruibaihain 

dairi vairiaibel dependen baiik itui peruibaihain negaitive aitaiuipuin peruibaihain positif. 

Vairiaibel independent biaisainyai dilaimbaingkain dailaim simbol X. 

Paidai penelitiain ini vairiaibel yaing diguinaikain aidailaihm Raisio Likuiiditais 

(Cuirrent Raitio) sebaigaii (X1), Raisio Leveraige (Debt To AIsset Raitio) sebaigaii (X2), 

dain UIkuirain Peruisaihaiain (Totail AIsset) sebaigaii (X3). 

b. Variabel Dependen (Variabel Terikat) 

Vairiaibel dependen biaisai disebuit sebaigaii vairiaibel terikait. Kairenai vairiaibel ini 

dipengairuihi oleh vairiaibel independent. Vairiaibel depnden aidailaih vairiaibel uitaimai 

yaing menjaidi objek dairi penelitiain. Paidai penelitiain ini vairiaibel dependen yaing 

diguinaikain aidailaih Nilaii Peruisaihaiain (Price to book vailuie) sebaigaii (Y). 

c. Variable Intervening (Variabel Mediasi) 

Vairiaible intervening biaisai disebuit sebaigaii vairiaible mediaisi.  Kairenai 

berfuingsi sebaigaii jembaitain yaing menjelaiskain huibuingain aintairai vairiaibel 

independen dain vairiaibel dependen. Dailaim penelitiain, vairiaibel mediaisi membaintui 

 
135 Ardiansyah, Risnita, and M. Syahran Jailani, ‘Teknik Pengumpulan Data Dan Instrumen Penelitian 

Ilmiah Pendidikan Pada Pendekatan Kualitatif Dan Kuantitatif’, Jurnal IHSAN : Jurnal Pendidikan Islam, 1.2 

(2023), pp. 1–9, doi:10.61104/ihsan.v1i2.57. 

http://www.idx.co.id/
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mengidentifikaisi baigaiimainai aitaiui mengaipai suiaitui pengairuih terjaidi, sehinggai 

memberikain pemaihaimain yaing lebih mendailaim tentaing mekainisme yaing mendaisairi 

huibuingain tersebuit. Paidai penelitiain ini vairiaible intervening yaing diguinaikain aidailaih 

Profitaibilitss (Retuirn on AIsset) sebaigaii (Z). 

3.5 Definisi Oprasional Variabel Penelitian 

Paidai penelitiain ini operaisionail vairiaibel penelitiain dain penguikuirain vairiaibel 

daipait dilihait dailaim taibel di baiwaih ini:  

Tabel 3. 3 Definisi Opraisionail Vairiaibel 

Vairiaible 

penelitiain 

Definisi Indikaitor 

Nilaii 

peru isaihaiain 

(Y) 

 

Nilaii peruisaihaiain 

menggaimbairkain 

baigaiimainai seoraing 

investor memaindaing 

peruisaihaiain tersebuit. 

Investor mengguinaikain 

nilaii peruisaihaiain uintuik 

menilaii kinerjai yaing 

dihairaipkain di maisai 

depain, dengain 

mengaiitkainnyai dengain 

hairgai saihaim. Keuintuingain 

baigi investor aikain 

meningkait jikai hairgai 

saihaim peruisaihaiain 

tinggi.136 

Price to Book Va iluie (PBV)

=
Ha irga i per lemba ir sa iha im

Nila ii Buiku i Sa iha im
 

 

 
136 Saputri and Giovanni. 
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Profitaibilitais 

(X1) 

Raisio profitaibilitais 

diguinaikain uintuik menilaii 

sejaiuih mainai peruisaihaiain 

daipait menghaisilkain 

keuintuingain. Raisio ini 

menggaimbairkain 

efektivitais mainaijemen 

dailaim mengelolai 

peruisaihaiain, dengain 

melihait seberaipai besair 

laibai yaing dihaisilkain dairi 

operaisionail peruisaihaiain 

sertai dairi 

pendaipaitain investaisi.137 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑖𝑟𝑛 𝑜𝑛 𝑎 𝑖𝑠𝑠𝑒𝑡 (ROAI 

=
La iba i bersih

Tota il a iset
 

 

Likuiiditais 

(X2) 

Likuiiditais aidailaih 

kemaimpuiain suiaitui 

peruisaihaiain uintuik 

membaiyair kewaijibain 

keuiaingainnyai yaing jaituih 

tempo dailaim jaingkai 

pendek. Dengain kaitai laiin, 

likuiiditais menguikuir 

seberaipai efektif 

peruisaihaiain daipait 

memenuihi kewaijibain 

keuiaingainnyai ketikai 

tuintuitain pembaiyairain aitaiui 

taigihain muincuil.138 

 

 

𝐶𝑢𝑖𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑅𝑎 𝑖𝑡𝑖𝑜 =
AIktiva i la inca ir  

U Ita ing la inca ir 
 

 

 
137 Elsaputri Dyahayu Fatmawati, Ari Kristin Prasetyoningrum, and Noor DessyFarida, ‘DAMPAK 

PROFITABILITAS , LIKUIDITAS DAN PENGUNGKAPAN ISLAMIC SOCIAL REPORTING 

TERHADAP RETURN SAHAM’, 8.2 (2020), pp. 67–86. 
138 Agam Mei Yudha, Ramdani Bayu Putra. 
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Leveraige 

(X3) 

Leveraige aidailaih rasio 

yang mengukur proporsi 

aset perusahaan yang 

dibiayai oleh utang. Rasio 

ini menunjukkan 

seberapa besar total aset 

perusahaan yang dibiayai 

dengan utang, sehingga 

memberikan gambaran 

tentang tingkat risiko 

keuangan yang 

ditanggung perusahaan 

akibat penggunaan 

utang.139 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡 ra isio

=
Tota il Utang

Total Aset
 

 

UIkuirain 

peruisaihaiain 

(X4) 

UIkuirain peruisaihaiain 

biaisainyai tercermin dairi 

kaipitailisaisi paisair, nilaii 

buikui, dain laibai yaing 

dimilikinyai. Peruisaihaiain 

yaing lebih besair 

uimuimnyai memiliki 

kaipitailisaisi paisair dain 

nilaii buikui yaing lebih 

tinggi sertai laibai yaing 

lebih besair. Selaiin itui, 

peruisaihaiain besair 

cenderuing lebih dikenail 

oleh puiblik, sehinggai 

informaisi tentaing 

peruisaihaiain lebih muidaih 

 

 

Size = Ln (Totail AIsset) 

 
139 Widarti. 



 

74 

 

diaikses. Hail ini daipait 

berkontribuisi paidai 

peningkaitain nilaii 

peruisaihaiain kairenai 

kemuidaihain aikses 

informaisi daipait 

memperkuiait kepercaiyaiain 

investor dain paisair.140 

 

(Suimber: www.idx.co.id daitai diolaih 2024) 

3.6 Teknik Analisis Data 

AInailisis daitai aidailaih proses yaing melibaitkain penguikuirain, pengorgainisaisiain, dain 

penyuisuinain daitai dailaim uiruitain yaing sistemaitis. Proses ini bertuijuiain uintuik 

mengidentifikaisi polai, mengelompokkain daitai ke dailaim kaitegori, dain menyaijikain 

informaisi secairai mendetaiil. Tuijuiain aikhir dairi ainailisis daitai aidailaih uintuik memaihaimi dain 

menginterpretaisikain daitai dengain cairai yaing memuidaihkain penairikain kesimpuilain dain 

pembuiaitain kepuituisain.141 Teknik ainailisis daitai yaing diguinaikain dailaim penelitiain ini 

aidailaih regresi daitai painel yaing diolaih mengguinaikain aiplikaisi staitistic SPSS (Staitisticail 

Paickaige For Sociail Sciense) versi 24, yaiitui dengain menguiji pengairui dain huibuingain 

vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen beruipai daitai painel. 

3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif  

 Staitistik deskriptif aidailaih metode yaing diguinaikain uintuik menggaimbairkain dain 

menjelaiskain daitai dengain cairai yaing muidaih dipaihaimi, melailuii ainailisis nilaii seperti nilaii 

minimuim, maiksimuim, raitai-raitai, dain staindair deviaisi dairi vairiaibel. Dengain meneraipkain 

 
140 Alifatul Laili Fajriah and Umi Nadhiroh Ahmad Idris, ‘PENGARUH PERTUMBUHAN 

PENJUALAN, PERTUMBUHAN PERUSAHAAN, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN’, 7.1 (2022), pp. 1–12. 
141 Nurdewi Nurdewi, ‘Implementasi Personal Branding Smart Asn Perwujudan Bangga Melayani Di 

Provinsi Maluku Utara’, SENTRI: Jurnal Riset Ilmiah, 1.2 (2022), pp. 297–303, doi:10.55681/sentri.v1i2.235. 

http://www.idx.co.id/
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staitistik deskriptif, informaisi dairi saimpel daipait disaijikain secairai jelais dain terstruiktuir, 

sehinggai mempermuidaih pemaihaimain dain interpretaisi daitai secairai keseluiruihain.142 

3.6.2 Uji Asumsi Klasik 

UIji aisuimsi klaisik bertuijuiain uintuik mengevailu iaisi haisil ainailisis regresi linier 

bergaindai uintuik memaistikain baihwai ainailisis tersebuit tidaik terpengairuih oleh 

pelainggairain aisuimsi klaisik, yaing daipait menyebaibkain maisailaih dailaim pengguinaiain 

ainailisis. Ini melibaitkain pemeriksaiain normailitais, muiltikolineairitais, heteroskedaistisitais, 

dain aiuitokorelaisi.143 

a.   Uji Normalitas 

UIji normailitais dimaiksuidkain uintuik menguiji aipaikaih nilaii residuiail yaing telaih 

distaindairisaisi paidai model regresi berdistribuisi normail aitaiui tidaik. Nilaii residuiail 

dikaitaikain berdistribuisi normail jikai nilaii residuiail terstaindairisaisi sebaigiain besair 

mendekaiti nilaii raitai-raitainyai. UIntuik mendeteksi aipaikaih nilaii residuiail terstaindairisaisi 

berdistribuisi normail aitaiui tidaik, maikai daipait diguinaikain metode staitistik. 

Penguijiain normailitais distribuisi daitai popuilaisi dilaikuikain dengain mengguinaikain 

nilaii AIsymp. Sig. (2-taiiled). Kriteriai yaing diguinaikain yaiitui H0 diterimai aipaibilai nilaii 

AIsymp. Sig. (2-taiiled) > dairi tingkait ailphai yaing telaih ditetaipkain (5%), kairenainyai daipait 

dinyaitaikain baihwai daitai beraisail dairi popuilaisi yaing berdistribuisi normail. AIpaibilai daitai 

terdistribuisi normail, maikai daitai tersebuit maimenuihi persyairaitain uintuik melaikuikain 

penguijiain hipotesis dengain mengguinaikain uiji-t dain uiji-F sehinggai daitai tersebuit daipait 

diuiji uintuik pengaimbilain kepuituisain penelitiain. 

AIdai beberaipai cairai yaing daipait dilaikuikain bilai daitai tidaik normail,  diaintairainyai 

aidailaih: 

1) Jikai juimlaih saimpel besair, kitai perlui menghilaingkain nilaii ouitliner dairi daitai. Kitai bisai 

membuiaing nilaii-nilaii yaing ekstrem, baiik aitais aitaiui baiwaih. Nilaii ekstrem ini disebuit 

ouitliners. Pertaimai kitai perlui membuiait graifik, dengain suimbui X sebaigaii frekuiensi dain 

Y sebaigaii semuiai nilaii yaing aidai dailaim daitai kitai. Dairi sini kitai aikain bisai melihait nilaii 

 
142 Lilih Deva Martias, ‘Statistika Deskriptif Sebagai Kumpulan Informasi’, Fihris: Jurnal Ilmu 

Perpustakaan Dan Informasi, 16.1 (2021), p. 40, doi:10.14421/fhrs.2021.161.40-59. 
143 Sjafei Djuli Purba and others, ‘Pelatihan Penggunaan Software SPSS Dalam Pengolahan Regressi 

Linear Berganda Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas Simalungun Masa Pandemi Covid 19’, Jurnal 

Karya Abdi, 5.2 (2021), pp. 202–8. 
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mainai yaing saingait jaiuih dairi kelompoknyai. Nilaii inilaih yaing kemuidiain perlui dibuiaing 

dairi daitai kitai, dengain aisuimsi nilaii ini muincuil aikibait situiaisi yaing tidaik biaisainyai.  

2) Melaikuikain trainsformaisi daitai, aidai bainyaik cairai uintuik mentrainsform daitai kitai, misailnyai 

dengain mencairi aikair kuiaidrait dairi daitai kitai, dain laiin-laiin.  

3) Mengguinaikain ailait ainailisis non pairaimetric, ainailisis ini disebuit juigai ainailisis yaing 

distribuition free. Saiyaingnyai ainailisis ini seringkaili menguibaih daitai menjaidi lebih rendaih 

1dairi tingkaitainnyai. Misail kailuiai sebeluim daitai kitai termaisuik daitai intervail dengain 

ainailisis ini aikain diuibaih menjaidi daitai ordinail. 

b.  Uji Multikolinearitas 

Tuijuiain uiji muiltikolineairitais aidailaih uintuik menentuikain aipaikaih aidai korelaisi 

aintairai vairiaibel independen dailaim model regresi. Model regresi yaing baiik sehairuisnyai 

tidaik menuinjuikkain aidainyai korelaisi aintair vairiaibel independen;  jikai  terdaipait  

korelaisi,  ini  menaindaikain  maisailaih muiltikolineairitais. UIntuik mendeteksi aidainya i 

muiltikolineairitais, daipait diguinaikain indikaitor seperti Vairiaince Inflaition Faictor (VIF) 

dain tolera ince. Jikai nilaii VIF kuiraing dairi 10 dain toleraince lebih dairi 0,10, maikai tidaik 

aidai muiltikolineairitais yaing signifikain aintairai vairiaibel independen. 

c.   Uji Heteroskedastisitas 

UIji heteroskedaistisitais ini bertuijuiain uintuik menentuikain aipaikaih terdaipait 

ketidaiksaimaiain vairiain residuiail aintairai saitui pengaimaitain dengain pengaimaitain laiinnyai 

dailaim model regresi. Jikai vairiain residuiail konsisten aintairai pengaimaitain, maikai disebuit 

homoskedaistisitais; sebailiknyai, jikai vairiain residu iail bervairiaisi, maikai disebuit 

heteroskedaistisitais. Model regresi yaing ideail aidailaih yaing menuinjuikkain 

homoskedaistisitais, tainpai aidainyai heteroskedaistisitais. Sailaih saitui metode uintuik 

mendeteksi heteroskedaistisitais aidailaih dengain uiji Glejser, yaing dilaikuikain dengain 

meregresikain nilaii aibsoluit residuiail terhaidaip maising-maising vairiaibel independen. 

Kepuituisain diaimbil berdaisairkain tingkait signifikainsi; jikai lebih dairi 5% aitaiui t hituing 

lebih besair dairi t taibel, maikai tid  aik terdaipait heteroskedaistisitais. Naimuin, jikai tingkait 

signifikainsi kuiraing dairi 5% aitaiui t hituing lebih kecil dairi t taibel, maikai terdaipait 

indikaisi heteroskedaistisitais. 
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d.  Uji Autokorelasi 

UIji aiuitokorelaisi bertuijuiain uintuik menentuikain aipaikaih terdaipait huibuingain aintairai 

kesailaihain penggainggui paidai periode t dengain kesailaihain penggainggui paidai periode 

sebeluimnyai dailaim model regresi linier. Model regresi yaing ideail aidailaih yaing bebais 

dairi aiuitokorelaisi, Sailaih saitui metode yaing uimuim diguinaikain uintuik mengidentifikaisi 

keberaidaiain aiuitokorelaisi dailaim model regresi aidailaih u iji Duirbin-Waitson. 

Metode Duirbin-Waitson memiliki kriteriai interpretaisi nilaii sebaigaii berikuit: 

ai) Nilaii D-W di aitais 2 menuinjuikkain aidainyai aiuitokorelaisi negaitif. 

b) Nilaii D-W dailaim rentaing -2 hinggai +2 menuinjuikkain tidaik aidainyai aiuitokorelaisi. 

c) Nilaii D-W dibaiwaih -2 menuinjuikkain aidainyai aiuitokorelaisi positif. 

Staitistik Duirbin-Waitson juigai mengaicui paidai baitais aitais (dui) dain baitais baiwaih 

(dL) uintu ik menentuikain tingkait signifikainsi dengain syairait dain ketentuiain tertentui. 

Kriteriai  u intuik  menairik  kesimpuilain  dailaim  uiji Duirbin- Waitson (DW) aidailaih sebaigaii 

berikuit: 

0 < DW < dl             : terjaidi aiuitokorelaisi 

dl ≤ DW ≤ dUI : tidaik daipait disimpuilkain 

dUI < DW < 4-dUI : tidaik aidai aiuitokorelaisi 

4-dUI≤ DW ≤ 4-dl : tidaik daipait disimpuilkain 

4-dl < d < 4           : terjaidi aiuitokerelaisi 

3.6.3 Analisi regresi berganda 

 AInailisis Regresi Linier Bergaindai diguinaikain uintuik mengidentifikaisi pengairuih aitaiui 

huibuingain lineair aintairai duiai aitaiui lebih vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen. 

AInailisis regresi linier bergaindai dilaikuikain uintuik mengetaihuii huibuingain fuingsi aintaira i 

vairiaibel independen yaiitui Profitaibilitais (Retuirn On AIsset), Likuiiditais (Cuirrent 

AIsset), dain Leveraige (Debt to AIsset Raitio) dain uikuirain peruisaihaiain (Totail AIssets) 

terhaidaip vairiaibel dependen yaiitui  nilaii peruisaihaiain (Price to book vailuie). Ruimuis 

yaing digu inaikain dailaim persaimaiain regresi sebaigaii berikuit: 
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Y = ai + b1X1 + b2X2 + b3X3 +b4X4 + e 

Keteraingain: 

Y   : Nilaii Peruisaihaiain 

ai   : Konstainsai 

B1,2,3,4  : Koefisiensi Regresi uintuik Vairiaibel X1,X2,X3,X4 

X1   : Profitaibilitais (ROAI) 

X2   : Likuiiditais (CR) 

X3   : Solvaibilitais (DAIR) 

X4   : UIkuirain Peruisaihaiain 

e   : eror term 

3.6.4 Uji Hipotesis 

a. Uji Signifikansi Simultan (Uji F) 

UIji signifikainsi simuiltain (UIji F) paidai daisairnyai menuinjuikkain aipaikaih semuiai 

vairiaibel independen aitaiui bebais yaing dimaisuikkain dailaim model mempuinyaii 

pengairuih secairai simuiltain terhaidaip vairiaibel dependen aitaiui terikait. Penguijiain 

dilaikuikain dengain mengguinaikain tingkait signifikainsi sebesair 0,05 (ai=5%). Daisair 

pengaimbilain kepuituisain sebaigaii berikuit : 

(a) Jikai nilaii signifikain uiji F > 0,05, maikai model regresi tidaik laiyaik yaing berairti 

vairiaibel-vairiaibel independent secairai simuiltain berpengairuih tidaik signifikain 

terhaidaip vairiaibel dependen.  

(b) Jikai nilaii signifikain uiji F< 0,05, maikai model regresi laiyaik yaing berairti 

vairiaibel-vairiaibel independent secairai simuiltain berpengairuih signifikain 

terhaidaip vairiaibel dependen.  

b. Uji Signifikansi Secara Persial (Uji t) 

 UIji signifikainsi pairsiail (uiji t) diguinaikain uintuik menentuikain aipaikaih setiaip 

vairiaibel independen secairai individui mempengairuihi vairiaibel  dependen. UIji t 

melibaitkain duiai hipotesis, yaiitui hipotesis nol (H0) dain hipotesis ailternaitif (Hai). 

Kriteriai mendeteksi aidainyai pengairuih persiail dailaim penguijiain yaiitui: 
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ai)  H0 diterimai dain Hai  ditolaik, aipaibilai nilaii signifikainsi t > 0,05, berairti tidaik 

terdaipait pengairuih signifikain aintairai saitui vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel 

dependen. 

b)  H0 ditolaik dain Hai diterimai, aipaibilai nilaii signifikainsi t < 0,05 berairti terdaipait 

pengairuih signifikain aintairai saitui vairiaibel independent terhaidaip vairiaibel dependen. 

c.   Uji Koefisien Determinasi (R2)   

Koefisien Determinaisi (AIdjuisted R Squiaire) diguinaikain uintuik menguikuir 

sejaiu ih mainai vairiaibel independen daipait menjelaiskain vairiaibel dependen. 

Koefisien ini menuinjuikkain seberaipai baiik aitaiui buiruik model regresi yaing 

diguinaikain dailaim mewaikili daitai popuilaisi. Nilaii koefisien determinaisi berkisair 

aintairai 0 hinggai 1; nilaii yaing mendekaiti 0 menuinjuikkain baihwai vairiaibel 

independen hainyai memiliki kemaimpuiain terbaitais dailaim menjelaiskain vairiaibel 

dependen, sedaingkain nilaii yaing mendekaiti 1 menuinjuikkain baihwai vairiaibel 

independen maimpui menjelaiskain haimpir seluiru ih informaisi yaing diperluikain 

uintuik memprediksi vairiaibel dependen. 

3.6.5 Mediasi (Uji Sobel) 

 Penguijiain vairiaibel mediaisi aipaikaih secairai signifikain maimpui menjaidi mediaitor dailaim 

huibuingain aintairai vairiaibel independen dain vairiaibel dependen daipait diketaihuii dengain 

melaikuikain UIji Sobel (sobel test). UIji Sobel mengguinaikain uiji z dengain ruimuis sebaigaii 

berikuit :  

 

Keteraingain: 

ai = koefisien regresi vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel mediaisi 

b = koefisien regresi vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen 

sai = staindair error dairi pengairuih vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel mediaisi 

sb = staindair error dairi pengairuih vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen 
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UIntuik mempermuidaih perhituingain vairiaible intervening peneliti 

mengguinaikain baintuiain cailcuilaition for the sobel test. AIdaipuin daisair dailaim 

pengaimbilain kepuituisain aidailaih sebaigaii berikuit : 

ai. H0 ditolaik dain Hai diterimai, aipaibilai nilaii z > ztaibel aitaiui nilaii p-vailuie < 0,05 

b. H0 diterimai dain Hai ditolaik, aipaibilai nilaii z < ztaibel aitaiui nilaii p-vailuie > 0,05 

“Daisair pengaimbilain kepuituisain diaitais dimaiknaikain, jikai H0 di terimai aitaiui 

Hai ditolaik maikai vairiaibel mediaisi tidaik maimpui memediaisi huibuingain pengairuih 

vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen. Sebailiknyai jikai H0 ditolaik aitaiui 

Hai  diterimai berairti vairiaibel mediaisi maimpui memediaisi huibuingain pengairuih 

vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen.
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BAB IV 

PEMBAHASAN 

4.1 Objek Penelitian 

 Perkembangan pasar modal saham syariah di Indonesia saat ini mengalami 

peningktana yang cukup signifikan, dengan diluncurkannya index Saham Syariah, yaitu 

Jakarta Islamic Indeks dijadikan sebagai tolak ukur dalam mengukur kinerja saham syariah 

yang terdiri dari 30 saham syariah paling likuid dengan kapitalisasi pasar yang besar, 

diharapkan dengan adanya Jakarta Islamic Index mampu meningkatkan kepercayaan 

masyarakat dalam berinvestasi.  

 Objek Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index (JII) periode 2021-2023. Penelitian ini menggunkan metode purposive sampling 

dengan kriteria tertentu untuk mendapatkan sampel yang sesuai, maka terpilihlah 13 

perusahaan yang memenuhi kriteria sampling. Data penelitian ini bersumber dari laporan 

tahunan perusahaan terkait dan IDX. 

 Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio sebagai (CR), 

Debt to Asset Ratio sebagai (DAR), dan Ukuran Perusahaan (SIZE) terhadap Prpfitabilitas 

(ROA). Mengetahui pengaruh Current Ratio sebagai (CR), Debt to Asset Ratio sebagai 

(DAR), Ukuran Perusahaan (SIZE), dan Prpfitabilitas (ROA) terhadap Nilai Perusahaan 

(PBV). Dan mengetahui bagaiamana Profitabilitas dapat menjadi mediasi antara Current 

Ratio sebagai (CR), Debt to Asset Ratio sebagai (DAR), dan Ukuran Perusahaan (SIZE)  

dengan nilai perusahaan (PBV). 
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Tabel 4. 1 Daftar Nama Perusahaan 

No Nama Perusahaan Kode 

1 AIdairo Energy Tbk. AIDRO 

2 AInekai Taimbaing Tbk. AINTM 

3 Bairito Paicific Tbk. BRPT 

4 Chairoen Pokphaind Indonesiai Tbk CPIN 

5 XL AIxiaitai Tbk. EXCL 

6 Indofood CBP Suikses Maikmuir Tbk. ICBP 

7 Vaile Indonesiai Tbk. INCO 

8 Indofood Suikses Maikmuir Tbk. INDF 

9 Indaih Kiait Puilp & Paiper Tbk. INKP 

10 Indocement Tuinggail Praikairsai Tbk. INTP 

11 Kailbe Fairmai Tbk. KLBF 

12 Mitrai Keluiairgai Kairyaisehait Tbk. MIKAI 

13 Peruisaihaiain Gais Negairai Tbk. PGAIS 

14 Buikit AIsaim Tbk. PTBAI 

15 Semen Indonesiai (Persero) Tbk. SMGR 

16 Telkom Indonesiai (Persero) Tbk. TLKM 

17 UInited Traictors Tbk UINTR 

18 UInilever Indonesiai Tbk. UINVR 

(Sumber: www.idx.co.id data diolah 2024) 

4.2 Deskriptif Variabel Penelitian 

4.2.1 Return on Asset sebagai (ROA) 

 ROA menunjukkan kinerja perusahaan atas kemampuannya dalam menggunakan 

aset yang dimiliki. Semakin tinggi nilai ROA perusahaan, semakin besar laba yang diperoleh 

sehingga kemampuanya dalam membagikan dividen akan semakin besar.  

4.2.2 Current Ratio (CR) 

 Current Ratio (CR) digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan dengan 

menggunakan aktiva 82mirno yang dimiliki dalam membayar utang lancarnya. Semakin 

http://www.idx.co.id/
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besar nilai CR maka tingkat likuiditas perusahaan akan semakin tingga sehingga kemampuan 

dalam membayarkan dividen akan semakin besar.  

4.2.3 Debt to Asset Ratio (DAR) 

 Debt to Asset Ratio (DAR) digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan dengan 

membandingkan antara total utang dan total kewajiban yang dimiliki perusahaan. Rasio ini 

berfungsi untuk mengetahui seberapa besar porsi aset perusahaan yang dibiayai oleh utang.  

4.2.4 Ukuran Perusahaa (SIZE) 

 Ukuran perusahaan adalah suatu ukuran yang mencerminkan besarnya skala suatu 

perusahaan, yang biasanya diukur menggunakan total aset, total pendapatan, atau kapitalisasi 

pasar. Ukuran perusahaan sering dijadikan patokan dalam berbagai penelitian untuk 

menentukan kemampuan perusahaan dalam mengelola sumber daya, menghadapi risiko, dan 

mempengaruhi pengambilan keputusan, baik secara operasional maupun strategis.  

4.3 Analisis Data 

4.3.1 Analisis Statistik Deskriptif 

Analisis deskriptif merupakan metode analisis data yang meliputi pengukuran 

standar deviasi, mean, varians, nilai maksimum, nilai minimum, range, skewness, dan 

kurtosis. Tujuan dari penelitian deskriptif ini adalah untuk memberikan gambaran 

yang menyeluruh terhadap variabel-variabel yang diteliti, yang meliputi variabel 

dependen seperti Return on Assets (ROA), Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio 

(DAR), dan Ukuran Perusahaan (SIZE). Berikut ini adalah hasil analisis deskriptif 

variabel-variabel yang diteliti: 

Tabel 4. 2 Analisis Statistik Deskriptif Sebelum Outlier Dihilangkan 

  

   Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

 

Descriptive Statistics 

 N 

Minimu

m 

Maximu

m Mean 

Std. 

Deviation 

CR 54 ,18 2,81 ,6826 ,61729 

DAR 54 ,10 ,80 ,4217 ,18895 

UK 54 14,72 33,29 26,5096 5,66669 

NILAI 54 ,79 3215,00 344,3337 644,39166 

ROA 54 11,73 2427,00 681,1241 568,56528 

Valid N 

(listwise) 

54 
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  Berdasarkan hasil analisis deskriptif pada tabel 4.2 merupakan hasil output 

menggunakan IBM Statistics SPSS 24. Analisis ini digunakan untuk menjelaskan 

nilai data mean, minimum, maximum, dan standar devisiasi pada masing-masing 

variabel Pada variabel dependen yaitu Nilai Peerusahaan memiliki nilai terendah 

(minimum) sebesar 0,79 dan nilai tertinggi (maksimum) sebesar 3215 dengan nilai 

rata-rata (mean) sebesar 344,3337 dan nilai standar deviasi sebesar 644,39166.  

Berikut penjelasan hasil analisis deskriptif pada setiap variabel independent sebagai 

berikut: 

a. Profitabilitas 

Hasil uji statistic deskriptif Profitabilitas diketahui bahwa nilai minimum sebesar 

11,73 dan nilai maximum sebesar 2427 dengan nilai mean sebesar 681,1241 dan 

nilai standar devisiasi sebesar 568,56528. 

b. Likuiditas 

Hasil uji statistic deskriptif Likuiditas diketahui bahwa nilai minimum sebesar 

0,18 dan nilai maximum sebesar 2,81 dengan nilai mean sebesar 0,6826 dan nilai 

standar devisiasi sebesar 0,61729. 

c. Leverage  

Hasil uji statistic deskriptif Leverage diketahui bahwa nilai minimum sebesar 

0,10 dan nilai maximum sebesar 0,80 dengan nilai mean sebesar 0,4217 dan nilai 

standar devisiasi sebesar 0,18895. 

d. Ukuran Perusahaan 

Hasil uji statistic deskriptif Ukuran Perusahaan diketahui bahwa nilai minimum 

sebesar 14,72 dan nilai maximum sebesar 33,29 dengan nilai mean sebesar 

26,5096 dan nilai standar devisiasi sebesar 5,66669. 
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Tabel 4. 3 Analisis Statistik Deskriptif Setelah Outlier Dihilangkan 

  

  Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

Berdasarkan hasil analisis deskriptif pada tabel 4.3 merupakan hasil output 

menggunakan IBM Statistics SPSS 24. Analisis ini digunakan untuk menjelaskan 

nilai data mean, minimum, maximum, dan standar devisiasi pada masing-masing 

variabel Pada variabel dependen yaitu Nilai Peerusahaan memiliki nilai terendah 

(minimum) sebesar 0,79 dan nilai tertinggi (maksimum) sebesar 707 dengan nilai 

rata-rata (mean) sebesar 195,2045 dan nilai standar deviasi sebesar 152,38864.  

Berikut penjelasan hasil analisis deskriptif pada setiap variabel independent sebagai 

berikut: 

e. Profitabilitas 

Hasil uji statistic deskriptif Profitabilitas diketahui bahwa nilai minimum sebesar 

11,73 dan nilai maximum sebesar 1317 dengan nilai mean sebesar 534,9939 dan 

nilai standar devisiasi sebesar 332,11467. 

f. Likuiditas 

Hasil uji statistic deskriptif Likuiditas diketahui bahwa nilai minimum sebesar 

0,18 dan nilai maximum sebesar 2,81 dengan nilai mean sebesar 0,6312 dan nilai 

standar devisiasi sebesar 0, 59245. 

g. Leverage  

Hasil uji statistic deskriptif Leverage diketahui bahwa nilai minimum sebesar 

0,10 dan nilai maximum sebesar 0,79 dengan nilai mean sebesar 0, 3996  dan 

nilai standar devisiasi sebesar 0, 17513. 

 

Descriptive Statistics 

 N 

Minimu

m 

Maximu

m Mean 

Std. 

Deviation 

CR 49 ,18 2,81 ,6312 ,59245 

DAR 49 ,10 ,79 ,3996 ,17513 

UK 49 14,72 33,29 26,7718 5,88906 

NILAI 49 ,79 707,00 195,2045 152,38864 

ROA 49 11,73 1317,00 534,9939 332,11467 

Valid N 

(listwise) 

49 
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h. Ukuran Perusahaan 

Hasil uji statistic deskriptif Ukuran Perusahaan diketahui bahwa nilai minimum 

sebesar 14,72 dan nilai maximum sebesar 33,29 dengan nilai mean sebesar 

26,7718 dan nilai standar devisiasi sebesar 5,88906. 

4.2.2 Uji Asumsi Klasik 

4.2.2.1 Uji Normalitas 

Uji normalitas data digunakan untuk mengetahui apakah model regresi atau 

nilai residu berdistribusi normal atau tidak. Metode untuk mendeteksi permasalahan 

normalitas residual dapat menggunakan uji Kolmogorov-Smirnov. Apabila nilai K-

S lebih kecil dari nilai kritisnya atau uji Kolmogorov Smirnov > 0,05 maka H0 

diterima, artinya data mengikuti distribusi normal. Sebaliknya apabila nilai K-S lebih 

besar dari nilai kritisnya atau uji Kolmogorov Smirnov < 0,05 maka H0 ditolak, 

artinya data tidak berdistribusi normal. Berikut ini adalah hasil uji normalitas 

persamaan satu 1 (likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan) yang disajikan pada tabel dibawah ini. 

 

 Gambar 4. 1 Grafik P-Plot Sebelum Outlier Dihilangkan 1 
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Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

 

Seperti yang ditunjukkan pada gambar 4.1 uji normalitas menggunakan 

grafik p-plot, menunjukkan bahwa pola distribusi yang cenderung tidak mengikuti 

garis diagonal dan ada plot yang menjauh dari plot lainnya atau garis diagonal maka 

standardized residual belum berdistribusi normal. Untuk memperkuat kedua hasil uji 

normalitas di atas maka peneliti menguji data residual kembali dengan uji statistik 

Kolmogorov smirnov. Hasil ujinya adalah:  

 Tabel 4. 4 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Sebelum Dihilangkan 1 

   
 

   Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

 

Seperti yang ditunjukkan pada tabel 4.4 residual yang dihasilkan oleh model 

regresi linier berganda dalam penelitian ini belum berdistribusi normal. Pada uji one 

sample Kolmogorov-Smirnov Test menunjukkan tingkat signifikansi nilai Asymp. 

Sig. (2-tailed) sebesar 0.001 > 0,05. Untuk mengatasi hal tersebut, peneliti 

menghilangkan data outlier (data yang melenceng jauh dari standar deviasi normal). 

Data yang dihilangkan sebanyak 5 data outlier yang diuji melalui metode casewise 

diagnostic pada standar deviasi = 2. Hasil uji ulang pp-plot, dan Kolmogorov-

smirnov adalah sebagai berikut: 

 

 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 54 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation 565,01566340 

Most Extreme Differences Absolute ,161 

Positive ,161 

Negative -,091 

Test Statistic ,161 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,001c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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Gambar 4. 2 Grafik P-Plot Setelah Outlier Dihilangkan 1 

    
Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

Seperti yang ditunjukkan pada gambar 4.2 uji normalitas menggunakan 

grafik p-plot, menunjukkan bahwa pola distribusi yang cenderung mengikuti garis 

diagonal dan tidak ada plot yang menjauh dari plot lainnya atau garis diagonal maka 

standardized residual berdistribusi normal. Hasil menunjukkan bahwa model regresi 

layak untuk digunakan karena telah lolos uji asumsi normalitas. Metode lain yang 

dapat digunakan yaitu dengan non parametric statistic yaitu uji Kolmogorov-

Smirnov.  
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Tabel 4. 5 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Dihilangkan 1 

 

Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

Seperti yang ditunjukkan pada tabel 4.5 residual yang dihasilkan oleh model 

regresi linier berganda dalam penelitian ini berdistribusi normal dan terpenuhi. Pada 

uji one sample Kolmogorov-Smirnov Test menunjukkan tingkat signifikansi nilai 

Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0.200 > 0,05. 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardiz

ed Residual 

N 49 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. 

Deviation 

250,9010676

0 

Most Extreme 

Differences 

Absolute ,093 

Positive ,093 

Negative -,062 

Test Statistic ,093 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,200c,d 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 
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 Gambar 4. 3 Grafik P-Plot Sebelum Outlier Dihilangkan 2

 

Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

Seperti yang ditunjukkan pada gambar 4.3 uji normalitas menggunakan 

grafik p-plot, menunjukkan bahwa pola distribusi yang cenderung tidak mengikuti 

garis diagonal dan ada plot yang menjauh dari plot lainnya atau garis diagonal maka 

standardized residual belum berdistribusi normal. Untuk memperkuat kedua hasil uji 

normalitas di atas maka peneliti menguji data residual kembali dengan uji statistik 

Kolmogorov smirnov. Hasl ujinya adalah:  
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 Tabel 4. 6 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Dihilangkan 2 

  

  Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

 

Seperti yang ditunjukkan pada tabel 4.6 residual yang dihasilkan oleh model 

regresi linier berganda dalam penelitian ini belum berdistribusi normal. Pada uji one 

sample Kolmogorov-Smirnov Test menunjukkan tingkat signifikansi nilai Asymp. 

Sig. (2-tailed) sebesar 0.042 > 0,05. Untuk mengatasi hal tersebut, peneliti 

menghilangkan data outlier (data yang melenceng jauh dari standar deviasi normal). 

Data yang dihilangkan sebanyak 5 data outlier yang diuji melalui metode casewise 

diagnostic pada standar deviasi = 2. Hasil uji ulang pp-plot, dan Kolmogorov-

smirnov adalah sebagai berikut : 

 

 

 

 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardiz

ed Residual 

N 54 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. 

Deviation 

380,0088922

0 

Most Extreme 

Differences 

Absolute ,122 

Positive ,110 

Negative -,122 

Test Statistic ,122 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,042c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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 Gambar 4. 4 Hasil Uji PP-Plot Setelah Dihilangkan  2

 
 Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

Seperti yang ditunjukkan pada gambar 4.4 uji normalitas menggunakan 

grafik p-plot, menunjukkan bahwa pola distribusi yang cenderung mengikuti garis 

diagonal dan tidak ada plot yang menjauh dari plot lainnya atau garis diagonal maka 

standardized residual berdistribusi normal. Hasil menunjukkan bahwa model regresi 

layak untuk digunakan karena telah lolos uji asumsi normalitas. Metode lain yang 

dapat digunakan yaitu dengan non parametric statistic yaitu uji Kolmogorov-

Smirnov.  
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 Tabel 4. 7 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Dihilangkan 2 

   
  

  Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

 

Seperti yang ditunjukkan pada tabel 4.7 residual yang dihasilkan oleh model 

regresi linier berganda dalam penelitian ini berdistribusi normal dan terpenuhi. Pada 

uji one sample Kolmogorov-Smirnov Test menunjukkan tingkat signifikansi nilai 

Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0.096 > 0,05. 

4.2.2.2 Uji Multikolinieritas 

Uji multikolinearitas digunakan untuk menguji adanya korelasi antara 

variabel independen dalam model regresi. Jika tidak ada hubungan antara variabel-

variabel independen, model regresi dikatakan sangat baik. Variance Inflation Factor 

(VIF) dan Tolerance (TOL) dapat digunakan untuk mengukur uji multikolinearitas. 

Berikut ini adalah interpretasi hasil uji multikolinearitas: (a) Tidak ada tanda-tanda 

multikolinearitas antar variabel jika nilai toleransi > 0,10 dan VIF kurang dari 10, (b) 

multikolinearitas antar variabel hadir jika nilai toleransi kurang dari 0,10 dan VIF 

lebih besar dari 10. 

 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 49 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation 100,19444960 

Most Extreme Differences Absolute ,116 

Positive ,116 

Negative -,091 

Test Statistic ,116 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,096c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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Tabel 4. 8 Hasil Uji Multikolinearitas 1

 

Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

Pada tabel 4.8, besarnya nilai tolerance yang terbebas dari multikolinearitas 

jika memiliki nilai ≥ 0,1 dan nilai VIF ≤ 10. Tabel diatas menunjukkan bahwa nilai 

tolerance CR = 0.641, nilai DER = 0.720, dan nilai Ukuran Perusahaan = 0,873. 

Sedangkan nilai VIF CR = 1.560, nilai DER =1.389, dan Ukuran Perusahaan = 1,146. 

Nilai toleransi ≥ 0,10 dan nilai VIF ≤ 10 menunjukkan tidak terdapat tanda-tanda 

multikolinearitas pada variabel CR, DER, dan SIZE, sehingga tidak terjadi 

multikolinearitas. 

  Tabel 4. 9 Hasil Uji Multikolinearitas 2 

  

 Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

Pada tabel 4.9, besarnya nilai tolerance yang terbebas dari multikolinearitas 

jika memiliki nilai ≥ 0,1 dan nilai VIF ≤ 10. Tabel diatas menunjukkan bahwa nilai 

tolerance ROA = 0,571, nilai CR = 0.637, nilai DER = 0.499, nilai Ukuran 

Perusahaan = 0,793. Sedangkan nilai VIF ROA = 1.752, nilai CR = 1.570, nilai DER 

= 2,005, dan Ukuran Perusahaan = 1.261. Nilai toleransi ≥ 0,10 dan nilai VIF ≤ 10 

 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

CR ,641 1,560 

DAR ,720 1,389 

UK ,873 1,146 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

CR ,637 1,570 

DAR ,499 2,005 

UK ,793 1,261 

ROA ,571 1,752 
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menunjukkan tidak terdapat tanda-tanda multikolinearitas pada variabel ROA, CR, 

DER, dan SIZE, sehingga tidak terjadi multikolinearitas. 

4.2.2.3 Uji Autokorelasi 

Uji Autokorelasi bermaksud untuk menentukan apakah ada hubungan antara 

anggota dalam sekumpulan data observasi yang disusun berdasarkan waktu (time-

series) atau ruang (cross section). Teknik populer untuk menentukan apakah ada 

masalah autokorelasi dalam model empiris yang diestimasikan adalah uji Durbin-

Watson (D-W). Uji autokorelasi menghasilkan temuan berikut: 

Tabel 4. 10 Hasil Uji Autokorelasi 1 

   Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

Berdasarkan Tabel 4.10 diatas, nilai Durbin-Watson sebesar 1,489. Uji 

Autoko relasi dilihat dari nilai Durbin-Watson dengan nilai diantara -2 sampai 2. 

Dapat disimpulkan bahwa tidak ada autokorelasi positif maupun negatif. 

 

Tabel 4. 11 Hasil Uji Autokorelasi 2 

   

Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

Berdasarkan Tabel 4.11 diatas, nilai Durbin-Watson sebesar 0,727. Uji 

Autoko relasi dilihat dari nilai Durbin-Watson dengan nilai diantara -2 sampai 2. 

Dapat disimpulkan bahwa tidak ada autokorelasi positif maupun negatif. 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 ,655a ,429 ,391 259,12951 1,489 

a. Predictors: (Constant), UK, DAR, CR 

b. Dependent Variable: ROA 

 

 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 ,753a ,568 ,528 104,64969 ,727 

a. Predictors: (Constant), ROA, UK, CR, DAR 

b. Dependent Variable: NILAI 
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4.2.2.4 Uji Heteroskedastisitas 

 Uji Glejser digunakan dalam penelitian ini untuk mengatasi masalah 

heteroskedastisitas data. Uji Glejser dilakukan dengan meregresikan variabel independen 

terhadap nilai absolut residual (ABS_RES). Uji heteroskedastisitas Glejser menghasilkan 

temuan berikut: 

1. Heteroskedastisitas tidak terdapat masalah jika nilai signifikansi lebih dari 0,05. 

2. Heteroskedastisitas terdapat masalah jika nilai signifikansi kurang dari 0,05. 

 

Tabel 4. 12 Hasil Uji Heteroskedastisitas 1 

   

   Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

  Dari tabel 4.12 diatas Hasil uji Glejser menunjukkan bahwa variabel CR sebesar 

0,060 (0,60 ≥ 0,05), nilai DAR sebesar 0,268 (0,268 ≥ 0,05), dan nilai ukuran perusahaan 

sebesar 0,398 (0,398 ≥ 0,05), Secara keseluruhan, tidak ada nilai signifikansi yang lebih kecil 

dari 0,05, yang menunjukkan bahwa tidak terdapat heteroskedastisitas pada model. 

Tabel 4. 13 Hasil Uji Heteroskedastisitas 2 

 
Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS 24 

 

  Dari tabel 4.13 diatas Hasil uji Glejser menunjukkan bahwa variabel ROA sebesar 

0,289 (0,289 ≥ 0,05), nilai CR sebesar 0,314 (0,314 ≥ 0,05), nilai DAR sebesar 0,826 (0,826 

≥ 0,05), dan nilai ukuran perusahaan sebesar 0,280 (0,280 ≥ 0,05), Secara keseluruhan, tidak 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 91,595 118,691  ,772 ,444 

CR -90,718 47,098 -,344 -1,926 ,060 

DAR 168,693 150,364 ,189 1,122 ,268 

UK 3,463 4,061 ,131 ,853 ,398 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 124,137 50,685  2,449 ,018 

CR -18,605 18,273 -,177 -1,018 ,314 

DAR -15,473 69,860 -,044 -,221 ,826 

UK -1,802 1,647 -,171 -1,094 ,280 

ROA ,037 ,034 ,197 1,074 ,289 
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ada nilai signifikansi yang lebih kecil dari 0,05, yang menunjukkan bahwa tidak terdapat 

heteroskedastisitas pada model. 

4.3.3 Analisis Regresi Linear Berganda 

4.3.3.1 Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Statistik t) 

Uji signifikansi secara parsial (uji t) digunakan untuk membuktikan apakah 

variabel independen secara individu mempengaruhi variabel dependen. Jika nilai 

signifikansi < 0,05 maka variabel independen tersebut secara persial dapat 

mempengaruhi variabel dependen namun jika nilai probabilitas signifikansinya > 

0,05 maka variabel independen tidak berpengaruh terhadap variabel dependen. 

berikut hasil uji statistik t:  

Tabel 4. 14 Uji Statistik T 1 

    
   Sumber: Data diolah dengan SPSS 24 

 Berdasarkan tabel 4.14 secara matematis diperoleh persamaan regresi linier 

berganda sebagai berikut: 

Profitabiliitas = 624,543 – 43,246X1 – 1124,666X2 + 14,461X3 + e 

Berdasarkan persamaan di atas dapat dijelaskan: 

1. Nilai Konstanta adalah 624,543 menunjukkan bahwa jika variabel Likuiditas 

sebagai (X1), Leverage sebagai (X2), dan Ukuran Perusahaan (X3), dalam 

keadaan konstan atau tidak mengalami perubahan (sama dengan nol) 

2. Nilai konstanta regresi variabel Likuiditas sebesar -43,246 (X1) artinya jika 

variabel independen lain nilainya tetap dan Profitabilitas mengalami 

kenaikkan 1%, maka Nilai Perusahaan akan mengalami kenaikan sebesar -

43,246. Koefisien bertanda positif artinya terjadi hubungan positif antara 

Likuiditas dengan Profitabilitas. 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 624,543 198,690  3,143 ,003 

CR -43,246 78,842 -,077 -,549 ,586 

DAR -1124,666 251,711 -,593 -4,468 ,000 

UK 14,461 6,798 ,256 2,127 ,039 

 



 

98 

 

3. Nilai konstanta regresi variable Levearge sebesar -1124,666 (X2) artinya jika 

variabel independen lain nilainya tetap dan Levearge mengalami kenaikkan 

1%, maka nilai perussahaan akan mengalami kenaikan sebesar -1124,666. 

Koefisien bernilai positif artinya terjadi hubungan positif antara leverage 

dengan Profitabilitas.  

4. Nilai konstanta regresi variabel Ukuran Perusahaan sebesar 14,461 (X3) 

artinya jika variabel independen lain nilainya tetap dan Ukuran perusahaan 

mengalami kenaikkan 1%, maka Nilai Perusahaan akan mengalami kenaikan 

sebesar 14,461. Koefisien bernilai positif artinya terjadi hubungan negatif 

antara Ukuran Perusahaan dengan Profitabilitas.  

Hasil uji t yang ditunjukkan pada tabel dapat diuraikan sebagai berikut: 

1. Likuiditas 

H0.1 : Likuiditas (CR) tidak berpengaruh terhadap Profitabilitas (ROA). 

Ha.1 : Likuiditas (CR) berpengaruh terhadap Profitabilitas (ROA). 

 Berdasarkan hasil uji-t pada tabel 4.15 variabel CR secara statistik menunjukkan 

hasil signifikan sebesar 0,586. Nilai tersebut lebih besar dari 0,05 (0,586 > 0,05) dan 

nilai t hitung < t tabel (0,268 < 1,6848). Maka H0 diterima dan Ha ditolak, sehingga 

dapat disimpulkan bahwa variabel CR secara parsial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap ROA. 

2. Leverage (DAR) 

H0.2 : Leverage (DAR) tidak berpengaruh terhadap Profitabilitas (ROA). 

Ha.2 : Leverage (DAR) berpengaruh terhadap Profitabilitas (ROA). 

Berdasarkan hasil uji-t pada tabel 4.15 variabel DAR secara statistik menunjukkan 

hasil signifikan sebesar 0,000. Nilai tersebut lebih kecil dari 0,05 (0,000 < 0,05) dan 

nilai t hitung > t tabel (0,951 > 1,6848). Maka H0 ditolak dan Ha diterima, sehingga 

dapat disimpulkan bahwa variabel DAR secara parsial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap ROA.  

3. Ukuran Perusahaan (SIZE) 

H0.3  : Ukuran Perusahaan (SIZE) tidak berpengaruh terhadap Profitabilitas 

(ROA). 

Ha.3 : Ukuran Perusahaan (SIZE) berpengaruh terhadap Profitabilitas (ROA) 
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Berdasarkan hasil uji-t pada tabel 4.15 variabel SIZE secara statistik menunjukkan 

hasil signifikan sebesar 0,039. Nilai tersebut lebih kecil dari 0,05 (0,039 < 0,05) dan 

nilai t hitung > t tabel (2,151 > 1,6848). Maka H0 ditolak dan Ha diterima, sehingga 

dapat disimpulkan bahwa variabel SIZE secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap ROA. 

Tabel 4. 15 Uji Statistik T 2 

  

   Sumber: Data diolah dengan SPSS 24 

 Berdasarkan tabel 4.15 secara matematis diperoleh persamaan regresi linier 

berganda sebagai berikut: 

Nilai Perusahaan = 79,956 + 35,609X1 – 400,001X2 + 6,017X3 + 0,171X4 + e 

Berdasarkan persamaan di atas dapat dijelaskan: 

5. Nilai Konstanta adalah 79,956  menunjukkan bahwa jika variable Likuiditas 

sebagai (X1), Leverage sebagai (X2), Ukuran Perusahaan (X3), dan 

Profitabilitas (Z) dalam keadaan konstan atau tidak mengalami perubahan 

(sama dengan nol) 

6. Nilai konstanta regresi variabel Likuiditas  sebesar 35,609 (X1) artinya jika 

variabel independen lain nilainya tetap dan Likuiditas mengalami kenaikkan 

1%, maka Nilai Perusahaan akan mengalami kenaikan sebesar 35,609. 

Koefisien bertanda positif artinya terjadi hubungan positif antara Likuiditas 

dengan Nilai Perusahaan. 

7. Nilai konstanta regresi variable Levearge sebesar – 400,001 (X2) artinya jika 

variabel independen lain nilainya tetap dan Levearge mengalami kenaikkan 

1%, maka nilai perussahaan akan mengalami kenaikan sebesar – 400,001. 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 79,956 88,613  ,902 ,372 

CR 35,609 31,947 ,138 1,115 ,271 

DAR -400,001 122,139 -,460 -3,275 ,002 

UK 6,017 2,880 ,233 2,089 ,043 

ROA ,171 ,060 ,373 2,842 ,007 
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Koefisien bernilai  artinya terjadi hubungan positif antara leverage engan 

Nilai Perusahaan.  

8. Nilai konstanta regresi variabel Ukuran Perusahaan sebesar 6,017 (X3) 

artinya jika variabel independen lain nilainya tetap dan Ukuran perusahaan 

mengalami kenaikkan 1%, maka Nilai Perusahaan akan mengalami kenaikan 

sebesar 6,017. Koefisien bernilai positif artinya terjadi hubungan negatif 

antara Ukuran Perusahaan dengan Nilai Perusahaan.  

9. Nilai konstanta regresi variabel Profitabilitas sebesar 0,171(X3) artinya jika 

variabel independen lain nilainya tetap dan Profitabilitas mengalami 

kenaikkan 1%, maka Nilai Perusahaan akan mengalami kenaikan sebesar 

0,171. Koefisien bernilai positif artinya terjadi hubungan negatif antara 

Profitabilitas dengan Nilai Perusahaan.  

Hasil uji t yang ditunjukkan pada tabel dapat diuraikan sebagai berikut: 

1. Likuiditas 

H0.1 : Likuiditas (CR) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaaan (PBV) . 

Ha.1 : Likuiditas (CR) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaaan (PBV). 

  Berdasarkan hasil uji-t pada tabel 4.16 variabel CR secara statistik 

menunjukkan hasil signifikan sebesar 0,271. Nilai tersebut lebih besar dari 0,05 

(0,271 > 0,05) dan nilai t hitung < t tabel (1,319 < 1,684). Maka H0 diterima dan Ha 

ditolak, sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel CR secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap PBV. 

2. Leverage 

H0.2 : Leverage (DAR) tidak berpengaruh terhadap  Nilai Perusahaan (PBV). 

Ha.2 : Leverage (DAR) berpengaruh terhadap  Nilai Perusahaan (PBV). 

Berdasarkan hasil uji-t pada tabel 4.16 variabel DAR secara statistik menunjukkan 

hasil signifikan sebesar 0,002. Nilai tersebut lebih kecil dari 0,05 (0,002 < 0,05) dan 

nilai t hitung > t tabel (-0,090 > 1,6848). Maka H0 ditolak dan Ha diterima, sehingga 

dapat disimpulkan bahwa variabel DAR secara parsial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap PBV. 
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3. Ukuran Perusahaan 

H0.3  : Ukuran Perusahaan (SIZE) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

(PBV). 

Ha.3 : Ukuran Perusahaan (SIZE) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (PBV). 

Berdasarkan hasil uji-t pada tabel 4.16 variabel SIZE secara statistik menunjukkan 

hasil signifikan sebesar 0,043. Nilai tersebut lebih kecil dari 0,05 (0,043 < 0,05) dan 

nilai t hitung > t tabel (0,050 > 1,6848). Maka H0 ditolak dan Ha diterima, sehingga 

dapat disimpulkan bahwa variabel SIZE secara parsial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap PBV. 

4. Profitabilitas 

H0.3  : Profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (PBV). 

Ha.3 : Profitabilitas (PBV) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (PBV). 

Berdasarkan hasil uji-t pada tabel 4.16 variabel ROA secara statistik menunjukkan 

hasil signifikan sebesar 0,007. Nilai tersebut lebih kecil dari 0,05 (0,007 < 0,05) dan 

nilai t hitung > t tabel (3,692 > 1,6848). Maka H0 ditolak dan Ha diterima, sehingga 

dapat disimpulkan bahwa variabel ROA secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap PBV. 

4.3.3.2 Uji Simultan (Uji F) 

  Uji F dilakukan untuk mengetahui tingkat signifikansi pengaruh variabel 

independen secara simultan terhadap variabel dependen. Tingkat signifikansi < 0,05 

atau 5%. Jika nilai signifikansi > 0.05 maka H1 ditolak, sebaliknya jika nilai 

signifkansi < 0.05 maka H1 diterima. hasil uji regresi dengan SPSS dapat dilihat 

bahwa hasil uji F melalui output tabel anova sebagai berikut: 

Tabel 4. 16 Hasil Uji Simultan (Uji F) 1 

   Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 24 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 2272742,856 3 757580,952 11,282 ,000b 

Residual 3021664,596 45 67148,102   

Total 5294407,452 48    

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), UK, DAR, CR 
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 Tabel 4.16 merupakan hasil pengujian variabel independen Likuiditas, Leverage, dan 

Ukuran Perusahaan. Penelitian ini menggunakan α=0,05. Adapun hipotesisnya 

sebagai berikut: 

H0 : Likuiditas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh secara 

simultan terhadap Profitabilitas. 

Ha : Likuiditas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan berpengaruh secara simultan 

terhadap Profitabilitas. 

 Berdasarkan tabel 4.17 diatas, dapat dilihat bahwa nilai F sebesar 11,282 dengan nilai 

tingkat signifikansi sebesar 0,010. Karena nilai signifikansi lebih kecil dari 0,00 

maka H0 ditolak dan Ha diterima. Sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel 

Likuiditas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan secara bersama-sama berpengaruh 

secara simultan terhadap Profitabilitas.  

Tabel 4. 17 Hasil Uji Simultan (Uji F) 2 

 

   Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 24 

 Tabel 4.17 merupakan hasil pengujian variabel independen Profitabilitas, Likuiditas, 

Leverage, dan Ukuran Perusahaan. Penelitian ini menggunakan α=0,05. Adapun 

hipotesisnya sebagai berikut: 

H0 : Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan tidak 

berpengaruh secara simultan terhadap Profitabilitas. 

Ha : Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan berpengaruh 

secara simultan terhadap Profitabilitas. 

 Berdasarkan tabel 4.18 diatas, dapat dilihat bahwa nilai F sebesar 14,445 dengan nilai 

tingkat signifikansi sebesar 0,004. Karena nilai signifikansi lebih kecil dari 0,00 

maka H0 ditolak dan Ha diterima. Sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 632801,815 4 158200,454 14,445 ,000b 

Residual 481868,531 44 10951,558   

Total 1114670,346 48    

a. Dependent Variable: NILAI 

b. Predictors: (Constant), ROA, UK, CR, DAR 
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profitabilitas, Likuiditas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan secara bersama-sama 

berpengaruh secara simultan terhadap Profitabilitas.  

4.3.3.3 Uji Koefisien Determinasi (R2) 

 

 Tabel 4. 18 Uji Koefisien Determinasi 1 

 

   Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 24 

 

Berdasarkan tabel 4.18 dapat dijelaskan bahwa hubungan (korelasi) antara 

keseluruhan variabel bebas yang meliputi Likuiditas, Leverage, dan ukuran Perusahaan 

dengan variabel terikat yaitu Profitabilitas. nilai R Square sebesar 0,429 atau 42,9% dan 

Adjusted R Square sebesar 0,391  atau 39,1%. Dapat dimpulkan bahwa pengaruh Likuiditas, 

Leverage, dan ukuran adalah 39,1% sedangkan sisanya 60,9% (100% - 60,9%) dipengaruhi 

oleh variabel-variabel lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini, misalnya seperti 

tingkat inflasi, kinerja keuangan yang lain. Adapun angka koefisien korelasi I menunjukkan 

nilai sebesar 0,655yang menandakan bahwa hubungan anatara variabel bebas dan variabel 

terikat sangat kuat karena memiliki nilai lebih dari 0,5 (R > 0,5) atau 0,655 > 0,5.  

Tabel 4. 19 Uji Koefisien Determinasi 2 

  

 Sumber: Data Diolah Menggunakan SPSS24 

 

Berdasarkan tabel 4.19 dapat dijelaskan bahwa hubungan (korelasi) antara 

keseluruhan variabel bebas yang meliputi Likuiditas, Leverage, dan ukuran Perusahaan 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 ,655a ,429 ,391 259,12951 1,489 

a. Predictors: (Constant), UK, DAR, CR 

b. Dependent Variable: ROA 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 ,753a ,568 ,528 104,64969 ,727 

a. Predictors: (Constant), ROA, UK, CR, DAR 

b. Dependent Variable: NILAI 
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dengan variabel terikat yaitu Profitabilitas. nilai R Square sebesar 0,568 atau 56,8% dan 

Adjusted R Square sebesar 0,528 atau 52,8%. Dapat dimpulkan bahwa pengaruh 

Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, dan ukuran adalah 52,8% sedangkan sisanya 47,2% 

(100% - 72,3%) dipengaruhi oleh variabel-variabel lain yang tidak dimasukkan dalam 

penelitian ini, misalnya seperti tingkat inflasi, kinerja keuangan yang lain. Adapun angka 

koefisien korelasi I menunjukkan nilai sebesar 0,753 yang menandakan bahwa hubungan 

anatara variabel bebas dan variabel terikat sangat kuat karena memiliki nilai lebih dari 0,5 

(R > 0,5) atau 0,753 > 0,5.  

4.3.4 UJI SOBEL 

 Uji sobel (Sobel Test) merupakan pengujian yang dilakukan untuk mengetahui 

kemampuan variabel mediasi dalam memediasi hubungan antara variabel bebas dan variabel 

terikat. Sobel test dilakukan dengan membandingkan nilai z dengan z tabel atau nilai p-value 

diatas atau dibawah taraf signifikansi 5%. Berikut ini adalah hasil perhitungan nilai z 

menggunakan calculation for the sobel test. 

Tabel 4. 20 Hasil Uji Sobel 1 

 

 Berdasarkan hasil perhitungan menggunakan calculation for the sobel test pada 

gambar 5., diperoleh nilai z sebesar -0.538 < dari z tabel yaitu 1,96 dan nilai p-value sebesar 

0,59 > 0,05. Maka H0 diterima atau H6 ditolak. Maka dapat disimpulkan bahwa profitabilitas 

(ROA) tidak mampu memediasi hubungan pengaruh likuiditas (CR) terhadap nilai 

perusahaan (PBV). 

Tabel 4. 21 Hasil Uji sobel 2 
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 Berdasarkan hasil perhitungan menggunakan calculation for the sobel test pada 

gambar 5., diperoleh nilai z sebesar -2.402 < dari z tabel yaitu 1,96 dan nilai p-value sebesar 

0,01 > 0,05. Maka H0 diterima atau H6 ditolak. Maka dapat disimpulkan bahwa profitabilitas 

(ROA) mampu memediasi hubungan pengaruh leverage (DAR) terhadap nilai perusahaan 

(PBV). 

Tabel 4. 22 Hasil Uji Sobel 3 

 

 Berdasarkan hasil perhitungan menggunakan calculation for the sobel test pada 

gambar 5., diperoleh nilai z sebesar 1.704 < dari z tabel yaitu 1,96 dan nilai p-value sebesar 

0,08 > 0,05. Maka H0 diterima atau H6 ditolak. Maka dapat disimpulkan bahwa profitabilitas 

(ROA) tidak mampu memediasi hubungan pengaruh ukuran perusahaan (SIZE) terhadap 

nilai perusahaan (PBV). 

4.4 PEMBAHASAN 

 Pada pembahasan ini peneliti akan menjelaskan hasil penelitian yang diperoleh dari 

ujn uji sobel mengenai hubungan pengaruh Likuiditas (CR), leverage (DAR), dan 

ukuran perusahaan (SIZE) terhadap nilai perusahaan (PBV) melalui profitabilitas 

(ROA) sebagai variabel intervening.  

4.4.1 Pengaruh Likuiditas (CR) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) 

Likuiditas memiliki koefisien sebesar 35,609 sebagaimana ditunjukkan 

dalam Tabel 4.16 yang berarti bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Nilai probabilitas likuiditas sebesar 0,271 yang 

mana lebih besar dari 0,05. Hal tersebut diartikan bahwa likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, maka hipotesis kedua (H1) dari 

penelitian ini ditolak. 

Berdasarkan hasil analisis regresi, ditemukan bahwa Current Ratio (CR) 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan Price to Book 
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Value (PBV). Dalam perspektif Signaling Theory, ketidakberpengaruhan CR 

terhadap PBV menunjukkan bahwa likuiditas perusahaan bukan merupakan 

sinyal utama yang digunakan oleh investor dalam menilai nilai perusahaan. 

Menurut Signaling Theory, investor cenderung memperhatikan informasi 

yang dianggap lebih relevan dan bernilai dalam menentukan keputusan 

investasinya. Likuiditas yang tercermin dalam CR menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya, tetapi tidak selalu 

menjadi indikator utama dalam menilai prospek bisnis dan kinerja perusahaan di 

masa depan. Peningkatan atau penurunan CR tidak memberikan sinyal yang 

cukup kuat bagi investor mengenai potensi pertumbuhan atau profitabilitas 

perusahaan, sehingga tidak berpengaruh signifikan terhadap PBV. 

Dalam beberapa kasus, CR yang terlalu tinggi bahkan bisa diinterpretasikan 

sebagai sinyal negatif karena menunjukkan bahwa perusahaan menahan terlalu 

banyak aset lancar yang seharusnya dapat dimanfaatkan untuk ekspansi bisnis 

atau investasi yang lebih produktif. Hasil ini sejalan dengan penelitian 

sebelumnya yang menunjukkan bahwa hubungan antara likuiditas dan nilai 

perusahaan tidak selalu signifikan. Studi yang dilakukan Penelitian ini sejalan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Cindy Hardiyanti, Hari Setiono, dan 

Nurdiana Fitri Isnaini (2023), bahwa Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. Penelitian yang dilakukan Sakdiah (2019) juga mendapatkan hasil 

bahwa Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini 

mengindikasikan bahwa meskipun likuiditas yang memadai penting untuk 

stabilitas perusahaan, investor lebih cenderung memperhatikan metrik lain 

seperti Return on Assets (ROA), Debt to Asset Ratio (DAR), atau pertumbuhan 

laba dalam menilai nilai pasar suatu perusahaan. 

Secara keseluruhan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa CR bukan 

merupakan sinyal utama bagi investor dalam menentukan nilai perusahaan. Oleh 

karena itu, dalam perspektif Signaling Theory, ketidakberpengaruhan CR 

terhadap PBV menunjukkan bahwa informasi mengenai likuiditas perusahaan 

tidak cukup kuat untuk memberikan sinyal yang signifikan terhadap keputusan 

investasi dan nilai perusahaan. 
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4.4.2 Pengaruh Leverage (DAR) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) 

Leverage memiliki koefisien sebesar -400,001 sebagaimana ditunjukkan 

dalam Tabel 4.16 yang berarti bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. Namun nilai probabilitas leverage sebesar 

0,002 yang mana lebih besar dari 0,05. Hal tersebut diartikan bahwa leverage 

berpengaruh negative signifikan terhadap nilai perusahaan, maka hipotesis 

kedua (H2) dari penelitian ini ditolak. 

Berdasarkan hasil analisis regresi, ditemukan bahwa Debt to Asset Ratio 

(DAR) memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan 

Price to Book Value (PBV). Dalam perspektif Signaling Theory, penurunan 

DAR memberikan sinyal positif kepada investor mengenai pengelolaan 

keuangan perusahaan yang lebih sehat dan risiko keuangan yang lebih rendah, 

yang pada akhirnya meningkatkan nilai perusahaan. 

Menurut Signaling Theory, informasi yang diberikan oleh perusahaan dapat 

mempengaruhi persepsi investor terhadap risiko dan prospek bisnis di masa 

depan. Penurunan DAR menunjukkan bahwa perusahaan semakin mengurangi 

ketergantungannya pada utang dalam pembiayaan operasional dan investasi. 

Sinyal ini dapat diinterpretasikan sebagai langkah positif karena menunjukkan 

bahwa perusahaan mampu membiayai aktivitasnya dengan modal internal atau 

laba ditahan, yang mencerminkan stabilitas keuangan dan mengurangi risiko 

gagal bayar. 

Selain itu, semakin rendahnya DAR menandakan bahwa perusahaan lebih 

mengandalkan ekuitas dibandingkan utang dalam struktur modalnya. Hal ini 

memberikan keyakinan kepada investor bahwa perusahaan tidak menghadapi 

tekanan bunga utang yang tinggi, sehingga laba bersih yang dihasilkan dapat 

lebih optimal untuk kepentingan pemegang saham. Dengan risiko keuangan 

yang lebih rendah, investor semakin tertarik untuk berinvestasi, yang pada 

akhirnya meningkatkan permintaan saham dan berdampak pada kenaikan PBV. 

Hasil ini sejalan dengan penelitian sebelumnya yang menunjukkan bahwa 

perusahaan dengan leverage yang lebih rendah cenderung memiliki valuasi pasar 

yang lebih tinggi. Studi yang dilakukan Hasil penelitian ini sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh penelitian yang dilakukan oleh Dina Anggraeni 
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Susesti, Endah Tri Wahyuningtyas, leverage berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Dan di sisi lain, Nur Anisa, Sri Hermuningsih, 

Alfiatul Maulida, menunjukkan bahwa leverage berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

. Hal ini mengindikasikan bahwa investor lebih cenderung menilai 

perusahaan sebagai entitas yang lebih stabil jika memiliki tingkat utang yang 

rendah. Sebaliknya, jika perusahaan memiliki DAR yang tinggi, investor dapat 

menganggapnya sebagai perusahaan yang berisiko tinggi, sehingga nilai 

pasarnya berpotensi menurun. 

Secara keseluruhan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa penurunan 

DAR memberikan sinyal positif kepada investor, yang berkontribusi pada 

peningkatan PBV. Investor melihat bahwa perusahaan yang mampu mengelola 

struktur modalnya dengan lebih baik, mengurangi ketergantungan pada utang, 

serta menjaga kestabilan keuangan akan lebih menarik untuk dijadikan pilihan 

investasi. Oleh karena itu, dalam perspektif Signaling Theory, penurunan DAR 

memberikan sinyal bahwa perusahaan memiliki kondisi keuangan yang lebih 

sehat dan risiko yang lebih rendah, yang pada akhirnya meningkatkan nilai 

perusahaan di mata investor. 

4.4.3 Pengaruh Ukuran Perusahaan (SIZE) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) 

Ukuran perusahaan memiliki koefisien sebesar 6,017 sebagaimana 

ditunjukkan dalam Tabel 4.16 yang berarti bahwa ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Nilai probabilitas ukuran perusahaan 

sebesar 0,043 yang mana lebih kecil dari 0,05. Hal tersebut diartikan bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, maka hipotesis 

ketiga (H3) dari penelitian ini diterima. 

Berdasarkan hasil analisis regresi, ditemukan bahwa ukuran perusahaan 

memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan Price 

to Book Value (PBV). Dalam perspektif Signaling Theory, peningkatan ukuran 

perusahaan dapat memberikan sinyal positif kepada investor mengenai stabilitas 

dan prospek pertumbuhan perusahaan di masa depan. Menurut Signaling 

Theory, informasi yang disampaikan oleh perusahaan, baik secara langsung 

maupun tidak langsung, dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap nilai 
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perusahaan. Peningkatan ukuran perusahaan menunjukkan ekspansi bisnis yang 

berkelanjutan, peningkatan aset, serta pertumbuhan pendapatan yang 

mencerminkan keberlanjutan operasional. Sinyal ini memberikan keyakinan 

kepada investor bahwa perusahaan memiliki kapasitas yang lebih besar dalam 

mengelola sumber daya dan menciptakan nilai bagi pemegang saham. 

Selain itu, perusahaan yang lebih besar umumnya memiliki akses yang lebih 

mudah terhadap sumber pendanaan, baik dari perbankan maupun pasar modal. 

Dengan struktur keuangan yang lebih kuat, perusahaan dapat lebih fleksibel 

dalam melakukan investasi strategis, inovasi, dan ekspansi pasar. Investor akan 

menangkap sinyal ini sebagai indikasi bahwa perusahaan memiliki daya saing 

yang tinggi dan potensi pertumbuhan jangka panjang yang lebih baik. Hal ini 

pada akhirnya meningkatkan kepercayaan investor, yang berdampak pada 

peningkatan permintaan saham dan kenaikan PBV. 

Hasil ini sejalan dengan penelitian sebelumnya yang menunjukkan bahwa 

perusahaan dengan ukuran yang lebih besar cenderung memiliki valuasi pasar 

yang lebih tinggi. Studi yang dilakukan oleh Valentina Sinta Dewi dan Agustin 

Ekadjaja menemukan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, artinya semakin besar ukuran perusahaan, 

semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut. Eko edy suisainto, zuili suiryaini 

menunjukkan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif. Hal ini 

mengindikasikan bahwa peningkatan ukuran perusahaan dapat memberikan 

sinyal positif terhadap keberlanjutan bisnis dan profitabilitasnya, sehingga 

menarik lebih banyak investor. Sebaliknya, perusahaan dengan ukuran yang 

lebih kecil sering kali dianggap memiliki risiko yang lebih tinggi dan tingkat 

ketidakpastian yang lebih besar, yang dapat menekan PBV. 

Secara keseluruhan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kenaikan 

ukuran perusahaan memberikan sinyal positif kepada investor, yang mendorong 

peningkatan PBV. Investor melihat bahwa perusahaan dengan ukuran yang lebih 

besar cenderung lebih stabil, memiliki kapasitas keuangan yang lebih kuat, serta 

lebih mampu menghadapi risiko ekonomi dan persaingan industri. Oleh karena 

itu, dalam perspektif Signaling Theory, peningkatan ukuran perusahaan 

memberikan sinyal bahwa perusahaan memiliki potensi pertumbuhan dan 
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keberlanjutan bisnis yang lebih baik, yang pada akhirnya meningkatkan nilai 

perusahaan di mata investor. 

4.4.4 Pengaruh Profitabilitas (ROA) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) 

Profitabilitas memiliki koefisien sebesar 0,171 sebagaimana ditunjukkan 

dalam Tabel 4.16 yang berarti bahwa profitabilitas memiliki pengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Namun nilai probabilitas profitabilitas sebesar 0,007 

yang mana lebih kecil dari 0,05. Hal tersebut diartikan bahwa profitabilitas 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, maka hipotesis 

keempat (H4) dari penelitian ini diterima. 

Berdasarkan hasil analisis regresi, ditemukan bahwa Return on Assets 

(ROA) memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan 

Price to Book Value (PBV). Dalam perspektif Signaling Theory, kenaikan ROA 

memberikan sinyal positif kepada investor mengenai kinerja keuangan 

perusahaan, efisiensi manajemen dalam mengelola aset, serta prospek 

pertumbuhan perusahaan di masa depan. Menurut Signaling Theory, informasi 

keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan memberikan sinyal kepada 

investor dan pasar tentang kondisi dan prospek bisnisnya. Peningkatan ROA 

menunjukkan bahwa perusahaan semakin efisien dalam menggunakan asetnya 

untuk menghasilkan laba. Sinyal ini mencerminkan efektivitas strategi 

operasional dan manajemen keuangan perusahaan dalam menciptakan nilai bagi 

pemegang saham. Dengan meningkatnya profitabilitas, investor akan lebih yakin 

terhadap prospek perusahaan, yang pada akhirnya meningkatkan permintaan 

saham dan berdampak positif terhadap PBV. 

Selain itu, perusahaan dengan ROA yang terus meningkat menunjukkan 

kemampuan dalam mengelola modal dan aset secara optimal, yang 

mencerminkan fundamental bisnis yang kuat. Investor cenderung melihat 

perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang tinggi sebagai entitas yang stabil 

dan memiliki potensi pertumbuhan jangka panjang yang baik. Semakin tinggi 

ROA, semakin besar pula kemungkinan perusahaan untuk meningkatkan 

dividen atau melakukan ekspansi bisnis, yang semakin memperkuat persepsi 

positif di mata investor. 
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Hasil ini sejalan dengan penelitian sebelumnya yang menunjukkan bahwa 

perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang tinggi lebih cenderung memiliki 

valuasi pasar yang lebih baik. Studi yang dilakukan oleh Herman Yohanes Wilki 

Loe dan Hasim As’ari (2023), bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, dan didukung juga oleh penelitian yang 

dilakukan Jessica Medeline Effendie, Henny A. Manafe, Yolinda Yanti Sonbay, 

dan Simon Sia Niha (2024) dengan hasil  bahwa profitabilitas berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Mengindikasikan bahwa 

investor menggunakan informasi ROA sebagai indikator utama dalam menilai 

kinerja perusahaan. Peningkatan ROA dianggap sebagai sinyal positif yang 

menunjukkan bahwa perusahaan mampu menghasilkan laba yang lebih tinggi 

dari aset yang dimiliki, sehingga meningkatkan kepercayaan investor dan 

mendorong kenaikan PBV. 

Secara keseluruhan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kenaikan ROA 

memberikan sinyal positif kepada investor, yang berdampak pada peningkatan 

PBV. Investor melihat bahwa perusahaan yang mampu meningkatkan 

profitabilitasnya secara konsisten memiliki prospek bisnis yang lebih baik dan 

risiko keuangan yang lebih rendah. Oleh karena itu, dalam perspektif Signaling 

Theory, peningkatan ROA memberikan sinyal bahwa perusahaan memiliki 

efisiensi manajerial yang lebih baik dan potensi pertumbuhan yang lebih besar, 

yang pada akhirnya meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. 

4.4.5 Pengaruh Likuiditas (CR) terhadap Profitabilitas (ROA) 

Likuiditas memiliki koefisien sebesar -43,246 sebagaimana ditunjukkan 

dalam Tabel 4.15 yang berarti bahwa likuiditas memiliki pengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Namun nilai probabilitas likuiditas sebesar 0,586 

yang mana lebih besar dari 0,05. Hal tersebut diartikan bahwa likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap profitabilitas, maka hipotesis kelima (H5) dari 

penelitian ini ditolak. 

Berdasarkan hasil analisis regresi, ditemukan bahwa Current Ratio (CR) 

tidak berpengaruh terhadap profitabilitas yang diukur dengan Return on Assets 

(ROA). Dalam perspektif Signaling Theory, hasil ini menunjukkan bahwa 

tingkat likuiditas perusahaan tidak selalu menjadi sinyal utama yang 
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diperhatikan oleh investor dalam menilai kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari asetnya. Menurut Signaling Theory, investor 

cenderung lebih memperhatikan informasi yang memiliki dampak langsung 

terhadap profitabilitas dan nilai perusahaan. Likuiditas yang tercermin dalam 

CR menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya, tetapi tidak selalu berkorelasi dengan tingkat efisiensi penggunaan 

aset dalam menghasilkan laba. Dengan kata lain, meskipun perusahaan 

memiliki likuiditas yang tinggi, hal tersebut tidak secara otomatis 

meningkatkan kinerja keuangan jika dana yang tersedia tidak dioptimalkan 

dalam investasi yang menguntungkan. 

Selain itu, dalam beberapa kasus, CR yang tinggi dapat diinterpretasikan 

sebagai sinyal negatif karena menunjukkan bahwa perusahaan menyimpan 

terlalu banyak aset likuid yang seharusnya dapat digunakan untuk ekspansi 

bisnis atau investasi produktif. Sebaliknya, CR yang terlalu rendah juga dapat 

mengindikasikan risiko likuiditas, tetapi selama perusahaan mampu mengelola 

kas dan aset lancarnya dengan baik, dampaknya terhadap profitabilitas tetap 

minimal. 

Hasil ini sejalan dengan penelitian sebelumnya yang menunjukkan bahwa 

hubungan antara likuiditas dan profitabilitas tidak selalu signifikan. Studi yang 

dilakukan oleh Husniar dengan temuan bahwa likuiditas tidak berpengaruh 

signifikan terhadap profitabilitas pada perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesi Periode 2018-2020. Dan penelitian Lyon Marvin Sonjaya, 

Sri Dayanti, dan Elsa Imelda yang hasilnya likuiditas tidak berpengaruh 

signifikan terhadap profitabilitas. Hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan 

dengan likuiditas yang stabil atau meningkat tidak selalu menunjukkan 

peningkatan profitabilitas jika tidak didukung oleh strategi pengelolaan aset 

yang baik. 

Secara keseluruhan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa CR bukan 

merupakan sinyal utama yang diperhatikan investor dalam menilai 

profitabilitas perusahaan. Oleh karena itu, dalam perspektif Signaling Theory, 

informasi mengenai likuiditas perusahaan tidak cukup kuat untuk memberikan 

sinyal signifikan terhadap ROA. 
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4.4.6 Pengaruh Leverage (DAR) terhadap Profitabilitas (ROA) 

Leverage memiliki koefisien sebesar -1124,666 sebagaimana ditunjukkan 

dalam Tabel 4.15 yang berarti bahwa leverage memiliki pengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Namun nilai probabilitas leverage sebesar 0,000 

yang mana lebih besar dari 0,05. Hal tersebut diartikan bahwa leverage tidak 

berpengaruh terhadap profitabilitas, maka hipotesis keenam (H6) dari 

penelitian ini ditolak. 

Berdasarkan hasil analisis regresi, ditemukan bahwa Debt to Asset Ratio 

(DAR) memiliki pengaruh negatif terhadap profitabilitas yang diukur dengan 

Return on Assets (ROA). Dalam perspektif Signaling Theory, penurunan DAR 

memberikan sinyal positif kepada investor dan pemangku kepentingan bahwa 

perusahaan semakin mengurangi ketergantungannya pada utang, sehingga 

meningkatkan efisiensi dalam menghasilkan laba dari aset yang dimiliki. 

Menurut Signaling Theory, perusahaan dapat mengirimkan sinyal kepada 

investor melalui keputusan keuangan yang diambil, termasuk dalam 

pengelolaan struktur modalnya. Penurunan DAR menunjukkan bahwa 

perusahaan lebih mengandalkan ekuitas atau laba ditahan dalam pembiayaan 

aktivitasnya, yang mengindikasikan kondisi keuangan yang lebih stabil dan 

risiko keuangan yang lebih rendah. Dengan berkurangnya beban bunga akibat 

penurunan utang, perusahaan dapat mengalokasikan lebih banyak dana untuk 

investasi produktif dan pengembangan bisnis, yang pada akhirnya 

meningkatkan profitabilitas dan tercermin dalam kenaikan ROA. 

Selain itu, perusahaan dengan tingkat leverage yang lebih rendah 

cenderung memiliki fleksibilitas keuangan yang lebih besar, sehingga mampu 

menghadapi ketidakpastian ekonomi dengan lebih baik. Penurunan DAR 

mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki struktur permodalan yang lebih 

sehat, yang berarti risiko gagal bayar menjadi lebih rendah. Investor dan 

pemegang saham akan melihat kondisi ini sebagai sinyal positif, karena 

perusahaan mampu menghasilkan laba tanpa harus bergantung pada pendanaan 

berbasis utang yang berisiko tinggi. 

Hasil ini sejalan dengan penelitian sebelumnya yang menunjukkan bahwa 

perusahaan dengan leverage yang lebih rendah cenderung memiliki tingkat 
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profitabilitas yang lebih tinggi. Studi yang dilakukan oleh Dewi Afrianti dan 

Eny Purwaningsih variabel leverage berpengaruh negatif terhadap 

profitabilitas. Hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan yang mengurangi 

ketergantungan pada utang akan lebih mampu mengoptimalkan asetnya dalam 

menciptakan nilai tambah, sehingga meningkatkan ROA. 

Secara keseluruhan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa penurunan 

DAR memberikan sinyal positif kepada investor mengenai stabilitas keuangan 

perusahaan, yang berdampak pada peningkatan ROA. Oleh karena itu, dalam 

perspektif Signaling Theory, semakin rendahnya DAR menunjukkan bahwa 

perusahaan memiliki strategi pengelolaan keuangan yang lebih bijak dan risiko 

yang lebih terkendali, sehingga investor lebih percaya terhadap prospek 

profitabilitas perusahaan di masa depan. 

4.4.7 Pengaruh Ukuran Perusahaan (SIZE) terhadap Profitabilitas (ROA) 

Ukuran perusahaan memiliki koefisien sebesar 14,461 sebagaimana 

ditunjukkan dalam Tabel 4.15 yang berarti bahwa ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Namun nilai probabilitas ukuran 

perusahaan sebesar 0,039 yang mana lebih kecil dari 0,05. Hal tersebut 

diartikan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap profitabilitas, maka hipotesis ketujuh (H7) dari 

penelitian ini diterima. 

Berdasarkan hasil analisis regresi, ditemukan bahwa ukuran perusahaan 

memiliki pengaruh positif terhadap profitabilitas yang diukur dengan Return 

on Assets (ROA). Ukuran perusahaan mengalami peningkatan secara 

konsisten, dan pada saat yang sama, ROA juga menunjukkan tren kenaikan. 

Dalam perspektif Signaling Theory, pertumbuhan ukuran perusahaan 

memberikan sinyal positif kepada investor mengenai ekspansi bisnis dan 

efisiensi operasional perusahaan, yang pada akhirnya meningkatkan 

profitabilitas perusahaan. 

Menurut Signaling Theory, informasi yang diberikan oleh perusahaan 

dapat menjadi sinyal bagi investor dan pemangku kepentingan dalam menilai 

prospek bisnisnya. Peningkatan ukuran perusahaan sering kali dikaitkan 

dengan skala ekonomi yang lebih besar, daya saing yang lebih kuat, serta akses 
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yang lebih luas terhadap sumber daya finansial dan non-finansial. Dengan 

bertambahnya ukuran perusahaan, diharapkan perusahaan mampu 

meningkatkan efisiensi dalam penggunaan asetnya, sehingga dapat 

meningkatkan ROA. 

Selain itu, perusahaan yang semakin besar memiliki kemampuan yang 

lebih baik dalam mengakses pendanaan, baik melalui ekuitas maupun utang 

dengan biaya yang lebih rendah. Hal ini memungkinkan perusahaan untuk 

melakukan ekspansi usaha, inovasi, dan investasi yang lebih strategis, yang 

pada akhirnya berkontribusi terhadap peningkatan laba bersih. Investor 

cenderung melihat perusahaan besar sebagai entitas yang lebih stabil dan 

memiliki risiko yang lebih rendah, sehingga peningkatan ukuran perusahaan 

menjadi sinyal positif bagi pasar. 

Hasil ini sejalan dengan penelitian sebelumnya yang menunjukkan bahwa 

perusahaan dengan ukuran yang lebih besar cenderung memiliki tingkat 

profitabilitas yang lebih tinggi. Studi yang dilakukan oleh Anggraeni Eka 

Pratiwi dan Lilis Ardini Ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap 

profitabilitas. Hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan besar lebih efisien 

dalam mengalokasikan sumber dayanya dan memiliki daya tawar yang lebih 

kuat terhadap pemasok dan pelanggan. Keunggulan ini berkontribusi pada 

peningkatan efisiensi operasional, yang kemudian tercermin dalam 

peningkatan ROA. 

Secara keseluruhan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pertumbuhan 

ukuran perusahaan memberikan sinyal positif kepada investor dan pasar 

mengenai efisiensi operasional dan potensi profitabilitas yang lebih tinggi, 

yang berdampak pada peningkatan ROA. Oleh karena itu, dalam perspektif 

Signaling Theory, peningkatan ukuran perusahaan memberikan sinyal bahwa 

perusahaan memiliki kapasitas yang lebih besar untuk mengoptimalkan 

asetnya dan meningkatkan laba, yang pada akhirnya memperkuat kepercayaan 

investor dan meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 
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4.4.8 Pengaruh Likuiditas (CR) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) melalui 

Profitabilitas (ROA) 

Pengaruh Likuiditas terhadap nilai perusahaan memiliki statistik sebesar -

0,538 sebagaimana ditunjukkan dalam Tabel 4.20 yang berarti bahwa likuiditas 

memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas. 

Namun nilai p-velue sebesar 0,590 yang mana lebih besar dari 0,05. Hal 

tersebut diartikan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

melalui profitabilitas, maka hipotesis kedelapan (H8) dari 

penelitian ini ditolak. 

Dalam perspektif Signaling Theory, informasi keuangan yang diberikan 

oleh perusahaan bertindak sebagai sinyal bagi investor untuk menilai prospek 

perusahaan di masa depan. Likuiditas (CR) yang stabil menunjukkan bahwa 

perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya, tetapi hal ini tidak 

serta-merta memberikan sinyal yang kuat terhadap peningkatan profitabilitas 

(ROA). Jika peningkatan CR tidak diikuti oleh peningkatan laba yang signifikan, 

maka dampaknya terhadap nilai perusahaan (PBV) juga akan terbatas. 

Dari data yang tersaji, kenaikan ROA tidak mampu menjaga PBV tetap 

meningkat, yang menunjukkan bahwa profitabilitas perusahaan belum cukup 

kuat untuk mempertahankan nilai perusahaan dalam jangka panjang. Jika ROA 

benar-benar berperan sebagai mediator, maka peningkatan profitabilitas 

seharusnya mampu mempertahankan atau bahkan meningkatkan PBV dalam 

periode tersebut. Namun, fakta bahwa PBV mengalami penurunan meskipun 

ROA meningkat hal ini menunjukkan bahwa ROA tidak memberikan sinyal 

yang cukup kuat bagi investor dalam mempengaruhi nilai perusahaan. 

Dalam Signaling Theory, investor lebih memperhatikan sinyal yang kuat, 

daripada hanya melihat aspek likuiditas dan profitabilitas secara terpisah. 

Dengan demikian, meskipun perusahaan memiliki likuiditas yang baik dan 

sempat mengalami peningkatan profitabilitas, jika tren tersebut tidak konsisten, 

maka investor tidak akan menafsirkan hal tersebut sebagai sinyal positif untuk 

meningkatkan nilai perusahaan. 

Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa profitabilitas (ROA) tidak dapat 

menjadi variabel mediasi dalam hubungan antara likuiditas (CR) dan nilai 
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perusahaan (PBV). Hal ini karena sinyal yang diberikan oleh likuiditas dan 

profitabilitas tidak cukup kuat atau konsisten untuk memengaruhi persepsi 

investor terhadap nilai perusahaan dalam jangka panjang. 

Penemuan ini sejalan dengan penelitian sebelumnya oleh Pinayungan 

Siagian dan Syahrizal Chalil (2024), bahwa Profitabilitas tidak mampu 

memediasi pengaruh Likuiditas terhadap nilai perusahaan. 

4.4.9 Pengaruh Leverage (DAR) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) melalui 

Profitabilitas (ROA) 

Pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan memiliki statistik sebesar -

2,402 sebagaimana ditunjukkan dalam Tabel 4.21 yang berarti bahwa likuiditas 

memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas. 

Namun nilai p-velue sebesar 0,016 yang mana lebih kecil dari 0,05. Hal 

tersebut diartikan bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan melalui profitabilitas, maka hipotesis kedelapan (H8) dari 

penelitian ini ditolak. 

Dalam perspektif Signaling Theory, struktur modal perusahaan dapat 

memberikan sinyal kepada investor mengenai tingkat risiko dan profitabilitas 

perusahaan. Penurunan DAR (Debt to Asset Ratio) menunjukkan bahwa 

perusahaan mengurangi ketergantungan terhadap utang, yang dapat menjadi 

sinyal positif bagi investor karena menurunkan risiko keuangan perusahaan. 

Namun, agar sinyal ini berdampak pada peningkatan nilai perusahaan, 

perusahaan harus mampu meningkatkan profitabilitasnya. 

Dari data yang tersaji, kenaikan ROA beriringan dengan peningkatan PBV, 

yang menunjukkan bahwa investor merespon positif peningkatan profitabilitas 

sebagai dampak dari pengurangan leverage. Ini mengindikasikan bahwa ROA 

berperan sebagai mediator dalam hubungan antara DAR dan PBV. Penurunan 

leverage memberikan sinyal positif yang kemudian meningkatkan profitabilitas, 

yang pada akhirnya mendorong nilai perusahaan. 

Namun, ketika ROA kembali menurun, PBV juga mengalami penurunan. 

Hal ini menegaskan bahwa meskipun penurunan leverage dapat mengurangi 

risiko perusahaan, jika tidak diiringi dengan peningkatan profitabilitas yang 

berkelanjutan, nilai perusahaan tetap berisiko mengalami penurunan. 
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Dalam Signaling Theory, investor lebih memperhatikan sinyal yang 

berkelanjutan, seperti stabilitas profitabilitas dan pengelolaan utang yang efisien. 

Jika perusahaan hanya menurunkan leverage tanpa meningkatkan profitabilitas 

secara konsisten, maka dampaknya terhadap nilai perusahaan tidak akan 

bertahan lama. Oleh karena itu, profitabilitas (ROA) menjadi faktor kunci yang 

memediasi hubungan antara leverage (DAR) dan nilai perusahaan (PBV), karena 

peningkatan ROA menegaskan bahwa strategi pengurangan utang yang 

diterapkan perusahaan menghasilkan kinerja yang lebih baik, sehingga 

meningkatkan kepercayaan investor dan mendorong kenaikan nilai perusahaan. 

Temuan ini sejalan dengan penelitian sebelumnya oleh Ni Putu Diah Arika 

Dewi dan Ni Luh Putu Wiagustini (2024) yang hasilnya adalah leverage 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas. 

4.4.10 Pengaruh Ukuran Perusahaan (SIZE) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) 

melalui Profitabilitas (ROA) 

Pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan memiliki nilai 

statistik sebesar 1,704 sebagaimana ditunjukkan dalam Tabel 4.22 yang berarti 

bahwa likuiditas memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan melalui 

profitabilitas. Namun nilai p-velue sebesar 0,088 yang mana lebih besar dari 

0,05. Hal tersebut diartikan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas, maka hipotesis kedelapan (H8) 

dari penelitian ini ditolak. 

Dalam perspektif Signaling Theory, ukuran perusahaan yang lebih besar 

sering kali dianggap sebagai sinyal positif bagi investor karena mencerminkan 

stabilitas, skala ekonomi, dan kekuatan pasar yang lebih tinggi. Namun, jika 

peningkatan ukuran perusahaan tidak diiringi dengan peningkatan profitabilitas 

yang konsisten, sinyal tersebut bisa kehilangan efektivitasnya dalam 

meningkatkan nilai perusahaan. 

Profitabilitas (ROA) tidak mampu menjadi mediator dalam hubungan antara 

ukuran perusahaan (SIZE) dan nilai perusahaan (PBV). Hal ini terlihat dari fakta 

bahwa meskipun SIZE tetap stabil, PBV mengalami penurunan bersamaan 

dengan turunnya ROA. Jika ROA memang dapat memediasi hubungan antara 

SIZE dan PBV, maka seharusnya peningkatan SIZE akan berdampak langsung 
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pada ROA, yang kemudian akan mendorong PBV secara konsisten. Namun, 

dalam kasus ini, ROA mengalami fluktuasi dan akhirnya menurun, yang berarti 

profitabilitas tidak cukup kuat untuk meneruskan efek SIZE terhadap PBV. 

Menurut Signaling Theory, investor lebih memperhatikan sinyal keuangan 

yang kuat, seperti tingkat profitabilitas yang tinggi dan berkelanjutan. Jika 

perusahaan berukuran besar tetapi tidak menunjukkan peningkatan profitabilitas 

yang signifikan, maka sinyal yang diberikan tidak cukup kuat untuk menarik 

minat investor, yang akhirnya berdampak pada turunnya nilai perusahaan 

(PBV). 

Dalam hal ini, perusahaan mungkin perlu meningkatkan efisiensi 

operasional dan strategi manajemen laba untuk memastikan bahwa ukuran 

perusahaan yang besar benar-benar memberikan manfaat finansial yang lebih 

besar, baik dalam bentuk profitabilitas yang lebih tinggi maupun nilai 

perusahaan yang meningkat secara berkelanjutan. 

Dari analisis ini, dapat disimpulkan bahwa profitabilitas (ROA) tidak 

mampu memediasi pengaruh ukuran perusahaan (SIZE) terhadap nilai 

perusahaan (PBV). Hal ini dikarenakan meskipun ukuran perusahaan tetap 

stabil, profitabilitas yang tidak meningkat secara berkelanjutan menyebabkan 

nilai perusahaan mengalami fluktuasi dan akhirnya menurun. Investor tidak 

hanya melihat ukuran perusahaan sebagai sinyal positif, tetapi juga 

mempertimbangkan tingkat profitabilitas yang mampu dihasilkan oleh 

perusahaan tersebut. 

Temuan ini sejalan dengan penelitian sebelumnya oleh Muliana dan 

Khilyatin Ikhsani (2019) bahwa Profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini menganalisis pengaruh Likuiditas, leverage dan ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas sebagai variabel intervening pada 

perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index pada periode 2021-2013. Seperti 

yang dijelaskan pada bab sebelumnya bahwa peneliti menggunakan 18 sampel. 

 Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan menggunakan regresi linear berganda, 

analisis jalur, dan uji sobel maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1) Likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini ditunjukan dengan 

koefisien regresi sebesar 35,609 dan tingkat signifikasi sebesar 0,271 yang mana nilai 

tersebut lebih besar 0,05. (Ha ditolak). 

2) Leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini ditunjukan dengan 

koefisien regresi sebesar -400,001 dan tingkat signifikasi sebesar 0,002 yang mana 

nilai tersebut lebih kecil 0,05. (Ha ditolak). 

3) Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini ditunjukan 

dengan koefisien regresi sebesar 6,017 dan tingkat signifikasi sebesar 0,043 yang 

mana nilai tersebut lebih kecil 0,05. (Ha diterima). 

4) Likuiditas tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Hal ini ditunjukan dengan 

koefisien regresi sebesar -43,246 dan tingkat signifikasi sebesar 0,586 yang mana 

nilai tersebut lebih besar 0,05. (Ha ditolak). 

5) Leverage tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Hal ini ditunjukan dengan 

koefisien regresi sebesar -1124,66 dan tingkat signifikasi sebesar 0,000 yang mana 

nilai tersebut lebih kecil 0,05. (Ha ditolak). 

6) Ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Hal ini ditunjukan 

dengan koefisien regresi sebesar 14,461 dan tingkat signifikasi sebesar 0,039 yang 

mana nilai tersebut lebih kecil dari 0,05. (Ha diterima). 

7) Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini ditunjukan 

dengan koefisien regresi sebesar 0,171 dan tingkat signifikasi sebesar 0,007 yang 

mana nilai tersebut lebih kecil dari 0,05. (Has diterima). 
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8) Profitabilitas tidak dapat memediasi hubungan antara likuiditas terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini ditunjukan dengan nilai z-hitung sebesar -0,53 yang mana nilai 

tersebut lebih kecil dari nilai z-tabel sebesar 1,96. dan tingkat signifikasi sebesar 0,59 

yang mana nilai tersebut lebih besar dari 0,05. (Ha, ditolak).  

9) Profitabilitas mampu memediasi hubungan antara leverage terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini ditunjukan dengan nilai z-hitung sebesar -2,40 yang mana nilai 

tersebut lebih kecil dari nilai z-tabel sebesar 1,96. dan tingkat signifikasi sebesar 

0,001 yang mana nilai tersebut lebih kecil dari 0,05. (На ditolak). 

10) Profitabilitas tidak mampu memediasi hubungan antara ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan. Hal ini ditunjukan dengan nilai z-hitung sebesar1,604 yang mana 

nilai tersebut lebih kecil dari nilai z-tabel sebesar 1,96. dan tingkat signifikasi sebesar 

0,08 yang mana nilai tersebut lebih besar dari 0,05. (На ditolak). 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

5.3 Saran  

1) Penelitian ini hanya menggunakan 18 sampel dari satu index saja yaitu Jakarta 

Islamic Index, bagi peneliti yang akan datang dapat menambahkan sampel 

perusahaan dengan menambahkan populasi seperti menggabungkan index 

Jakarta Islamic Index dengan index yang lain. 

2) Penelitian ini menggunakan profitabilitas dengan proksi Return on Asset (ROA) 

sebagai variabel intervening. Hasilnya belum memberikan pengaruh mediasi 

terhadap hubungan variabel independen dengan dependen. Maka bagi peneliti 

yang akan datang sebaiknya menggunakan variabel atau proksi yang lain agar 

mendapat hasil yang lebih sesuai. 

3) Penggunaan model untuk menguji pengaruh mediasi pada penelitian ini belum 

mampu mendeteksi dan menganalisis dengan baik. Oleh sebab itu diharapkan 

bagi peneliti selanjutnya dapat menggunakan model lain yang lebih akurat. 
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LAMPIRAN 

1. Daftar Sampel Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 

2021-2023 

NO KODE NAMA SAHAM 2021 2022 2023 

1 ADRO Adaro Energy Tbk. 91% 132% 79% 

2 ANTM Aneka Tambang Tbk. 271% 207% 177% 

3 BRPT Barito Pacific Tbk. 149% 110% 207% 

4 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 436% 349% 307% 

5 EXCL XL Axiata Tbk. 164% 127% 119% 

6 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 184% 180% 208% 

7 INCO Vale Indonesia Tbk. 151% 180% 144% 

8 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 67% 58% 59% 

9 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. 71% 60% 66% 

10 INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. 179% 187% 181% 

11 KLBF Kalbe Farma Tbk. 335% 406% 368% 

12 MIKA Mitra Keluarga Karyasehat Tbk. 565% 707% 606% 

13 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk. 61% 82% 63% 

14 PTBA Bukit Asam Tbk. 151% 182% 166% 

15 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 124% 109% 92% 

16 TLKM Telkom Indonesia (Persero) Tbk. 308% 304% 248% 

17 TPIA Chandra Asri Petrochemical Tbk. 371% 479% 499% 

18 UNTR United Tractors Tbk. 140% 146% 134% 

19 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2829% 3215% 2652% 

 

2. TREN FLUKTUASI PBV 
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3. NAMA PERUSAHAAN YANG MENJADI SAMPEL 

No Nama Perusahaan Kode 

1 AIIdaiiro Energy Tbk. AIIDRO 

2 AIInekaii Taiimbaiing Tbk. AIINTM 

3 Baiirito Paiicific Tbk. BRPT 

4 Chaiiroen Pokphaiind Indonesiaii Tbk CPIN 

5 XL AIIxiaiitaii Tbk. EXCL 

6 Indofood CBP Suiikses Maiikmuiir Tbk. ICBP 

7 Vaiile Indonesiaii Tbk. INCO 

8 Indofood Suiikses Maiikmuiir Tbk. INDF 

9 Indaiih Kiaiit Puiilp & Paiiper Tbk. INKP 

10 Indocement Tuiinggaiil Praiikaiirsaii Tbk. INTP 

11 Kaiilbe Faiirmaii Tbk. KLBF 

12 Mitraii Keluiiaiirgaii Kaiiryaiisehaiit Tbk. MIKAII 

13 Peruiisaiihaiiaiin Gaiis Negaiiraii Tbk. PGAIIS 

14 Buiikit AIIsaiim Tbk. PTBAII 

15 Semen Indonesiaii (Persero) Tbk. SMGR 

16 Telkom Indonesiaii (Persero) Tbk. TLKM 

17 UIInited Traiictors Tbk UIINTR 

18 UIInilever Indonesiaii Tbk. UIINVR 
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4. Daftar Data Sampel penelitian 
 

 

 

2021 2.08 0.41 25.5 0.91 5.91

2022 2.17 0.39 25.80 1.32 18.97

2023 2.01 0.29 25.8 0.79 11.73

2021 1.78 0.37 24.2 2.71 5.14

2022 1.95 0.30 24.20 2.07 7.77

2023 2.33 0.27 24.5 1.77 8.02

2021 0.39 0.72 16.1 1.64 1.48

2022 0.36 0.70 16.00 1.27 1.20

2023 0.40 0.70 16.00 1.19 1.16

2021 1.8 0.53 24.3 1.84 4.63

2022 3.1 0.50 24.40 1.80 2.91

2023 3.15 0.48 24.4 2.08 5.94

2021 1.34 0.51 25.0 0.67 3.14

2022 1.79 0.48 25.20 0.58 2.53

2023 1.92 0.46 25.2 0.59 3.72

2021 2.07 0.47 25.5 0.71 4.54

2022 2.44 0.42 25.5 0.60 6.84

2023 2.65 0.41 25.50 0.66 3.19

2021 2.44 0.21 14.70 1.79 4.6

2022 2.14 0.24 14.80 1.87 3.87

2023 1.25 0.29 14.9 1.80 4.92

2021 4.44 0.17 25.90 3.35 9.43

2022 3.77 0.19 25.90 4.06 9.49

2023 4.91 0.15 26 3.68 7.6

2021 4.19 0.14 25.60 5.65 13.17

2022 3.82 0.11 25.70 7.07 11.10

2023 4.96 0.10 25.70 6.06 9.64

2021 2.49 0.64 24.00 0.61 3.79

2022 2.23 0.52 24.00 0.82 4.22

2023 1.29 0.41 24.1 0.63 2.97

2021 2.42 0.33 24.00 1.51 14.81

2022 2.28 0.36 24.00 1.82 24.27

2023 1.52 0.44 24 1.66 10.5

2021 1.11 0.45 29.60 1.24 1.81

2022 1.44 0.40 29.60 1.09 2.27

2023 1.22 0.39 29.60 0.92 2.1

2021 0.88 0.46 32.40 3.08 7.66

2022 0.78 0.41 32.30 3.04 6.14

2023 0.77 0.41 32.3 2.48 7.06

2021 2 0.93 24.30 1.40 7.06

2022 1.9 0.36 24.50 1.80 11.32

2023 1.5 0.45 24.4 1.24 10.02

2021 0.61 0.77 25.10 28.29 21.67

2022 0.61 0.73 25.10 1.46 22.78

2023 0.55 0.86 25.10 26.52 22.13

2021 3.15 0.54 33.30 1.49 1.13

2022 3.70 0.60 33.40 32.15 0.12

2023 3.19 0.59 33.4 2.07 0.38

2021 2.01 0.29 24.50 4.36 7.71

2022 1.78 0.34 25.70 1.10 8.09

2023 1.65 0.34 25.8 3.07 6.38

2021 4.97 0.13 23.70 1.51 5.12

2022 5.65 0.11 23.60 3.49 6.34

2023 4.77 0.12 23.50 1.44 7.72

CR (X1) DAR (X2) UK (X3) PBV (Y) ROA (Z)

2 ANTM

No
Kode 

saham
Tahun

1 ADRO

3 EXCL

4 ICBP

5 INDF

6 INKP

7 INTP

8 KLBF

9 MIKA

10 PGAS

11 PTBA

12 SMGR

13 TLKM

14 UNTR

18 INCO

15 UNVR

16 BRPT

17 CPIN
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5. Analisis Statistik Deskriptif Sebelum Outlier Dihilangkan 
  

 

 

 

6. Statistik Deskriptif Setelah Outlier Dihilangkan 

 

 

7. Grafik P-Plot Sebelum Outlier Dihilangkan 1 

 

 

 

Descriptive Statistics 

 N 

Minimu

m 

Maximu

m Mean 

Std. 

Deviation 

CR 54 ,18 2,81 ,6826 ,61729 

DAR 54 ,10 ,80 ,4217 ,18895 

UK 54 14,72 33,29 26,5096 5,66669 

NILAI 54 ,79 3215,00 344,3337 644,39166 

ROA 54 11,73 2427,00 681,1241 568,56528 

Valid N 

(listwise) 

54 
    

Descriptive Statistics 

 N 

Minimu

m 

Maximu

m Mean 

Std. 

Deviation 

CR 49 ,18 2,81 ,6312 ,59245 

DAR 49 ,10 ,79 ,3996 ,17513 

UK 49 14,72 33,29 26,7718 5,88906 

NILAI 49 ,79 707,00 195,2045 152,38864 

ROA 49 11,73 1317,00 534,9939 332,11467 

Valid N 

(listwise) 

49 
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8. Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Sebelum Dihilangkan 1 

 

9. Grafik P-Plot Setelah Outlier Dihilangkan 1 

 

10. Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Dihilangkan 1 

 

 

 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 54 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation 565,01566340 

Most Extreme Differences Absolute ,161 

Positive ,161 

Negative -,091 

Test Statistic ,161 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,001c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardiz

ed Residual 

N 49 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. 

Deviation 

250,9010676

0 

Most Extreme 

Differences 

Absolute ,093 

Positive ,093 

Negative -,062 

Test Statistic ,093 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,200c,d 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 



 

137 

 

11. Grafik P-Plot Sebelum Outlier Dihilangkan 2 

 

12. UJI K-S SETELAH DIHILANGKAN 2 

 

 

13. UJI PP PLOT SETELAH DIHILANGKAN 2 

 

 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardiz

ed Residual 

N 54 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. 

Deviation 

380,0088922

0 

Most Extreme 

Differences 

Absolute ,122 

Positive ,110 

Negative -,122 

Test Statistic ,122 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,042c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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14. Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Dihilangkan 2 

 

 

15. UJI MULTIKOLINEARITAS 1 

 

 

16. UJI MULTIKOLINEARITAS 2 

 

17. UJI AUTOKORELASI 1 

 

 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 49 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation 100,19444960 

Most Extreme Differences Absolute ,116 

Positive ,116 

Negative -,091 

Test Statistic ,116 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,096c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

CR ,641 1,560 

DAR ,720 1,389 

UK ,873 1,146 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

CR ,637 1,570 

DAR ,499 2,005 

UK ,793 1,261 

ROA ,571 1,752 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 ,655a ,429 ,391 259,12951 1,489 

a. Predictors: (Constant), UK, DAR, CR 

b. Dependent Variable: ROA 

 

 

 



 

139 

 

18. UJI AUTOKORELASI 2 

 

19. UJI HETEROSKEDASTISITAS 1 

 

 

20. UJI HETEROSKEDASTISITAS 2 

 

 

21. UJI STATISTIK (UJI T) 1 

 

 

 

 

 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 ,753a ,568 ,528 104,64969 ,727 

a. Predictors: (Constant), ROA, UK, CR, DAR 

b. Dependent Variable: NILAI 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 91,595 118,691  ,772 ,444 

CR -90,718 47,098 -,344 -1,926 ,060 

DAR 168,693 150,364 ,189 1,122 ,268 

UK 3,463 4,061 ,131 ,853 ,398 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 124,137 50,685  2,449 ,018 

CR -18,605 18,273 -,177 -1,018 ,314 

DAR -15,473 69,860 -,044 -,221 ,826 

UK -1,802 1,647 -,171 -1,094 ,280 

ROA ,037 ,034 ,197 1,074 ,289 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 624,543 198,690  3,143 ,003 

CR -43,246 78,842 -,077 -,549 ,586 

DAR -1124,666 251,711 -,593 -4,468 ,000 

UK 14,461 6,798 ,256 2,127 ,039 
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22. UJI STATISTIK (UJI T) 2 

 

 

23. UJI SIMULTAN (UJI F) 1 

 

24. UJI SIMULTAN (UJI F) 2 

 

25. UJI KOEFISIENSI DETERMINAN 1 

 

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 79,956 88,613  ,902 ,372 

CR 35,609 31,947 ,138 1,115 ,271 

DAR -400,001 122,139 -,460 -3,275 ,002 

UK 6,017 2,880 ,233 2,089 ,043 

ROA ,171 ,060 ,373 2,842 ,007 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 2272742,856 3 757580,952 11,282 ,000b 

Residual 3021664,596 45 67148,102   

Total 5294407,452 48    

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), UK, DAR, CR 
 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 632801,815 4 158200,454 14,445 ,000b 

Residual 481868,531 44 10951,558   

Total 1114670,346 48    

a. Dependent Variable: NILAI 

b. Predictors: (Constant), ROA, UK, CR, DAR 
 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 ,655a ,429 ,391 259,12951 1,489 

a. Predictors: (Constant), UK, DAR, CR 

b. Dependent Variable: ROA 
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26. UJI KOEFISIENSI DETERMINAN 2 

 

 

27. UJI SOBEL 1 

 

28. UJI SOBEL 2 

 

 

29. UJI SOBEL 3 

  

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 ,753a ,568 ,528 104,64969 ,727 

a. Predictors: (Constant), ROA, UK, CR, DAR 

b. Dependent Variable: NILAI 
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