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BABV
PENUTUP
Simpulan
Berdasarkan analisis data yang dilakukan untuk etahgi
perbedaan risiko damturn sahamlakarta Islamic Index dan LQ 45 yang
dihitung dengan mempertimbangkalosing price dan return bulanan,
maka dapat diambil simpulan sebagai berikut:

1. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan risiko asahlakarta
Islamic Index dan LQ 45 selama periode pengamatan Februari 2012 —
Januari 2013. Hasil ini dibuktikan dengan nilaitist&k yang tidak
signifikan, karena hasil perhitungan statistik yamgnunjukkan t
hitung sebesar .702 dengan nilai probabilitas (Bggbesar .489 yang
nilainya di atas level signifikan 0,05.

Hasil tersebut menunjukkan tidak terdapat perbedgary
signifikan risiko sahandakarta Isamic Index dan LQ 45. Dengan
kata lain, uji hipotesis pertama menunjukkan dibamya HO dan
ditolaknya H1. Berdasarkan hasil uji hipotesis a@d menunjukkan
perbandingan risiko sahadakarta Islamic Index yang lebih tinggi
dibandingkan saham LQ 45 selama periode Februd 20Januari
2013 (2 periode pengamatan).

Persamaan analisis uji regresi linier sederhanggvah risiko
terhadapreturn sahamJakarta Islamic Index adalah Y’ = 1,426 + (-

,137) X. Artinya konstanta sebesar 1,426; artirika jisiko saham
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Jakarta Islamic Index (X) nilainya adalah O, makaeturn saham
Jakarta Idamic Index (Y’) nilainya sebesar 1,426%. Sedangkan
koefisien regresi variabel risiko sahadakarta Islamic Index (X)
sebesar (-,137), artinya jika risiko sahalakarta Islamic Index
mengalami penurunan sebesar 1%, makarn saham Jakarta
Islamic Index (Y’) akan mengalami penurunan sebesar (-,137%).
Koefisien bernilai negatif artinya terjadi hubungaegatif antara
risiko terhadapreturn sahamJakarta Islamic Index, semakin rendah
risiko maka semakin menurunkeeturn sahanakarta Islamic Index.
Tidak terdapat perbedaan yang signifikegturn saham Jakarta
Islamic Index dan LQ 45 selama periode pengamatan Februari 2012 —
Januari 2013Hasil ini dibuktikan dengan nilai statistik yanglak
signifikan, karena hasil perhitungan statistik yamgnunjukkan t
hitung sebesar .481 dengan nilai probabilitas {S&gbesar .634 yang
nilainya di atas level signifikan 0,05.

Hasil tersebut menunjukkan tidak terdapat perbedgary
signifikan return sahamJakarta Islamic Index dan LQ 45. Dengan
kata lain, uji hipotesis pertama menunjukkan dibamya HO dan
ditolaknya H1. Berdasarkan hasil uji hipotesis @@&d@ menunjukkan
perbandingarreturn sahamJakarta Islamic Index yang lebih tinggi
dibandingkan saham LQ 45 selama periode Februd 20Januari

2013 (2 periode pengamatan).
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Persamaan analisis uji regresi linier sederhanggvah risiko
terhadapreturn saham LQ 45 adalah Y’ = 2,624 + (-,391) X. Artinya
konstanta sebesar 2,624; artinya jika risiko sab@5 (X) nilainya
adalah 0, makaeturn saham LQ 45 (Y’) nilainya sebesar 2,624%.
Sedangkan koefisien regresi variabel risiko sah&@mb (X) sebesar
(-,391); artinya jika risiko saham LQ 45 mengalg®nurunan sebesar
1%, makareturn saham LQ 45 (Y’) akan mengalami penurunan
sebesar (-,391%). Koefisien bernilai negatif adingrjadi hubungan
negatif antara risiko terhadapturn saham LQ 45, semakin rendah

risiko maka semakin menurunkesturn saham LQ 45.

52 Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang diperoleh, makapat

disarankan sebagai berikut:

a) Berdasarkan simpulan di atas, investor yang terknasilam sektor

b)

Jakarta Ilamic Index dan LQ 45 sebaiknya mengantisipasi keadaan di
pasar sebelum membeli saham-saham tersebut. Adafiyamasi-
informasi tentang kebijakan pemerintah yang barungat
memungkinkan mempengaruhi harga sekuritas-sekuritaspasar
modal. Sehingga dengan adanya penilitian ini ddgadikan referensi
investor agar investor mengetahui sebelum menentweputusan
dalam berinvestasi.

Bagi investor sebaiknya pengumuman penetdpsiimg di Jakarta

Idamic Index dan LQ 45 dapat dijadikan sebagai informasi dalam
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memilih saham untuk investasinya. Tidak hanya raelilari sisi
return saja akan tetapi resiko yang dihadapi haruslahtalike juga
untuk masa-masa yang akan datang

c) Bagi penelitian lain sebaiknya melakukan penelitig@mbanding,
dengan variabel yang berbeda misalnya perbandingjio danreturn
obligasi, reksadana dan sebagainyalakarta Islamic Index dengan
LQ 45, dan tidak hanya mengamigilent study pada pengumuman
listing di Jakarta Islamic Index dan LQ 45 periode Februari 2012 —
Januari 2013.

Penutup

Puji syukur Alahmdulillahirobbil‘alamin  penulis  pgatkan
kehadirat Allah SWT. Tiada lain karena nikmat, lyala serta karunia-Nya
penulis dapat menyelesaikan skripsi ini.

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa dalam penulisan,
pembahasan, dan penyajian skripsi ini masih tetdagrayak kekurangan,
baik dalam segi bahasa, penulisan, penyajian, nxdiea maupun
analisisnya. Oleh karena itu, saran yang konsfrukain kritik yang
edukatif sangat penulis harapkan demi kesempuriaankemanfaatan
bersama.

Akhirnya, dengan memanjatkan doa kehadirat AllahTS@énulis
berharap mudah-mudahan skripsi ini dapat memberikemfaat dan
semakin menambah khazanah keilmuan kita semua &hyesikeilmuan

ekonomi Islam. Amin yaa Rabbal‘alamin.



