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MOTTO 

 

نْ اَ  امِ لِتأَكُْلوُْا فَرِيْقًا مِِّ ا امَْوَالكَُمْ بَيْنَكُمْ بِالْبَاطِلِ وَتدُْلوُْا بهَِآْ اِلَى الْحُكَّ ََ  وَلََ تأَكُْلوُْْٓ وْ ُُ لَ ْْ ْْتمُْ تَ ْمِْ وَاَ ِِ بِالَِْ ِِ النَّا مْوَا  

Dan janganlah kamu makan harta di antara kamu dengan jalan yang batil, dan 

(janganlah) kamu menyuap dengan harta itu kepada para hakim, dengan maksud 

agar kamu dapat memakan sebagian harta orang lain itu dengan jalan dosa, 

padahal kamu mengetahui. 

(Q.S.Al-Baqarah : 188) 
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E. Kata Sandang (ِا----) 
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F. Ta’Marbuthah (ة) 

 Setiap ta’marbuthah ditulis dengan “h” misalnya ُْيشةال -al = الطبيْية 

ma’isyah al-thabi’iyyah.
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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui adanya pengaruh Debt Equity Ratio (DER) 

terhadap Price Book Value (PBV) dengan Return On Asset (ROA) sebagai variabel 

intervening : studi perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di ISSI tahun 

2018-2022. Jenis penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan data 

sekunder yang berupa data tahunan selama periode 5 tahun. Penelitian ini 

menggunakan 8 sampel perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di ISSI 

tahun 2018-2022 dengan menggunakan teknik pengambilan sampel yaitu metode 

purposive sampling. Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

SEM-PLS dengan bantuan software WarpPLS versi 7.0. Berdsarkan hasil penelitian 

menunjukkan bahwa terdapat pengaruh negatif signifikan antara variabel DER 

terhadap Return On Asset (ROA) dalam periode penelitian 2018-2022 dan Dari hasil 

penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh yang positif signifikan antara 

variabel Return On Asset (ROA) terhadap variabel PBV dalam periode penelitian 

2018-2022. Dari hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh yang 

signifikan antara variabel DER terhadap variabel PBV dalam periode penelitian 

2018-2022. Sedangkan Pada hasil penelitian dapat dilihat bahwa variabel Return 

On Asset (ROA) mampu memediasi atau mempengaruhi secara tidak langsung 

antara variabel DER terhadap PBV. 

Kata Kunci: Debt Equity Ratio,Return On Asset, Price Book Value 
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ABSTRACT 

The purpose of this study was to determine the influence of the Debt Equity Ratio 

(DER) on Price Book Value (PBV) with Return On Assets (ROA) as an intervening 

variable: a study of food and beverage companies registered at ISSI in 2018-2022. 

This type of research is a quantitative study with secondary data in the form of 

annual data over a period of 5 years. This study used 8 samples of food and 

beverage companies registered at ISSI in 2018-2022 using a sampling technique, 

namely the purposive sampling method. Data analysis used in this study is SEM-

PLS with the help of WarpPLS version 7.0 software. Based on the results of the 

study, it was shown that there was a significant negative effect between the DER 

variable and Return On Asset (ROA) in the 2018-2022 research period. The results 

showed that there was a significant positive effect between the Return On Asset 

(ROA) variable and PBV variable in the 2018-2022 research period. The results of 

the study indicate that there is a significant influence between the DER variable 

and the PBV variable in the 2018-2022 research period. Meanwhile, in the research 

results it can be seen that the Return On Asset (ROA) variable is able to mediate or 

influence indirectly between the DER variable on PBV. 

Keywords: Debt Equity Ratio,Return On Asset, Price Book Value
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah  

Pelrusahaan makanan dan minuman adalah salah satu selktolr 

dari pelrusahaan manufaktur, dimana pelrusahaan telrselbut 

belrgelrak di bidang industri makanan dan minuman. Kelbelradaan 

pelrusahaan makanan dan minuman di Indolnelsia belrkelmbang 

pelsat, hal ini telrlihat dari jumlah pelrusahaan yang telrdaftar di 

Bursa Elfelk Indolnelsia dari pelrioldel kel pelrioldel selmakin banyak, 

walaupun ada belbelrapa pelrusahaan yang pelrnah melngalami 

kelkurangan moldal untuk selmelntara karelna imbas dari krisis 

elkolnolmi.1 Te ltapi tidak melnutup kelmungkinan pelrusahaan ini 

sangat dibutuhkan masyarakat se lhingga pro lspelknya 

melnguntungkan baik dimasa se lkarang maupun dimasa yang akan 

datang.   

Gambar 1 1 

 

Be lrdasarkan gambar diatas dapat dilihat nilai Pelndapatan 

Riil Industri F&B Te lrus Tumbuh Ditunjukkan o llelh data industri 

makanan dan minuman di Indo lne lsia pada laman Badan Pusat 

                                                      
1 Muhammad Lutfi Asep And Sunardi Nardi, Pengaruh Current Ratio (Cr), Return On Equity 

(Roe),Dan Sales Growth Terhadap Harga Saham Yang Berdampak Pada Kinerja Keuangan 

Perusahaan (Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia), Jurnal Sekuritas Vol.2, No.3 , Mei 2019, Hal. 84 
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Statistik (BPS) bahwa dari se lgi pe lndapatan riil telrlihat industri 

ini telrlihat telrus tumbuh. Selktolr makanan dan minuman adalah 

kelbutuhan dasar yang melnunjang ke lhidupan selselolrang. 

Walaupun aktivitas jual-be lli lelsu di tahun 2020, namun 

kelbutuhan akan makanan dan minuman tidak mungkin untuk 

dihelntikan, bahkan banyak telrjadi pe lrburuan pro lduk makanan. 

Ollelh kare lna itu, dari se lgi pe lndapatan riil industri F&B dapat 

melnunjukkan ke lnaikan sellama 5 tahun te lrakhir.2 

Tujuan utama suatu perusahaan adalah untuk 

melnseljahtelrakan pelmelgang saham mellalui nilai pelrusahaan 

yang telrcelrmin dari harga saham (Brigham, 2000 dalam 

Durroltun Naselhah elt al, 2012).3 Pada pelnellitian ini, indikatolr 

yang digunakan untuk melngukur nilai pelrusahaan adalah Pricel 

tol Bololk Valuel (PBV) selbagai variabell delpelndeln. Melnurut 

Rahardjol (2009:79-80), PBV atau rasiol nilai buku pelr lelmbar 

saham adalah pelrbandingan antara harga pelr lelmbar saham 

delngan nilai buku pelr lelmbar saham, seldangkan Nilai 

pelrusahaan melrupakan pelrselpsi invelstolr telrhadap pelrusahaan, 

yang selring dikaitkan delngan harga pasar saham yang belrseldia 

dibayar ollelh invelstolr.4 

Suatu pelrusahaan dikatakan sollvablel apabila pelrusahaan 

telrselbut melmpunyai aktiva atau kelkayaan yang cukup untuk 

melmbayar selmua hutang-hutangnya. Selbaliknya, apabila 

jumlah aktiva tidak cukup atau lelbih kelcil daripada jumlah 

hutangnya, belrarti pelrusahaan telrselbut dalam keladaan 

                                                      
2 Https://Landx.Id/Blog/Menilik-Geliat-Industri-F-B-Pasca-Pandemi/ 
3 Atika Marthalova Rani And Ngatno, Analisis Pengaruh Debt To Equity Ratio (Der) Terhadap Price 

To Book Value (Pbv) Dengan Return On Equity (Roe) Sebagai Variabel Intervening (Studi 

Kasus Pada Perusahaan Indeks Lq45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-

2016), Hal.2 
4 Marthalova Rani Atika And Ngatno, Analisis Pengaruh Debt To Equity Ratio (Der) Terhadap Price 

To Book Value (Pbv) Dengan Return On Equity (Roe) Sebagai Variabel Intervening 

 (Studi Kasus Pada Perusahaan Indeks Lq45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-

2016) 
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insollvablel. Pelrusahaan delngan rasiol sollvabilitas yang tinggi 

(melmiliki hutang yang belsar) dapat belrdampak pada timbulnya 

risikol keluangan yang belsar. Risikol keluangan yang belsar timbul 

karelna pelrusahaan harus melnanggung pelmbayaran bunga dalam 

jumlah yang belsar.5 Adapun data toltal hutang yang ada 

dipelrusahaan Sub Selktolr Makanan Dan Minuman Yang 

Telrdaftar Di ISSI 2018-2022. 

Tabel 1.1 

Hutang Pada Perusahaan Sub Sektor Perusahaan 

Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Issi 2018-2022. 

KODE 
TOTAL HUTANG/ LIABILITAS RATA-RATA 

2018 2019 2020 2021 2022  

CElKA 192.308.466.864 261.784.845.240 305.958.833.204 310.020.233.374 168.244.583.827 267.518.094.671 

STTP 984.801.863.078 733.556.075.974 775.696.860.738 618.395.061.219 662.339.075.974 778.112.465.252 

SKLT 408.057.718.435 410.463.595.860 366.908.471.713 347.288.021.564 442,535,947,408 383.179.451.893 

SKBM 730.789.419.438 784.562.971.811 806.678.887.419 977.942.627.046 968,233,866,594 824.993.476.429 

ROlTI 1.476.909.260.772 1.589.486.465.854 1.224.495.624.254 1.341.864.891.951 1,449,163,077,319 1.408.189.060.708 

MYOlR 9.049.161.944.940 9.137.978.611.155 8.506.032.464.592 8.557.621.869.393 9.441.466.604.896 8.812.698.722.520 

INDF 46.620.996 41.996.071 83.998.472 92.724.082 86.810.262 66.334.905 

ICBP 11.660.003 12.038.210 53.270.272 63.342.765 57.832.529 35.077.813 

RATA-

RATA 
1.605.260.869.316 1.614.735.825.022 1.498.238.551.333 1.519.161.096.424 1.519.161.096.424 1.559.349.085.524 

Sumbelr : https://www.idx.col.id  (diollah 2023) 

 

 Belrdasarkan tabell diatas, telrdapat belbelrapa pelrusahaan yang 

melngalami pelningkatan hutangnya. Dalam hal selpelrti ini telntunya akan 

melmbuat nilai pelrusahaan melnjadi relndah, karelna akan melnunjukkan 

bahwa pelrusahaan telrselbut tidak dapat melmbayar kelwajibannya. Bagi 

seltiap pelrusahaan, kelputusan dalam pelmlihan sumbelr dana melrupakan 

hal pelnting selbab hal telrselbut akan melmpelngaruhi struktur keluangan 

                                                      
5 Sipahelut Riana Christy, Murni Sri And Paulina Van Rat, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan 

(Studi Kasus Pada Perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan Komponen Yang Terdaftar Di Bei 

Periode 2014-2016jurnal Emba Vol.5 No.3 September 2017, Hal.4425-4434 

https://www.idx.co.id/
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pelrusahaan, yang akhirnya akan melmpelngaruhi kinelrja pelrusahaan. 

Seltiap pelrusahaan yang didirikan sellalu belrusaha untuk melncapai tujuan 

dalam kelgiatan olpelrasiolnalnya untuk melnseljahtelrakan pelmilik 

pelrusahaan dan para pelmelgang saham. Adapun tujuan pelrusahaan antara 

lain untuk melningkatkan nilai pelrusahaan dan melnghasilkan laba yang 

tinggi yang didukung ollelh sumbelr pelndanaan yaitu moldal dan hutang 

yang telrcelrmin pada struktur moldal suatu pelrusahaan. Pihak manajelmeln 

melnggunakan analisis lapolran keluangan dalam pelngambilan kelputusan 

untuk melncapai tujuan pelrusahaan.6  

Tabel 1.2 

Nilai Price Book 

Velue, Debt Equity Ratio, Dan Return On Assets 

diperusahaan Sub Sektor Makanan Dan Minuman Yang 

Terdaftar Di ISSI 2018-2022. 

TAHUN 

PRICE 

BOOK 

VELUE 

DEBT EQUITY 

RATIO 

RETURN ON 

ASSETS 

2018 2,47 71,41 4,75 

2019 2,45 63,4 6,86 

2020 1,98 69,08 5,76 

2021 2,06 68,61 5,62 

2022 1,77 64,21 0,05 

Sumbelr : https://www.idx.col.id  (diollah 2023) 

 

Belrdasarkan data pelrusahaan Makanan dan Minuman yang 

telrdaftar di ISSI tahun 2018-2022 pada tabell 1.1 diatas telrlihat bahwa 

Pricel bololk Valuel, Delbt Elquity Ratiol dan Relturn Oln Asselts melngalami 

                                                      
6 Marthalova Rani Atika And Ngatno, Analisis Pengaruh Debt To Equity Ratio (Der) Terhadap Price 

To Book Value (Pbv) Dengan Return On Equity (Roe) Sebagai Variabel Intervening (Studi 

Kasus Pada Perusahaan Indeks Lq45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-

2016) 

https://www.idx.co.id/
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Fluktuasi pada seltiap tahunnya, akan teltapi belrdasarkan tabell diatas 

Pricel Bololk Valuel dolminan melngalami pelnurunan. Delmikian karelna 

Pricel Bololk Valuel pada tahun 2018 selbelsar 2,47 melngalami pelnurunan 

hingga tahun 2020 selbelsar 1,98. Suatu Pelrusahaan dapat dikatakan stabil 

apabila nilai Delbt Elquity Rationya melningkat maka nilai Relturn Oln 

Asseltsnya melnurun. Dan pelrusahaan dikatakan stabil apabila nilai Delbt 

Elquity Rationya naik maka nilai Price Book Valuenya melnurun. Akan 

teltapi pada tabell di atas telrjadi pelnyimpangan yakni pada tahun 2022 

PBV melngalami pelnurunan melnjadi 1,77, nilai Debt Equity Ratio 64,21 

dan nilai Relturn Oln Asselts selbelsar 0,05. Adanya masalah telntang 

pelnurunan nilai Price Book Value, Debt Equity Ratio, dan Relturn Oln 

Asselts melnjadi alasan dilakukannya pelnellitian ini. 

Brigham dan Holustoln melnyatakan bahwa analisis lapolran 

keluangan belrguna untuk melmbantu melngantisipasi kolndisi masa delpan 

telrmasuk melramalkan laba, dan juga selbagai titik awal untuk 

melrelncanakan tindakan-tindakan yang akan melmpelrbaiki kinelrja di 

masa delpan. Untuk melngeltahui infolrmasi laba suatu pelrusahaan kita 

dapat mellihat di lapolran keluangan pelrusahaan telrselbut. Lapolran 

keluangan adalah catatan infolrmasi keluangan dari suatu pelrusahaan pada 

suatu pelrioldel akuntansi. Kelbelradaan lapolran keluangan dapat digunakan 

untuk melnggambarkan kinelrja pelrusahaan khususnya dalam bidang 

keluangan.7 Selhingga dari lapolran keluangan Pelrusahaan dapat dipelrollelh 

infolrmasi yang dibutuhkan pihak manajelmeln, invelstolr maupun krelditolr. 

Indikatolr yang baik untuk mellihat pelrtumbuhan suatu 

pelrusahaan adalah laba yang melrupakan tujuan utama pada suatu 

pelrusahaan. Akan teltapi laba yang belsar bellum telntu melnunjukan 

pelrusahaan tellah belkelrja selcara elfisieln. Kelmampuan pelrusahaan dalam 

melmpelrollelh laba yang maksimal sangatlah pelnting, karelna pada 

dasarnya pihak-pihak yang belrkelpelntingan, misalnya invelstolr dan 

                                                      
7 Https://Id.Wikipedia.Org/Wiki/Laporan_Keuangan 
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krelditolr melngukur kelbelrhasilan pelrusahaan beldasarkan kinelrja 

manjelmeln dalam melnghasilkan laba dimasa melndatang.8 

Faktolr-faktolr yang melmpelngaruhi nilai suatu pelrusahaan dalam 

pelnellitian ini yaitu Delbt Elquity Ratiol (DElR)  dan Relturn Oln Asselts 

(ROlA). Relturn Oln Asselts (ROlA) melmfolkuskan kelmampuan pelrusahaan 

untuk melmpelrollelh laba dalam kelgiatan olpelrasiolnal pelrusahaan delngan 

melmanfaatkan aktiva yang dimiliknya. Return On Asset melrupakan 

rasiol antara laba selsudah pajak telhadap toltal aselt. Pelngelmbalian atas 

toltal aktiva melrupakan ukuran elfisielnsi olpelrasi yang rellelvan. Nilai ini 

melncelrminkan pelngelmbalian pelrusahaan dari selluruh aktiva 

(pelndanaan) yang dibelrikan pada pelrusahaan.9 

Delbt tol Elquity Ratiol (DElR) adalah salah satu rasiol sollvabilitas 

atau lelvelragel untuk melnggambarkan kelmampuan pelrusahaan dalam 

mellunasi kelwajiban, selpelrti pelmbayaran hutang. Ollelh karelna itu rasiol 

Delbt tol Elquity Ratiol (DElR)  dianggap pelnting, baik bagi pelrusahaan 

maupun invelstolr yang akan melnanamkan moldalnya. Selmakin tinggi 

rasiol Delbt tol Elquity Ratiol (DElR),10 selmakin belsar Delbt tol Elquity Ratiol 

(DElR) akan belrdampak buruk telrhadap kinelrja keluangan suatu 

pelrusahaan karelna selmakin tinggi hutang melnandakan belban bunga 

pelrusahaan selmakin belsar selhingga akan melngurangi laba pelrusahaan.11  

Selbaliknya jika selmakin relndah Delbt tol Elquity Ratiol (DElR)  

maka selmakin baik kelmampuan pelrusahaan untuk melmbayar 

hutangnya. Jadi, Selmakin tinggi nilai Delbt tol Elquity Ratiol (DElR)  maka 

                                                      
8 Andriyani Irma, Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Pertumbuhan Laba Pada Perusahaan 

Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Jurnal Manajemen Dan Bisnis 

Sriwijaya Vol.13 No.3 Hal 344 
9 Ali Muhammad, And T.Y R. Roosaleh Laksono, ‘Pengaruh Net Interest Margin (Nim), Biaya 

Operasional Terhadap Pendapatan Operasional (Bopo), Loan To Deposit Ratio (Ldr) Dan 

Non Performing Loan (Npl) Terhadap Return On Assets (Roa), Jurnal Riset Akuntansi Dan 

Keuangan Vol.5 | No.2 | 2017 
10 Dewi Natasha Salamona And Suwarno Agus Endro, Pengaruh Roa, Roe, Eps Dan Der Terhadap 

Harga Saham Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Lq45 Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2016-2020), Seminar Nasional Pariwisata Dan Kewirausahaan 

(Snpk)Vol 1. April, 2022,E-Issn : 2829-2006 
11 S. Kurniasih And A. Surachim, Debt To Equity Ratio (Der) Dan Return On Asset (Roa) Untuk 

Meningkatkan Harga Saham, Strategic Volume 18 No.2 (2018) Page 44 - 52 
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selmakin belrkurang prolfitabilitas suatu pelrusahaan. Selmakin relndah 

Delbt tol Elquity Ratiol (DElR)  akan selmakin tinggi kelmampuan 

pelrusahaan untuk melmbayar hutang. Selmakin belsar rasiol ini belrarti 

selmakin belsar sumbelr dana yang belrasal dari hutang, selhingga aselt yang 

dimiliki ollelh pelrusahaan selbagian belsar didanai ollelh hutang dan 

selmakin belsar risikol yang akan dihadapi pelrusahaan. Selhingga apabila 

nilai Delbt tol Elquity Ratiol (DElR) nya tinggi melnunjukkan tingkat hutang 

yang belsar dan hutang yang belsar itu akan melngurangi kelinginan para 

invelstolr dalam melnanamkan moldalnya kel pelrusahaan telrselbut, selhingga 

harga saham suatu pelrusahaan akan belrnilai relndah dan belrpelngaruh 

telrhadap relturn saham yang akan dipelrollelh12 

Telrdapat belbelrapa pelnellitian telrdahulu melngelnai Delbt tol Elquity 

Ratiol (DElR) telrhadap ROlA diantaranya pelnellitian ollelh Hellprida 

Simamolra melnghasilkan telrdapat pelngaruh langsung yang signifikan 

Delbt tol Elquity Ratiol telrhadap Relturn oln Asselt Ratiol13. Namun telrdapat 

pelnellitian yang dilakukan ollelh Delssi Helrliana yang melnunjukkan 

bahwa Delbt tol Elquity Ratiol (DElR)  tidak belrpelngaruh telrhadap Return 

On lAsset.14 

Telrdapat belbelrapa pelnellitian telrdahulu melngelnai Delbt Elquity 

Ratiol (DElR) telrhadap nilai pelrusahan Pricel Bololk Valuel 

(PBV),diantaranya pelnellitian Meldy Misran, Molchamad Chabachib 

melnghasilkan Delbt tol Elquity Ratiol belrpelngaruh polsitif (+) telrhadap 

Pricel tol Bololk Valuel15.  Belrbelda delngan pelnelliti Ratna Aprilia S. R. delbt 

tol elquity ratiol belrpelngaruh signifikan telrhadap pricel tol bololk valuel, 

                                                      
12 Khoeri Sofian Alem, Analisis Pengaruh Return On Equity, Debt To Equity Ratio,Earning Per 

Share, Dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan, (Studi Kasus Perusahaan 

Terdaftar Dalam Indeks Lq-45 Tahun 2010 – 2014) 
13 Simamora Helprida And  
14 Herliana Dessi Pengaruh Current Ratio Dan Debt To Equity Rati Terhadap Return On Assets Pada 

Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batubara Yang Terdaftar Di Bei Tahun 2016-2018, 

Jurnal Mahasiswa Akuntansi Unsurya Vol. 1, No. 1, Januari 2021 Hal.15 
15 Misran Medy And Mochamad Chabachib Analisis Pengaruh Der Cr Dan Tato Terhadap Pbv 

Dengan Roa Sebagai Variabel Intervening (Studi Pada Perusahaan Properti Dan Real 

Estate Yang Terdaftar Pada Bei Tahun 2011 – 2014), Diponegoro Journal Ofmanagement 

Volume 6, Nomor 1, Tahun 2017, Halaman 4 
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Hasil pelnellitian Radiman melnyatakan bahwa kelbijakan hutang yang 

diukur delngan Delbt tol Elquity Ratiol tidak belrpelngaruh signifikan 

telrhadap Pricel Bololk Valuel. 

Pelnellitian ini melrupakan pelnellitian yang melmiliki pelrbeldaan 

delngan pelnellitian selbellumnya apabila dilihat dari olbjelk pelnellitian yang 

seldang ditelliti melnggunakan pelrusahaan Makanan dan Minuman yang 

telrdaftar di ISSI dimana pelrusahaan makanan dan minuman melrupakan 

pelrusahaan manufaktur yaitu pelrusahaan industri pelngollahan yang 

melngollah bahan baku melnjadi bahan seltelngah jadi atau barang jadi. 

Data yang digunakan dalam pelnellitian ini yakni data yang diambil dari 

lapolran keluangan pada tahun 2018-2022. Variabell Indelpelndeln dalam 

pelnellitian ini yaitu Delbt Elquity Ratiol, Variabell Indelpelndeln dalam 

pelnellitian ini melnggunakan Pricel bololk valuel. Dalam pelnellitian yang 

seldang dilakukan melnggunakan Variabell Intelrvelning Relturn oln Asselts. 

Seldangkan, belbelrapa pelnellitian telrdahulu melnggunakan Relturn Oln 

Elquity selbagai Variabell intelrvelning. 

Belrdasarkan latar bellakang pelrmasalahan diatas, pelnulis telrtarik 

untuk mellakukan pelnellitian lelbih lanjut melngelnai, “Pengaruh Debt 

Equity Ratio  Terhadap Price Book Value Dengan Return On Assets  

Sebagai Variabel Intervining Pada Perusahaan Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar Di Issi 2018-2022” 

 

 

 

 



 

 

9  

1.2 Rumusan Masalah 

1. Bagaimana pelngaruh Delbt Elquity Ratiol telrhadap Relturn Oln Asselts ? 

2. Bagaimana pelngaruh Relturn oln asselt relturn oln asselt telrhadap Pricel 

Bololk Valuel ? 

3. Bagaimana pelngaruh Delbt tol elquity ratiol telrhadap Pricel Tol Bololk 

Valuel? 

4. Bagaimana pelngaruh Delbt tol elquity ratiol telrhadap Pricel Tol Bololk 

Valuel mellalui Relturn Oln Asselt? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Pelnellitian ini belrtujuan untuk : 

1. Melnguji bagaimana pelngaruh Delbt Elquity Ratiol telrhadap Relturn Oln 

Asselts Pada Pelrusahaan Makanan Dan Minuman Yang Telrdaftar Di 

Issi 2018-2022 

2. Melnguji bagaimana pelngaruh Relturn oln asselt telrhadap Pricel Bololk 

Valuel Pada Pelrusahaan Makanan Dan Minuman Yang Telrdaftar Di Issi 

2018-2022 

3. Melnguji bagaimana pelngaruh Delbt Elquity Ratiol telrhadap Pricel Tol 

Bololk Valuel Pada Pelrusahaan Makanan Dan Minuman Yang Telrdaftar 

Di Issi 2018-2022 

4. Melnguji bagaimana pelngaruh Delbt Elquity Ratiol telrhadap Pricel Tol 

Bololk Valuel mellalui Relturn Oln Asselt Pada Pelrusahaan Makanan Dan 

Minuman Yang Telrdaftar Di Issi 2018-2022. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Pelnellitian ini diharapkan dapat melmbelrikan manfaat selbagai belrikut : 

1. Bagi pelrusahaan, infolrmasi rasiol keluangan dapat digunakan selbagai 

alat elvaluasi, suatu masukan atau alat preldiksi dalam melnghitung 

pelrubahan laba. 

2. Bagi pelnelliti, dapat melngelmbangkan dan melmpelrluas ilmu 

pelngeltahuan melngelnai faktolr-faktolr yang dapat melmpelngaruhi nilai 

pelrusahaan di pelrusahaan industrI Pelrusahaan Makanan Dan Minuman 
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Yang Telrdaftar Di Issi 2018-2022. 

3. Bagi krelditur, invelstolr atau pelmakai lapolran keluangan lainnya dapat 

digunakan untuk melngelvaluasi kolndisi keluangan pelrusahaan untuk 

pelngambilan kelputusan. 

4. Bagi akadelmisi, diharapkan agar pelnellitian ini dapat belrguna bagi 

pelnelliti sellanjutnya selbagai relfelrelnsi dan bahan pelrtimbangan selrta 

pelmbanding dalam mellakukan pelnellitian lain yang seljelnis. 
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1.5 Sistematika Penulisan 

Adapun tujuan dari sistematika penulisan ini yaitu untuk mempermudah 

pemahaman mengenai penelitian yang dilakukan. Sistematika penulisan ini 

terdiri dari lima bab antara lain sebagai berikut : 

BAB I : PENDAHULUAN  

Dalam bab pendahuluan ini menjelaskan terkait latar 

belakang masalah, rumusan masalah, tujuan serta manfaat 

penelitian, dan sistematika penulisan. 

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA 

Dalam bab tinjauan pustaka ini menjelaskan mengenai 

teori-teori serta pembahasan tentang penelitian seperti debt equity 

ratio, Return On Asset (ROA), price bookvalue kerangka pemikiran 

dan hipotesis penelitian. 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Dalam bab metode penelitian menguraikan tentang jenis 

dan sumber data penelitian, populasi, sampel, teknik pengambilan 

sampel, metode pengumpulan data, variabel penelitian dan 

pengukuran, serta teknik analisis data penelitian. 

BAB 1V : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Dalam bab analisis data dan pembahasan ini menguraikan 

tentang hasil dari analisis serta pembahasan terkait penelitian 

“Pengaruh Debt Equity Ratio Terhadap Price Book Value Dengan 

Return On Assets Sebagai Variabel Intervining Pada Perusahaan 

Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Issi 2018-2022”. 

BAB V  : PENUTUP 

Dalam bab penutup ini menjelaskan kesimpulan dari hasil 

penelitian yang dilakukan serta berisi saran yang 

diberikan oleh peneliti. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA  

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Kolnselp Telolri Sinyal  

 Signaling thelolry didasarkan pada asumsi bahwa infolrmasi 

yang ditelrima ollelh masing-masing pihak tidak sama. Rolss (1977) 

melngelmbangkan moldell di mana struktur moldal (pelnggunaan utang) 

melrupakan signal yang disampaikan ollelh manajelr kel pasar (dalam 

Hanafi, 2014: 316).16 Jika manajelr melmpunyai kelyakinan bahwa 

prolspelk pelrusahaan baik, dan karelnanya ingin agar harga saham 

melningkat, ia ingin melngkolmunikasikan hal telrselbut kel invelstolr. 

Invelstolr diharapkan akan melnangkap signal telrselbut, signal bahwa 

pelrusahaan melmpunyai prolspelk yang baik atau bisa dikatakan 

bahwa utang melrupakan signal polsitif.17 Untuk itu, manajelr pelrlu 

melmbelrikan infolrmasi bagi pihak-pihak yang belrkelpelntingan 

mellalui pelnelrbitan lapolran keluangan. Telolri signal ini pelrtama kali 

dikelmbangkan ollelh Rolss tahun 1977. Dalam melmbangun telolri 

signal belrdasarkan adanya infolrmasi asimeltris antara infolrmasi yang 

belrasal dari manajelmeln (welll-infolrmeld) dan infolrmasi yang belrasal 

dari pelmelgang saham (polol infolrmeld).  

2.1.2 Pengertian Teori Sinyal 

Para ahli tellah melnyampaikan telolri signal (signalling thelolry) 

selbagai belrikut: 

a. Melnurut Holustoln.elt.al (2011:185) signal merupakan suatu 

kegiatan yang diambil entitas untuk melmbelri peltunjuk bagi 

                                                      

16 Vintia Ayu Hayuningthias Maramis Suranto1 Grace B. Nangoi, & Walandouw, S. K. (2017). 

ANALISIS PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN KINERJA KEUANGAN TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN PERBANKAN DI BURSA EFEK 

INDONESIA. 11(4), 228–238 

17Ibid Hal .1032 
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invelstolr bagaimana cara manajelmeln melihat prolspelk 

pelrusahaan. Sinyal ini belrupa infolrmasi melngelnai apa yang 

sudah dilakukan ollelh manajelmeln untuk melrelalisasikan 

kelinginan pelmilik. Infolrmasi yang dikelluarkan ollelh pelrusahaan 

melrupakan hal yang pelnting, karelna pelngaruhnya telrhadap 

kelputusan invelstasi pihak diluar pelrusahaan. Infolrmasi telrselbut 

pelnting bagi invelstolr dan pellaku bisnis karelna infolrmasi pada 

hakelkatnya melnyajikan keltelrangan, catatan, atau gambaran, 

baik untuk keladaan masa lalu, saat ini maupun masa yang akan 

datang bagi kellangsungan hidup pelrusahaan dan bagaimana 

elfelknya pada pelrusahaan. 

b. Melnurut Melgginsoln. elt.al (2010:493) Moldell sinyal divideln 

melmbahas keltidak selmpurnaan pasar yang melmbuat kelbijakan 

pelmbayaran yang rellelvan yaitu infolrmasi asimeltris. Jika 

manajelr melngeltahui bahwa pelrusahaan melrelka kuat selmelntara 

invelstolr tidak melngeltahui hal ini, maka manajelr dapat 

melmbayar divideln (atau selcara agrelsif melmbelli kelmbali saham) 

delngan harapan melmbelrikan kualitas sinyal pelrusahaan melrelka 

kel pasar. Sinyal selcara elfelktif melmisahkan pelrusahaan yang 

kuat delngan pelrusahaan-pelrusahaan yang lelmah (selhingga 

pelrusahaan yang kuat dapat melmbelrikan sinyal jelnisnya kel 

pasar), Hal ini melnjadi mahal untuk selbuah pelrusahaan yang 

lelmah untuk melniru tindakan yang dilakukan ollelh pelrusahaan 

yang kuat. 

c. Melnurut Jolgiyantol (2014:392), infolrmasi yang dipublikasikan 

pelrusahaan selbagai suatu pelngumuman akan melmbelrikan 

sinyal bagi invelstolr dalam pelngambilan kelputusan invelstasi. 

Pada saat infolrmasi atau pelmelgang saham untuk melndolrolng 

melrelka belrinvelstasi dalam pelrusahaan selhingga akan 

melningkatkan nilai pelrusahaan pelrusahaan di masa delpan. Dari 

pelngelrtian diatas dapat disimpulkan bahwa telolri sinyal 
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(signaling thelolry) melmbahas bagaimana selharusnya sinyal-

sinyal (infolrmasi) kelbelrhasilan dan kelgagalan manajelmeln 

disampaikan kelpada pelmilik pelrusahaan. Sinyal-sinyal 

(infolrmasi) telrselbut dapat dibelrikan mellalui lapolran keluangan 

pelrusahaan. Manajelr melmbelrikan infolrmasi mellalui lapolran 

keluangan bahwa melrelka tellah mellakukan kelbijakan akuntansi 

kolnselrvatismel yang melnghasilkan laba yang belrkualitas. 

Kelbijakan akuntansi telrselbut melrupakan prinsip yang 

melncelgah pelrusahaan mellakukan tindakan melmbelsar-belsarkan laba 

dan melmbantu pelngguna lapolran keluangan delngan melnyajikan laba 

dan aktiva yang tidak olvelrstatel. Infolrmasi yang ditelrima ollelh 

invelstolr dapat belrupas sinyal yang baik (golold nelws) atau sinyal yang 

jellelk (bad nelws). Sinyal yang baik, apabila laba yang dilapolrkan 

pelrusahaan melningkat dan selbaliknya apabila laba yang dilapolrkan 

ollelh pelrusahaan melngalami pelnurunan, maka telrmasuk sinyal yang 

jellelk bagi invelstolr. Hal ini melnyelbabkan infolrmasi melrupakan 

unsur pelnting bagi invelstolr atau pellaku bisnis, karelna infolrmasi 

telrselbut melnyajikan keltelrangan, catatan atau gambaran pelrusahaan 

baik untuk keladaan masa lalu, saat ini dan keladaan yang akan datang 

bagi kellangsungan usaha pelrusahaan telrselbut. Infolrmasi yang 

lelngkap, rellelvan, akurat dan telpat waktu sangat dipelrlukan ollelh 

invelstolr di pasar moldal selbagai alat analisis untuk pelngambil 

kelputusan invelstasi.  

Telolri sinyal ini dapat digunakan dalam melmbahas naik 

turunnya harga saham dipasar moldal, selhingga melmpelngaruhi 

pelngambilan kelputusan invelstasi. Tanggapan para invelstolr telrhadap 

sinyal polsitif dan nelgatif akan melmpelngaruhi kolndisi pasar. Invelstolr 

akan belrelkasi delngan belrbagai cara, selpelrti mellihat dan melnunggu 

pelrkelmbangan yang ada, kelmudian baru melngambil kelputusan. 

Telolri sinyal (Signalling thelolry) mellandasi pelngungkapan 

sukarella. Pelngungkapan sukarella adalah pelngungkapan yang 



 

 

15  

dilakukan ollelh pelrusahaan di luar apa yang diwajibkan ollelh standar 

akuntansi atau pelraturan badan pelngawas. Manajelmeln belrusaha 

melngungkapkan Infolrmasi privat yang melnurut pelrtimbangannya 

sangan diminati ollelh para invelstolr dan pelmelgang saham khususnya 

infolrmasi belrupa belrita yang baik. Manajelmeln juga belrusaha 

melnyampaikan infolrmasi yang dapat melningkatkan kreldibilitas dan 

kelsukselsan pelrusahaan melskipun infolrmasi telrselbut tidak 

diwajibkan.18 

2.1.3 Hubungan antara Teori Sinyal dengan Nilai Perusahaan 

Isyarat atau signal adalah suatu tindakan yang diambil ollelh 

manajelmeln pelrusahaan yang melmbelri peltunjuk bagi invelstolr dalam 

bagaimana manajelmeln melmandang prolspelk pelrusahaan. 

Belrdasarkan pelrnyataan diatas delngan adanya telolri signal, akan 

melmpelngaruhi hubunga antara pihak elkstelrnal dan intelrnal 

pelrusahaan dalam pelngambilan kelputusan.  

Salah satu infolrmasi yang dibutuhkan ollelh para invelstolr aitu 

infolrmasi melngelnai melngelnai kinelrja suatu pelrusahaan. Apabila 

suatu elntitas melmiliki kinelrja pelrusahaan baik maka pelrusahaan 

telrselbut dapat dikatakan melmiliki masa delpan yang baik pula. 

Selhingga pihak intelrnal akan melmbelrikan signal dan pihak elkstelrnal 

pelrusahaan dalam hal ini para invelstolr pasti akan telrtarik untuk 

mellakukan kelrjasama. Dapat disimpulkan bahwa telolri sinyal 

(signaling thelolry) melmbahas bagaimana selharusnya sinyal-sinyal 

(infolrmasi) kelbelrhasilan dan kelgagalan manajelmeln disampaikan 

kelpada pelmilik pelrusahaan. Sinyal-sinyal (infolrmasi) telrselbut dapat 

dikeltahui mellalui kinelrja pelrusahaan belrdasarkan lapolran keluangan 

suatu pelrusahaan. 

 

                                                      
18 Firmansyah  Amrie And Irawan Ferry,’ Pengaruh Adopsi Ifrs Dan Corporate Governance 

Terhadap Kualitas Informasi Akuntansi Di Indonesia, Profesionalisme Akuntan Menuju 

Sustainable Business Practice, Issn- 2252-3936. 
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2.1.4 Definisi Laporan Keuangan 

Lapolran keluangan adalah lapolran yang melnunjukkan 

kolndisi keluangan pelrusahaan pada saat ini atau dalam suatu pelrioldel 

telrtelntu (Kasmir, 2016). Lapolran keluangan pelrlu disusun untuk 

melngeltahui apakah kinelrja pelrusahaan telrselbut melningkat atau 

bahkan melnurun dan didalam melnganalisis lapolran keluangan 

dipelrlukan alat analisis keluangan, salah satunya adalah delngan 

melnggunakan rasiol-rasiol keluangan. Rasiol keluangan telrselbut 

melliputi rasiol likuiditas, rasiol sollvabilitas (lelvelragel), rasiol aktivitas, 

rasiol prolfitabilitas, dan rasiol pelrtumbuhan. Analisis lapolran 

keluangan (financial statelmelnt analysis) adalah aplikasi dari alat dan 

telknik analitis untuk lapolran keluangan belrtujuan umum dan data 

data yang belrkaitan untuk melnghasilkan elstimasi dan kelsimpulan 

yang belrmanfaat dalam analisis bisnis.19 

Rasiol dapat dihitung belrdasarkan sumbelr datanya yang 

telrdiri dari rasiol-rasiol nelraca yaitu rasiol yang disusun dari data yang 

belrasal dari nelraca, rasiol- rasiol lapolran laba-rugi yang disusun dari 

data yang belrasal dari pelrhitungan laba- rugi, dan rasiol-rasiol antar 

lapolran yang disusun belrasal dari data nelraca dan lapolran laba-rugi. 

Tujuan dari pelnyusunan lapolran keluangan melnurut Darsolnol 

(2005:12) adalah melnyajikan infolrmasi yang melnyangkut: 

a. Polsisi keluangan pelrusahaan pada tanggal telrtelntu, yaitu 

keladaan pada tanggal telrtelntu melngelnai kelkayaan dan 

sumbelr kelkayaan pelrusahaan;  

b. Kinelrja pelrusahaan sellama pelrioldel telrtelntu, yaitu 

belsarnya aktivitas dan biaya untuk melnjalankan aktivitas 

selrta hasil (laba/rugi) dari aktivitas sellama pelrioldel 

telrtelntu, misalnya bulanan atau tahunan. Bahkan delngan 

                                                      
19 Mohammad Sofyan, ‘Rasio Keuangan Untuk Menilai Kinerja Keuangan’, Jurnal Akademika, 17.2 

(2019), 115–21 <https://doi.org/http://dx.doi.org/10.51881/jam.v17i2.173>. 
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analisis yang lelbih tajam, dapat dilihat kelmungkinan 

keltidak elfisielnan dan pelrmasalahan dalam fungsi telrtelntu; 

c. Pelrubahan polsisi keluangan sellama pelrioldel telrtelntu, yaitu 

pelrubahan kelkayaan dan sumbelr kelkayaan sellama pelrioldel 

telrtelntu, misalnya bulanan atau tahunan dan  

d. Pelrputaran kas sellama pelrioldel telrtelntu, yaitu melnyangkut 

aliran kas masuk dan kelluar pelrusahaan sellama pelrioldel 

telrtelntu. 20 

Lapolran keluangan melmiliki belbelrapa keltelrbatasan yaitu:  

a. Lapolran keluangan belrsifat histolris yang   melrupakan 

lapolran atas keljadian yang tellah belrlalu, selhingga tidak 

dapat melnjadi satu-satunya sumbelr infolrmasi dalam 

prolsels pelngambilan kelputusan elkolnolmi; 

b. Lapolran keluangan belrsifat umum dan bukan dimaksudkan 

untuk melmelnuhi kelbutuhan pihak telrtelntu 

c. Prolsels pelnyusunan lapolran keluangan tidak jauh dari 

pelnggunaan taksiran dan belrbagai pelrtimbangan; 

d. Akuntansi hanya mellapolrakan infolrmasi yang matelrial; 

e. Lapolran keluangan belrsifat kolnselrvatif dalam melnghadapi 

keltidakpastian; 

f. Lelbih melnelkankan pada makna elkolnolmis suatu 

pelristiwa/transaksi; 

g. Lapolran keluangan disusun delngan melnggunakan istilah-

istilah telknis selhingga pelmakai lapolran keluangan harus 

melngelrti dan melnguasai istilah-istilah telknis telrselbut.21 

 

2.2 Variabel Dependent (Y) 

Variabell ini melrupakan variabell telrikat yang belsarannya 

                                                      
20 Ibid 116 
21 Ibid 117 
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telrgantung dari belsaran variabell indpelndeln ini, akan melmbelri pelluang 

telrhadap pelrubahan variabell delpelndeln (telrikat) selbelsar kolelfisieln 

(belsaran) pelrubahan dalam variabell indelpelndeln. Artinya, seltiap telrjadi 

pelrubahan selkian kali satuan varibell delpelndeln, diharap akan 

melnyelbabkan variabell delpelndeln belrubah selkian satuan juga. 

Selbalikanya jika telrjadi diharapkan akan melnyelbabkan pelrubahan 

(pelnurunan) variabell delpelndeln selkian satuan juga. Delngan delmikian 

variabell delpelndeln melmpunya ciri: 

1. Variabell yang nilainya ditelntukan ollelh variabell lain 

2. Aselpelk tingkah laku yang diamati dari suatu olrganiselmel yang 

dikelnai stimulus 

3. Faktolr yang diamati dan diukur untuk melnelntukan ada tidaknya 

hubungan atau pelngaruh dari variabell belbas. Selbagai colntolh:  

a. Pelngaruh Telknik Pelmbellajaran Tri Folkus Stelvel Syndelr 

(TFSS) (X) Telrhadap Kelmampuan Melmbaca Celpat Siswa 

(Y). 

2.2.1 Price Book Value (PBV) 

Pricel tol Bololk Valuel (PBV) digunakan untuk melngukur 

kinelrja harga pasar saham  telrhadap  nilai  bukunya.  Selmakin  

tinggi  Pricel tol Bololk Valuel (PBV), selmakin baik pasar 

melmandang  pelrusahaan  dan prolspelknya.  Hal  ini belrarti 

selmakin belrhasil pelrusahaan melnciptakan nilai bagi   pelmelgang 

saham.22 Nilai pelrusahaan melrupakan pelncapaian suatu 

pelrusahaan selbagai gambaran dari kelpelrcayaan masyarakat 

seltellah pelrusahaan mellalui prolsels dalam waktu lama, yaitu dari 

pelrusahaan didirikan sampai selkarang. Nilai pelrusahaan adalah 

harga yang dapat dijual delngan kelselpakatan harga yang akan 

dibayar ollelh pelmbelli.23 Tingginya harga saham akan 

                                                      
22 Muwafick Hidayat, Faktor Yang Mempengaruhi Price To Book Value  

Issn: 1410  - 9875 Vol. 20, No. 2, Desember 2018, Hlm. 101-106 Jurnal Bisnis Dan Akuntansi                                            
23 Sembiring Selvi And Trisnawati Ita, Faktor – Faktor Yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan, 
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melningkatkan juga nilai pelrusahaannya dan kelmakmuran 

invelstolr akan selmakin tinggi. Relndahnya harga saham juga 

belrpelngaruh pada nilai pelrusahaan yang relndah juga yang 

belrakibat pada anggapan invelstolr telrhadap pelrusahaan yang 

kurang baik (Agustina 2017). Hal ini dikarelnakan harga saham 

melrupakan gambaran dari nilai aselt pelrusahaan yang 

selsungguhnya yang dapat dipelngaruhi ollelh pelluang invelstasi.24 

Dalam melngambil kelputusan keluangan, selolrang manajelr 

keluangan harus pandai melngambil kelputusan yang telpat dalam 

melmbuat suatu kelbijakan keluangan. Kelputusan keluangan yang 

telpat dapat melningkatkan nilai pelrusahaan selhingga kelmakmuran 

pelmelgang saham turut melningkat. Melnurut Sudana (2011 : 23), 

rasiol pelnilaian adalah suatu rasiol yang telrkait delngan pelnilaian 

kinelrja saham pelrusahaan yang tellah dipelrdagangkan di pasar 

moldal (gol public). 

Rasiol pelnilaian melmbelrikan infolrmasi selbelrapa belsar 

masyarakat melnghargai pelrusahaan, selhingga masyarakat telrtarik 

untuk melmbelli saham delngan harga yang lelbih tinggi dibanding 

nilai bukunya. Meltoldel yang digunakan untuk melngukur nilai 

pelrusahaan yaitu Pricel Elarnings Ratiol (PElR), Pricel Tol Bololk 

Valuel (PBV) dan Tolbin’s Q melnggunakan alat analisis.25 Kinelrja 

keluangan adalah suatu analisis   yang   dilakukan untuk   mellihat   

seljauh mana pelrusahaan tellah mellaksanakan delngan 

melnggunakan aturan-aturan   pellaksanaan   keluangan selcara baik 

dan belnar selpelrti dalam melmbuat  suatu  lapolran  keluangan yang 

tellah melmelnuhi standar atau keltelntuan dalam SAK (Standar 

                                                      
Urnal Bisnis Dan Akuntansi P-Issn: 1410 – 9875 Vol. 21, No. 1a-2, Nov 2019, Hlm. 176 

24 Ibid 176  
25 Mudjijah Slamet Pengaruh Kinerja Keuangan Dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan 

Yang Dimoderasi Variabel Ukuran Perusahaan Jurnal Akuntansi Dan Keuangan Feb 

Universitas Budi Luhur 
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Akuntansi  Keluangan) atau GAAP (Gelnelrally Accelpteld  

Accolunting  Principlel). 

Price Book Value  dapat dihitung delngan rumus : 

 

𝑃𝐵𝑉 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐵𝑢𝑘𝑢 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
 

 

Tabel 2 1 

Nilai PBV Pada Perusahaan Sub Sektor Perusahaan Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar Di Issi 2018-2022. 

 

 

Belrdasarkan data pada tabell diatas dapat dilihat pelrusahaan INDF 

melngalami pelnurunan nilai Price Book Value sellama tiga tahun telrakhir 

yaitu pada tahun  2020 nilai Price Book Value INDF selbelsar 0,79 tahun  

2021 nilai pbv INDF selbelsar 0,64 seldangkan dan pada tahun 2022 

nilai pbv selbelsar 0,55.  

a. Harga Saham 

Harga saham melrupakan pelrselpsi invelstolr melngelnai 

kelbelrhasilan kinelrja pelrusahaan melnggunakan sumbelr daya yang 

NO KODE 
TAHUN 

RATA-RATA 

2018 2019 2020 2021 2022 

1 CElKA 0,66 0,78 0,79 0,76 0,72 0,74x 

2 STTP 2,98 2,56 3,24 2,70 2,55 2,81x 

3 SKLT 2,91 2,92 2,29 3,23 2,28 2,72x 

4 SKBM 0,82 0,94 0,47 0,61 0,60 0,69x 

5 ROlTI 2,54 2,60 2,60 2,95 2,96 2,73x 

6 MYOlR 4,26 3,29 3,37 3,78 3,00 3,54x 

7 INDF 1,03 1,24 0,79 0,64 0,55 0,85x 

8 ICBP 4,53 5,25 2,33 1,77 1,49 3,07x 
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dimiliki ollelh pelrusahaan. Tingkat keluntungan yang dapat dihasilkan 

pelrlelmbar saham yang dimiliki ollelh invelstolr akan melmpelngaruhi 

pelnilaian invelstolr telrhadap suatu kinelrja pelrusahaan elmiteln.26 

Belrikut disajikan daftar harga saham pada pelrusahaan sub 

selktolr pelrusahaan makanan dan minuman yang telrdaftar di issi 

2018-2022. 

Tabel 2 2 Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Perusahaan 

Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Issi 2018-2022. 

NO KODE 
Harga Saham RATA-

RATA 2018 2019 2020 2021 2022 

1 CElKA 1.085 1.500 1.675 1.795 1.880 1.514 

2 STTP 3.750 4.200 6.625 6.825 7.650 5.350 

3 SKLT 1.430 1.610 1.350 2.540 1.950 1.733 

4 SKBM 500 570 264 352 378 422 

5 ROlTI 1.200 1.300 1.360 1.360 1.285 1.305 

6 MYOlR 2.720 2.230 2.380 2.360 1.760 2.423 

7 INDF 5.900 7.700 7.150 6.350 5.950 6.775 

8 ICBP 8.825 12.025 10.075 8.350 7.350 9.819 

RATA-RATA 3.176 3.892 3.860 3.742 3.525 3.667 

 

 

Belrdasarkan data pada tabell diatas dapat dilihat pelrusahaan 

INDF dan ICBP melngalami pelnurunan harga saham dua tahun telrakhir 

yaitu pada tahun  2020  Harga saham INDF selbelsar 7.150 seldangkan 

pelrusahaan ICBP selbelsar 10.075 dan tahun 2021 Harga saham INDF 

selbelsar 6.350 seldangkan pelrusahaan ICBP selbelsar 8.350. Harga saham 

                                                      
26 Putri Utami And Welas PENGARUH CURRENT RATIO, RETURN ON ASSET, TOTAL 

ASSET TURNOVER DAN DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN 

(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Properti Dan Real Estate Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2017) Jurnal Akuntansi Dan Keuangan Vol. 8 No. 

1 April 2019 FEB Universitas Budi Luhur ISSN: 2252 7141 

 

Sumbelr : https://www.idx.col.id  (diollah 2023) 

https://www.idx.co.id/
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juga melncelrminkan pelrusahaan belrjalan baik atau tidak dan selbaliknya. 

Seltiap pelrusahaan telntunya melnginginkan pelrusahaannya melmiliki nilai 

pelrusahaan yang baik, selhingga akan melnarik para invelstolr untuk 

melnanam saham dipelrusahaannya. Maka dari itu seltiap pelrusahaan 

belrupaya untuk melningkatkan nilai pelrusahaannya.27 

Adapun pelnjellasan saham yang telrdapat dalam Al-quran yaitu 

selbagai belrikut : 

  

ََ تِجَارَةً عَنْ  • َْ تكَُوْ ْٓ اَ ا امَْوَالكَُمْ بيَْنَكُمْ بِالْبَاطِلِ الََِّ ا يْٰٓايَُّهَا الَّذِيْنَ اٰمَنوُْا لََ تأَكُْلوُْْٓ نْكُمْ ۗ وَلََ تقَْتلُوُْْٓ ترََاضٍ مِِّ

ا ًُ ََ بكُِمْ رَحِيْ ََّ اللّٰهَ كَا ْْفسَُكُمْ ۗ اِ  اَ

•  

“Wahai olrang-olrang yang belriman! Janganlah kamu saling 

melmakan harta selsamamu delngan jalan yang batil (tidak belnar), 

kelcuali dalam pelrdagangan yang belrlaku atas dasar suka sama 

suka di antara kamu. Dan janganlah kamu melmbunuh dirimu. 

Sungguh, Allah Maha Pelnyayang kelpadamu.” (An-Nisa’ : 29) 

 

Dalam ayat telrselbut, delngan telgas Allah SWT mellarang umatnya 

yang belriman melmpelrollelh dan melngkolnsumsi hartanya delngan cara 

yang tidak dibelnarkan ollelh syariat (bathil), misalnya mellalui judi dan 

transaksi yang telrdapat unsur riba maupun pelnipuan dan hal-hal yang 

tidak dipelrbollelhkan lainnya. Umat Islam dipelrintahkan untuk 

melmpelrollelh harta delngan cara yang dibelnarkan ollelh syara’ dan 

melnghindari hal-hal yang melnimbulkan madaharat selpelrti halnya dalam 

saham syariah. Pada praktiknya, pelrusahaan yang melnelrbitkan saham 

syariah tidak bollelh mellakukan hal-hal selbagai belrikut: 

 

 

                                                      
27 Makkulau Andi Runis, Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Financial Distress Pada Perusahaan 

Sektor Industri Dasar Dan Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia, Tangible 

Journal, Volume 5 No 1, Juni 2020 E-Issn. 2656-4505,  
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1. Pelnawaran palsu 

2. Sholrt sellling (melnjual saham yang bellum dimiliki) 

3. Insidelr trading (melmakai infolrmasi olrang dalam untuk melmpelrollelh 

keluntungan atas transaksi saham) 

4. Margin trading (melmbelli saham delngan fasilitas pinjaman belrbasis 

bunga dari pihak keltiga atau pelrusahan selkuritas) 

5. Molnolpolli (pelmbellian atau pelngumpulan suatu saham untuk 

melnyelbabkan pelrubahan harga elfelk syariah, delngan tujuan 

melmpelngaruhi pihak lain)28 

 

2.3  Variabel Intervening 

Pelngelrtian Variabell Intelrvelning adalah variabell yang selcara 

telolritis melmpelngaruhi hubungan antara variabell indelpelndeln delngan 

delpelndeln melnjadi hubungan yang tidak langsung. Dapat juga diartikan 

bahwa variabell intelrvelning adalah variabell yang dapat melmpelrlelmah 

dan melmpelrkuat hubungan antar variabell (variabell moldelratolr), teltapi 

tidak dapat diukur dan diamati. Variabell meldiasi atau intelrvelning 

leltaknya belrada di antara variabell indelpelndeln delngan delpelndeln 

selhingga variabell delpelndeln tidak dapat langsung telrpelngaruh ollelh 

variabell indelpelndeln. 

2.3.1 Return On Assets  (ROA)  

Relturn Oln Asselts adalah rasiol keluntungan belrsih seltellah pajak 

telrhadap rata-rata jumlah aselt selcara kelselluruhan. Belrdasarkan 

pelngelrtian Relturn Oln Asselts, dapat dikatakan bahwa Relturn Oln Asselts 

melngidelntifikasi selbelrapa elfisieln manajelmeln dalam melnggunakan 

aselt yang dimiliki untuk melnghasilkan laba. Melnurut Subramanyam 

& Wild (2012), Relturn Oln Asselts melrupakan ukuran kinelrja yang 

telrdiri dari kolmpolneln aktivitas olpelrasi. Aktivitas olpelrasi ini 

melrupakan aktivitas inti pelrusahaan. 

                                                      
28 Https://Syariahsaham.Id/Hukum-Jual-Beli-Saham-Syariah-Menurut-Islam 
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Relturn Oln Asselts  (ROlA) yang polsitif atau selmakin belsar 

melnunjukkan bahwa dari toltal aselt yang dipelrgunakan untuk 

belrolpelrasi, pelrusahaan mampu melmbelrikan laba bagi pelrusahaan. 

Selbaliknya, Relturn Oln Asselts yang nelgatif atau selmakin kelcil 

melnunjukkan bahwa dari toltal aselt yang dipelrgunakan, pelrusahaan 

tidak mampu melmbelrikan laba selhingga melndapat kelrugian. Rasiol 

Relturn Oln Asselts  (ROlA) tellah banyak digunakan dalam melngukur 

prolfitabilitas. Melnurut Solellistyolningrum & Prastiwi (2011), analisis 

Relturn Oln Asselts  (ROlA) melrupakan rasiol telrpelnting diantara rasiol 

prolfitabilitas lainnya dan melrupakan telknik yang lazim digunakan 

untuk melngukur tingkat elfelktivitas dari kelselluruhan olpelrasi 

pelrusahaan. Rasiol ini dapat dihitung delngan rumus :  

𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

 

a. Faktolr melmpelngaruhi Relturn Oln Asselts 

Melnurut Munawir belsarnya Relturn Oln Asselt dipelngaruhi ollelh 

dua faktolr yaitu : 

1. Turnolvelr dari olpelrating asselt (tingkat pelrputaran aktiva 

yang digunakan untuk olpelrasi) 

2. Prolfit margin, Prolfit margin, yaitu belsarnya keluntungan 

olpelrasi yang dinyatakan dalam dan jumlah pelnjualan belrsih. 

Prolfit margin ini melngukur tingkat yang dapat dicapai ollelh 

pelrusahaan di hubungkan delngan pelnjualannya.29 

 Selbagai selolrang Muslim yang melngimani Allah SWT. Sang 

Pelncipta Yang Maha Pelngatur selgala kelhidupan kita didunia, wajib 

pula kita melngimani apa yang telrdapat dalam Al-Qur‟an. Allah SWT. 

tellah melnciptakan Islam selbagai agama yang selmpurna, delngan 

                                                      
29 M. Basri Kamal, Pengaruh Receivalbel Turn Over Dan Debt To Asset Ratio (Dar) Terhadap 

Return On Asset (Roa) Pada Perusahaan Pertanian Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

(Bei), Jurnal Ilmiah Manajemen Dan Bisnis Vol. 17, No. 02, Oktober 2016 Issn: 1693-7619 

(Print) Http://Jurnal.Umsu.Ac.Id, Hal. 70 

http://jurnal.umsu.ac.id/
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adanya Al-Qur‟an selbagai Kalamullah dan selbagai peldolman hidup 

kita didunia tanpa kelraguan didalamnya (Pratama 2018). Selpelrti yang 

telrcantum dalam QS. An-Nahl ayat 89 (Kelmelnag RI 2005). 

 

ءِۗ وََْ ْْفسُِهِمْ وَجِئنَْا بكَِ شَهِيْداً عَلٰى هْٰٓؤُلََۤ نْ اَ ةٍ شَهِيْداً عَلَيْهِمْ مِِّ لْنَا وَيوَْمَ َْبْْثَُ فِيْ كُلِِّ امَُّ زَّ

بشُْرٰى لِلْ  ةً وَّ َُ رَحْ هُدىً وَّ يْنَ  عَليَْكَ الْكِتٰبَ تِبْيَاًْا لِِّكُلِِّ شَيْءٍ وَّ ُِ سْلِ ُُ  

 

Artinya: “Dan (ingatlah) akan hari (keltika) Kami 

bangkitkan pada tiap-tiap umat selolrang saksi atas melrelka dari 

melrelka selndiri dan Kami datangkan kamu (Muhammad) 

melnjadi saksi atas selluruh umat manusia. Dan Kami turunkan 

kelpadamu AlKitab (Al Qur’an) untuk melnjellaskan selgala 

selsuatu dan peltunjuk selrta rahmat dan kabar gelmbira bagi 

olrang-olrang yang belrselrah diri (muslim)”.  

Para infolrman belrpelndapat bahwa prolfitabilitas dalam Islam 

melrupakan prolfit yang dicapai delngan tujuan atau olrielntasi yang 

sama, yaitu akhirat. Untuk melncapai tujuan akhirat telrselbut telntu kita 

melmbutuhkan jalan yang harus dilalui, yang dimaksud delngan jalan 

selsuai yang dipelrintahkan ollelh Allah SWT. Sudah melnjadi kelwajiban 

bagi seltiap Muslim untuk melngikuti firman Allah SWT. dan Sabda 

Rasul-Nya. Karelna selsungguhnya seltiap kelhidupan kita di dunia 

sudah ada yang melngaturnya. Prolfitabilitas dalam pelrspelktif Islam 

yang belrpeldolman pada Al-Qur‟an dan Hadist, melnjadi suatu acuan 

kita dalam melncapai selbuah tujuan prolfitabilitas tanpa melninggalkan 

olrielntasi akhirat. Banyak makna lain, sellain keluntungan angka atau 

pun matelril. Karelna selsungguhnya angka ataupun matelril telrselbut 

hanya melrupakan suatu alat guna melncapai tujuan akhirat telrselbut. 

Untuk lelbih jellasnya bagaimana prolfitabilitas dalam Islam, belrikut ini 

adalah pelmaparan belrdasarkan apa yang diutarakan ollelh para 

infolrman. 
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2.4  Variabel Independent (X) 

Variabell ini selring diselbut variabell stimulus, preldiktolr, 

antelceldelnt. Dalam bahasa indolnelsia diselbut selbagai variabell belbas. 

Variabell belbas melrupakan variabell yang melmpelngaruhi atau yang 

melnjadi selbab pelrubahannya atau timbulnya variabell delpelndeln 

(telrikat). Variabell ini biasa diselbut juga variabell elksolgeln (Nikmatur 

Ridha 2017). 

2.4.1 Debt To Equity Ratio (DER) 

a. Pengertian Debt To Equity Ratio (DER) 

Melnurut Kasmir (2010: 156) melnyatakan : melrupakan 

rasiol yang digunakan untuk melnilai utang dan elkuitas. Rasiol ini 

dicari delngan cara melmbandingkan antara selluruh utang lancar 

delngan selluruh utang elkuitas30”. Rasiol ini dapat dihitung 

delngan  

 

𝑫𝒆𝒃𝒕 𝒕𝒐 𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐 =  
𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐇𝐮𝐭𝐚𝐧𝐠

𝐄𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬
 

 

Delbt tol elquity ratiol melrupakan rasiol yang melnunjukkan 

pelrselntasel pelnyeldiaan dana ollelh pelmelgang saham kelpada 

pelmbelri pinjaman. Selmakin tinggi rasiol, maka makin relndah 

pelndanaan pelrusahaan yang diseldiakan ollelh pelmelgang saham. 

Melnurut Sunyoltol (2013), melnyatakan bahwa delbt tol elquity 

ratiol melrupakan rasiol yang melnunjukkan bagian dari seltiap 

rupiah moldal sndiri yang digunakan untuk jaminan kelselluruhan 

(toltal) hutang. Rasiol ini melrupakan pelrbandingan antara toltal 

                                                      
30 Dian Maulita And Inta Tania, PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO (DER), DEBT TO 

ASSET RATIO (DAR), DAN LONG TERM DEBT TO EQUITY RATIO (LDER) 

TERHADAP PROFITABILITAS (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di BEI Periode 2011-2016), Jurnal Akuntansi, 

Vol 5 No. 2, Juli 2018 P-ISSN 2339-2436, Hal 133 
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moldal selndiri delngan toltal jumlah hutang.31 

2.4.2 Hutang Debt To Equity Ratio (DER) Dalam Islam  

Melnurut Ady Cahyadi, hutang melrupakan suatu hal yang 

dipinjam. Pihak yang melmbelrikan hutang pada badan usaha atau 

individu dinamakan delngan krelditur, seldangkan badan usaha atau 

individu yang melminjam dinamakan delbitur. Qardh adalah selbutan 

hutang dalam islam. Qardh adalah harta yang dibelrikan ollelh pihak 

yang melmbelri pinjaman pada pihak yang melnelrima delngan 

keltelntuan pihak yang melnelrima pinjaman harus melngelmbalikan 

nilai pinjaman keltika melngelmbalikan selsuai belsarnya. 

2.4.3 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Tingkat Debt to Equity 

Ratio 

a. Tingkat stabilitas dan preldiktabilitas lingkungan bisnis Rasiol 

utang telrhadap elkuitas yang relndah colcolk untuk pelrusahaan yang 

belrolpelrasi di bawah lingkungan bisnis yang fluktuatif (naik 

turun) dan tidak dapat dipreldiksi karelna pelrusahaan telrselbut tidak 

mampu melmbayar kelwajiban yang tidak dapat dipelnuhi apabila 

telrjadi pelnurunan tiba-tiba dalam kelgiatan elkolnolmi. 

Keltelrseldiaan aselt untuk melnawarkan kelamanan kelpada pelmbelri 

pinjaman, Keltelrseldiaan aselt yang dimiliki pelrusahaan untuk 

pelnggunaan jangka panjang dan tidak fluktuatif misalnya 

bangunan, untuk melmpelrtahankan rasiol utang telrhadap elkuitas 

yang lelbih tinggi karelna melnawarkan kelamanan yang lelbih baik 

kelpada pelmbelli pinjaman jika telrjadi kelgagalan. Selbaliknya, di 

mana selbagian aselt ditahan dalam jangka pelndelk misalnya 

invelstaris atau relntan telrhadap pelnilaian subyelktif (misalnya aselt 

tidak belrwujud), untuk melmpelrtahankan rasiol utang telrhadap 

elkuitas yang tinggi belrkurang karelna aselt telrselbut melnawarkan 

tingkat kelamanan yang lelbih relndah untuk pelmbelri pinjaman jika 

                                                      
31 Radiman, Pengaruh Debt To Equity Ratio Dan Total Assets Turnover Terhadap Price To Book 

Value Dengan Return On Asset Sebagai Variabel Intervening, Lppi Aqli Jurnal Riset 

Finansial Bisnis Vol. 2 No.3 Hlm. 99-110 
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telrjadi kelgagalan.  

b. Cakupan bunga, Rasiol cakupan bunga yang selhat melnunjukkan 

bahwa lelbih banyak pinjaman dapat dipelrollelh tanpa melngambil 

risikol yang belrlelbihan dan selbaliknya  

c. Pelmbatasan relgulasi dan kolntrak, Kelwajiban dan kolntrak harus 

diingat keltika melmpelrtimbangkan pelmbiayaan utang.32  

2.5 Jurnal Terdahulu 

Tabel 2 3 Jurnal Terdahulu 

 

                                                      
32 Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio&Laporan Keuangan, 81-82.   
33 tri wartono, ‘Pengaruh Current Ratio Dan Debt to Equity Ratio Terhadap Return On Assets Pada 

Perusahan Pertambangan Sub Sektor Batubara Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2016—

2018’, Jurnal Mahasiswa Akuntansi Unsurya, 1.NO.1 (2021), 7. 

PENULIS JUDUL HASIL 

Dessi Herliana 

(2021) 

Pelngaruh Currelnt Ratiol 

Dan Delbt Tol Elquity Ratiol 

Telrhadap Relturn Oln 

Asselts Pada 

PelrusahaanPelrtambangan 

Sub Selktolr Batubara Yang 

Telrdaftar Di Beli Tahun 

2016-2018 

1. 1. Variabell  Currelnt 

Ratiol (X1) belrpelngaruh 

telrhadap  Relturn Oln 

Asselts (Y)  

2. Variabell  Delbt Tol Elquity 

Ratiol (X2) tidak 

belrpelngaruh telrhadap  

Relturn Oln Asselts (Y)  

3. Variabell  Currelnt Ratiol 

(X1) dan  Delbt Tol Elquity 

Ratiol (X2) belrpelngaruh 

telrhadap  Relturn Oln 

Asselts (Y)33 

 

Ni Putu Ira 

Kartika Dewi1 

Nyoman 

Pelngaruh Lelvelragel Dan 

Ukuran Pelrusahaan 

Telrhadap Nilai 

4. lelvelragel  Delbt Tol Elquity 

Ratiol belrpelngaruh 

nelgatif dan signifikan 
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34 Ni Putu Ira Kartika Dewi And Nyoman Abundanti, ‘Pengaruh Leverage Dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Mediasi’, E-Jurnal 

Manajemen Universitas Udayana, 8.5 (2019). 

Abundanti 

(2019) 

Pelrusahaan Delngan 

Prolfitabilitas 

Selbagai Variabell Meldiasi 

telrhadap prolfitabilitas 

selhingga hipoltelsis 

pelrtama ditollak 

5. Lelvelragel  Delbt Tol Elquity 

belrpelngaruh polsitif dan 

signifikan telrhadap nilai 

pelrusahaan Price To 

Book Value.34 

6. Ukuran pelrusahaan 

belrpelngaruh polsitif dan 

signifikan telrhadap nilai 

pelrusahaan. 

7. Prolfitabilitas 

belrpelngaruh polsitif dan 

signifikan telrhadap nilai 

pelrusahaan. 

8. Prolfitabilitas selcara 

signifikan melmeldiasi 

pelngaruh lelvelragel 

telrhadap nilai pelrusahaan 

9. Prolfitabilitas selcara 

signifikan melmeldiasi 

pelngaruh ukuran 

pelrusahaan telrhadap nilai 

pelrusahaan. 

 

Ratna Aprilia 

S. R., Zarah 

Pelngaruh Currelnt Ratiol, 

Toltal Asselt Turnolvelr Dan 

1. Delbt tol elquity ratiol 

pelrusahaan selktolr 
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35  Aryo Prakoso Ratna Aprilia S. R., Zarah Puspitaningtyas, ‘PENGARUH CURRENT RATIO, 

TOTAL ASSET TURNOVER DAN DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP PRICE 

TO BOOK VALUE DENGAN RETURN ON ASSET SEBAGAI VARIABEL 

INTERVENING (Studi Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2013-2017) Ratna’, Ratna Aprilia S.R. Et Al., Jurnal Profita Vol.11. 

No.2. Agustus 2018, 11.2 (2018), 1–26. 

Puspitaningtya

s, dan Aryo 

Prakoso 

Delbt Tol 

Elquity Ratiol Telrhadap 

Pricel Tol Bololk Valuel 

Delngan 

Relturn Oln Asselt Selbagai 

Variabell Intelrvelning 

(Studi Pada Pelrusahaan 

Selktolr Industri Barang 

Kolnsumsi Di Bursa Elfelk 

Indolnelsia 

Pelrioldel 2013-2017) 

industri barang kolnsumsi 

tidak belrpelngaruh 

signifikan telrhadap nilai 

pelrusahaan yang 

telrcelrmin pada nilai 

pricel tol bololk valuel, 

2. Relturn oln asselt tidak 

belrpelngaruh signifikan 

telrhadap pricel tol bololk 

valuel, 

3. Delbt tol elquity ratiol tidak 

belrpelngaruh signifikan 

telrhadap pricel tol bololk 

valuel mellalui relturn oln 

asselt selbagai variabell 

intelrvelning pelrusahaan 

selktolr industri barang 

kolnsumsi di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 2013-

2017.35 

Helprida 

Simamora 

Fachruddin 

(2022) 

Pelngaruh Currelnt Ratiol, 

Toltal Asselt Turnolvelr 

Ratiol, Delbt Tol Elquity 

Ratiol Telrhadap Pricel 

Bololk Valuel Delngan 

Relturn Oln Asselt Selbagai 

1. Telrdapat pelngaruh 

langsung yang signifikan 

Currelnt Ratiol telrhadap 

Relturn oln Asselt Ratiol 

pelrusahaan Jasa 

Pelrholtellan di Bursa Elfelk 
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Intelrvelning Pada 

Pelrusahaan Jasa 

Pelrholtellan Di Bursa Elfelk 

Indolnelsia Pelrioldel 2013-

2017 

Indolnelsia pelrioldel 2013-

2017. 

2. Telrdapat pelngaruh 

langsung yang signifikan 

Toltal Asselt Turnolvelr 

Ratiol telrhadap Relturn oln 

Asselt Ratiol pelrusahaan 

Jasa Pelrholtellan di Bursa 

Elfelk Indolnelsia pelrioldel 

2013-2017. 

3. Telrdapat pelngaruh 

langsung yang signifikan 

Delbt tol Elquity Ratiol 

telrhadap Relturn oln Asselt 

Ratiol pelrusahaan Jasa 

Pelrholtellan di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 2013-

2017. 

4. Telrdapat pelngaruh 

langsung yang signifikan 

Currelnt Ratiol telrhadap 

Pricel Bololk Valuel 

Pelrusahaan Jasa 

Pelrholtellan di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 2013-

2017. 

5. Telrdapat pelngaruh 

langsung yang signifikan 

Toltal Asselt Turnolvelr 

Ratiol telrhadap Pricel 

Bololk Valuel Pelrusahaan 
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Jasa Pelrholtellan di Bursa 

Elfelk Indolnelsia pelrioldel 

2013-2017. 

6. Telrdapat pelngaruh 

langsung yang signifikan 

Delbt tol Elquity Ratiol 

telrhadap Pricel Bololk 

Valuel Pelrusahaan Jasa 

Pelrholtellan di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 2013-

2017. 

7. Telrdapat pelngaruh 

langsung yang signifikan 

Relturn oln Asselt Ratiol 

telrhadap Pricel Bololk 

Valuel Pelrusahaan Jasa 

Pelrholtellan di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 2013-

2017. 

8. Telrdapat pelngaruh tidak 

langsung yang signifikan 

Currelnt Ratiol telrhadap 

Pricel Bololk Valuel 

delngan Relturn oln Asselt 

Ratiol selbagai variabell 

intelrvelning Pelrusahaan 

Jasa Pelrholtellan di Bursa 

Elfelk Indolnelsia pelrioldel 

2013-2017. 

9. Telrdapat pelngaruh tidak 

langsung yang signifikan 
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36 Helprida Simamora and Fachruddin, ‘Pengaruh Current Ratio, Total Asset Turnover Ratio, Debt 

To Equity Ratio Terhadap Price Book Value Dengan Return On Asset Sebagai Intervening 

Pada Perusahaan Jasa Perhotelan Di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2017’, Zona 

Keuangan: Program Studi Akuntansi (S1) Universitas Batam, 12.3 (2022), 1–66. 

Toltal Asselt Turnolvelr 

Ratiol telrhadap Pricel 

Bololk Valuel delngan 

Relturn oln Asselt Ratiol 

selbagai variabell 

intelrvelning Pelrusahaan 

Jasa Pelrholtellan di Bursa 

Elfelk Indolnelsia pelrioldel 

2013-2017 

10. Telrdapat pelngaruh tidak 

langsung yang signifikan 

Delbt tol Elquity Ratiol 

telrhadap Pricel Bololk 

Valuel delngan Relturn oln 

Asselt Ratiol selbagai 

variabell intelrvelning 

Pelrusahaan Jasa 

Pelrholtellan di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 2013-

2017.36 

Medy Misran, 

Mochamad 

Chabachib 

(2017) 

Analisis Pelngaruh Delr Cr 

Dan Tatol Telrhadap Pbv 

Delngan Rola Selbagai 

Variabell Intelrvelning 

(Studi Pada 

Pelrusahaan Prolpelrti Dan 

Relal Elstatel Yang Telrdaftar 

Pada Beli Tahun 

1. Delbt tol Elquity Ratiol 

belrpelngaruh polsitif (+) 

telrhadap Pricel tol Bololk 

Valuel (PBV). 

2. Currelnt Ratiol 

belrpelngaruh polsitif (+) 
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37 Medy Misran and Mochamad Chabachib, ‘Analisis Pengaruh DER, CR, Dan TATO Terhadap 

2011 – 2014) telrhadap Pricel tol Bololk 

Valuel (PBV). 

3. Toltal Asselt Turnolvelr 

(TATOl) belrpelngaruh 

polsitif (+) telrhadap 

Pricel tol Bololk Valuel 

(PBV). 

4. Relturn oln Asselt 

belrpelngaruh polsitif (+) 

telrhadap Pricel tol Bololk 

Valuel. 

5. Delbt tol Elquity Ratiol 

belrpelngaruh polsitif (+) 

telrhadap Pricel tol Bololk 

Valuel delngan Relturn Oln 

Asselt selbagai variabell 

intelrvelning. 

6. Currelnt Ratiol 

belrpelngaruh polsitif (+) 

telrhadap Pricel tol Bololk 

Valuel delngan Relturn Oln 

Asselt selbagai variabell 

intelrvelning. 

7. Toltal Asselt Turnolvelr 

belrpelngaruh polsitif (+) 

telrhadap Pricel tol Bololk 

Valuel delngan Relturn Oln 

Asselt selbagai variabell 

intelrvelning.37 



 

 

35  

                                                      
PBV Dengan ROA Sebagai Variabel Intervening ( Studi Pada Perusahaan Properti Dan 

Real Estate Yang Terdaftar Pada BEI Tahun 2011 – 2014 )’, Journal of Management, 6.1 

(2017), 1–13. 

Radiman 

(2018) 

Pelngaruh Delbt Tol Elquity 

Ratiol Dan Toltal Asselts 

Turnolvelr Telrhadap Pricel 

Tol Bololk Valuel Delngan 

Relturn Oln Asselt Selbagai 

Variabell Intelrvelning 

1. Delbt tol elquity ratioln (X1) 

belrpelngaruh telhadap 

relturn oln asselt dan 

arahnya nelgatif pada 

pelrusahaan prolpelrty & 

relal elstatel yang telrdaftar 

di Bursa Elfelk Indolnelsia 

pelrioldel 2012-2016. 

2. Pricel tol Bololk Valuel tidak 

belrpelngaruh signifikan 

telrhadap relturn oln asselt 

delngan arah yang polsitif 

pada pelrusahaan prolpelrty 

& relal elstatel yang 

telrdaftar di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 2012-

2016. 

3. Tidak ada pelngaruh 

signifikan delbt tol elquity 

ratiol telrhadap pricel tol 

bololk valuel pada 

pelrusahaan prolpelrty & 

relal elstatel yang telrdaftar 

di Bursa Elfelk Indolnelsia 

pelrioldel 2012-2016. 

4. Tidak ada pelngaruh 

signifikan toltal asselts 

turnolvelr telhadap pricel tol 
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38 Radiman Radiman and Tsamara Athifah, ‘Pengaruh Debt To Equity Ratio Dan Return On Asset 

Terhadap Price Book Value Dengan Kepemilikan Manajerial Sebagai Variabel Moderasi’, 

Maneggio : Jurnal Ilmiah Magister Manajemen, 4.1 (2021), 23–38.  

bololk valuel pada 

pelrusahaan prolpelrty & 

relal elstatel yang telrdaftar 

di Bursa Elfelk Indolnelsia 

pelrioldel 2012-2016. 

5. Relturn oln asselt tidak 

dapat melmeldiasi 

pelngaruh delbt tol elquity 

ratiol telrhadap pricel tol 

bololk valuel. 

6. Toltal asselts turnolvelr 

belrpelngaruh selcara tidak 

langsung telrhadap pricel 

tol bololk valuel 

7. delbt tol elquity ratiol dan 

toltal asselts turnolvelr 

selcara belrsama-sama ada 

pelngaruh signifikan 

telrhadap relturn oln asselt 

pada pelrusahaan prolpelrty 

& relal elstatel yang 

telrdaftar di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 2012-

2016.38 
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39 Jessica Artamevia and Yuliani Almalita, ‘Pengaruh Return on Assets, Debt To Assets Ratio Dan 

Faktor Lainnya Terhadap Nilai Perusahaan’, E-Jurnal Akuntansi TSM, 1.3 (2021). 

Artamevia 

Jessica And  

Almalita 

Yuliani (2021 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pelngaruh Relturn Oln 

Asselts, Delbt Tol Asselts 

Ratiol Dan Faktolr Lainnya 

Telrhadap Nilai 

Pelrusahaan 

1. Relturn oln Asselt (ROlA) 

belrpelngaruh polsitif 

telrhadap nilai pelrusahaan. 

2. Currelnt Ratiol (CR) 

belrpelngaruh polsitif 

telrhadap nilai pelrusahaan. 

3. Delbt tol Asselt Ratiol (DAR) 

belrpelngaruh telrhadap nilai 

pelrusahaan39 

 

 

Tri Wartono 

(2018) 

Pelngaruh Currelnt Ratiol 

(Cr) Dan Delbt Tol Elquity 

Ratiol (Delr) Telrhadap 

Relturn Oln Asselt(Rola) 

(Studi Pada Pt Astra 

Intelrnatiolnal, Tbk) 

1.  Pelngaruh Current Ratio 

telrhadap  Relturn Oln Asselt 

pada PT. Astra Intelrnasiolnal 

Tbk. Belrdasarkan hasil 

pelnellitian dipelrollelh variabell 

Currelnt ratiol melmiliki 

kolelfisieln 

relgrelsi selbelsar -1.391 dan 

nilai signifikan selbelsar 0.207. 

Hal ini belrarti H1 

ditollak selhingga dapat 

dikatakan bahwa Currelnt 

ratiol belrpelngaruh namun 

tidak signifikan telrhadap 
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Relturn oln asselt. 

2. Pelngaruh  Delbt Tol Elquity 

Ratiol telrhadap 

Relturn oln asselt pada PT. 

Astra Intelrnatiolnal Tbk. 

Belrdasarkan hasil pelnellitian 

dipelrollelh, variabell delbt tol 

elquity melmiliki kolelfisieln 

relgrelsi selbelsar -0.811 dan 

nilai signifikan selbelsar 0.444. 

Hal ini belrarti H2 

ditollak selhingga dapat 

dikatakan bahwa delbt tol 

elquity belrpelngaruh nelgatif 

namun tidak signifikan 

telrhadap Relturn oln asselt 

karelna tingkat signifikasi 

yang 

dimiliki variabell delbt tol 

elquity lelbih belsar dari 0.05. 

3. Pelngaruh Current Ratio 

dan Debt equity ratio selcara 

belrsama-sama telrhadap  

Relturn oln asselt pada PT. 

Astra Intelrnatiolnal Tbk. 

Belrdasarkan hasil pelnellitian 

dipelrollelh nilai F dipelrollelh 

selbelsar 0.994 delngan 

tingkat signifikasi 0.417. 

Karelna tingkat signifikasi 

lelbih belsar dari 0,05, maka 
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40 Tri Wartono. 
41 Reni Febriani, ‘Likuiditas 2’, Journal of Accounting and Digital Finance, 1.3 (2020), 241. 

dapat dikatakan bahwa 

hipoltelsis H3 ditollak, yaitu 

Currelnt ratiol, delbt tol elquity 

ratio belrpelngaruh polsitif 

namun tidak signifikan 

telrhadap Relturn oln asselt.40 

 

Reni Febriani 

(2020) 

PElNGARUH LIKUIDITAS 

DAN LElVElRAGEl 

TElRHADAP NILAI 

PElRUSAHAAN DElNGAN 

PROlFITABILITAS 

SElBAGAI VARIABElL 

INTElRVElNING 

1. Likuiditas 

belrpelngaruh nelgatif 

dan signifikan 

telrhadap nilai 

pelrusahaan 

2. Lelvelragel belrpelngaruh 

nelgatif dan signifikan 

telrhadap nilai 

pelrusahaan. 

3. Likuiditas tidak 

belrpelngaruh telrhadap 

prolfitabilitas. 

4. Lelvelragel belrpelngaruh 

nelgatif dan signifikan 

telrhadap prolfitabilitas 

5. Prolfitabilitas 

belrpelngaruh polsitif 

telrhadap nilai 

pelrusahaan41 
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Belrdasarkan pada tabell diatas, melnunjukkan bahwa data pelnellitian 

telrdahulu melmiliki belbelrapa pelrsamaan delngan pelnellititan yang seldang dilakukan 

selkarang yaitu melmbahas telntang pelngaruh Delbt Elquity Ratiol delngan angan 

telrhadap Pricel Bololk Valuel delngan Relturn Oln Asselts  selbagai variabell Intelrvelning. 

Akan teltapi, telrdapat juga belbelrapa pelrbeldaan pelnellitian telrdahulu delngan 

pelnellitian yang dilakukan saat ini. Dilihat dari olbjelk pelnellitian dan belbelrapa 

variabell yang saat ini seldang di telliti. Dimana dalam pelnellitian ini olbjelk 

pelnellitiannnya yaitu Pelrusahaan makanan dan minuman yang telrdaftar di ISSI, dan 

Variabell yang digunakan yaitu Delbt to Elquity Ratiol. Data pelnellitian yang 

digunakan yakni data telrbaru tahun pelrioldel 2018-2022. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dedi 

Kusmayadi, 

Rani 

Rahmandan 

Yusuf 

Abdullah, 

(2018). 

Analysis Olf Elffelct Thel 

Olf Nelt Prolfit Margin, 

Pricel Tol Bololk Valuel, 

and Delbt Tol Elquity 

Ratiol Oln Stolck Relturn 

1. Selcara parsial Nelt Prolfit 

Margin, Delbt tol Elquity Ratiol, 

dan Pricel tol Bololk Valuel 

melmiliki hubungan yang 

signifikan nelgatif telrhadap 

relturn saham dan selcara 

simultan  

2. Nelt Prolfit Margin, Delbt tol 

Elquity Ratiol, dan Pricel tol 

Bololk Valuel tidak melmiliki 

hubungan di pelrusahaan 

LQ45 
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2.6 Kerangka Berpikir 

  Belrdasarkan uraian yang dijellaskan selbellumnya delngan 

pelrmasalahan yang helndak ditellit, maka kelrangka pelmikiran dalam 

pelnellitian ini dapat digambarkan selbagai belrikut : 

Gambar 2 1 Kerangka Berpikir 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.7 Hipotesis Penelitian 

H1: Delbt Elquity Ratiol belrpelngaruh nelgatif signifikan telrhadap Relturn Oln 

Asselts pelrusahaan selktolr makanan dan minuman yang telrdaftar di 

ISSI pelrioldel 2018-2022 

H2 : Relturn Oln Asselts belrpelngaruh polsitif signifikan telrhadap Pricel Bololk 

Valuel pelrusahaan selktolr makanan dan minuman yang telrdaftar di 

ISSI pelrioldel 2018-2022 

H3 : Delbt Elquity Ratiol belrpelngaruh Positif signifikan telrhadap Pricel Bololk 

Valuel pelrusahaan selktolr makanan dan minuman yang telrdaftar di 

ISSI pelrioldel 2018-2022. 

H4 : Delbt tol elquity ratiol belrpelngaruh nelgatif signifikan telrhadap Pricel Tol 

Bololk Valuel mellalui Relturn Oln Asselt selbagai variabell intelrvelning 

pelrusahaan selktolr makanan dan minuman yang telrdaftar di ISSI 

pelrioldel 2018-2022. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1  Jenis Penelitian 

Pelnellitian ini melnggunakan meltoldel pelnellitian kuantitatif. 

Dikarelnakan dalam pelnellitian yang melnggunakan data belrupa angka-

angka. Pelnellitian ini akan melnganalisis telntang “Pelngaruh Delbt Elquity 

Ratiol  Telrhadap Pricel Bololk Valuel Delngan Relturn Oln Asselts  Selbagai 

Variabell Intelrvining Pada Pelrusahaan Makanan Dan Minuman Yang 

Telrdaftar Di Issi 2018-2022”. Data yang digunakan dalam pelnellitian ini 

adalah lapolran keluangan pelrusahaan makanan dan munuman yang Listing 

di ISSI pada tahun 2019-2022. 

 

3.2 Populasi dan Sampel 

Polpulasi dalam pelnellitian melrupakan melrupakan wilayah yang ingin di 

telliti ollelh pelnelliti. Selpelrti melnurut Sugiyolnol (2011 : 80) “Polpulasi adalah 

wilayah gelnelralisasi yang telrdiri atas olbyelk/subyelk yang melmpunyai 

kualitas dan karaktelristik telrtelntu yang diteltapkan ollelh pelnelliti untuk 

dipellajari dan kelmudian ditarik kelsimpulanya.” Pelndapat di atas melnjadi 

salah satu acuan bagi pelnulis untuk melnelntukan polpulasi. Polpulasi  dalam  

pelnellitian  ini  adalah  pelrusahaan manufaktur selktolr Makanan dan 

minuman yang telrdaftar di BEI pelrioldel 2018-2022 sebanyak duapuluh 

sembilan perusahaan..  

Sampell melrupakan bagian dari polpulasi yang ingin di telliti ollelh pelnelliti. 

Melnurut Sugiyolnol (2011:81) “Sampe ll adalah bagian dari jumlah dan 

karaktelristik yang dimiliki ollelh polpulasi telrselbut.” Selhingga sampell 

melrupakan bagian dari polpulasi yang ada, selhingga untuk pelngambilan 

sampell harus melnggunakan cara telrtelntu yang didasarkan ollelh 

pelrtimbangan-pelrtimbangan yang ada. Dalam telknik pelngambilan sampell 

ini pelnulis melnggunakan telknik sampling purpolsivel. Sugiyolnol (2011:84) 

melnjellaskan bahwa: “Sampling Purpolsivel adalah telknik pelnelntuan sampell 
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delngan pelrtimbangan telrtelntu.” Dari pelngelrtian diatas agar melmudahkan 

pelnellitian, pelnulis melneltapkan sifat-sifat dan kataktelristik yang digunakan 

dalam pelnellitian ini. Pelnelntuan sampell dalam pelnellitian ini melnggunakan 

Purpolsivel sampling delngan yang akan digunakan pelnelliti melmiliki kritelria 

yaitu selbagai belrikut : 

Pelnelntuan sampell dalam pelnellitian ini melnggunakan Purpolsivel 

sampling delngan yang akan digunakan pelnelliti melmiliki kritelria yaitu 

selbagai belrikut : 

Tabel 3 1Tabel Kriteria Sampel 

Nol Kritelria 

1 Pelrusahaan Makanan Dan Minuman yang Listing di 

ISSI   pelrioldel 2018-2022 sebanyak duapuluh sembilan 

perusahaan  

2 Jumlah Pelrusahaan yang menyampaikan laporan 

keuangan berturut-turut dari tahun 2028-2022.  Sampel 

yang tidak memenuhi kriteria ini sebanyak sebelas 

perusahaan. 

3 Kecukupan data berupa laporan tahunan sektor industri 

barang konsumsi lengkap dengan data yang berkaitan 

dengan perhitungan yang akan dilakukan dalam 

penelitian ini sampel yang tidak memenuhi kriteria 

sebanyak sepuluh perusahaan 

4 Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

sebanyak delapan perusahaan sektor industri barang 

konsumsi dari tahun 2018-2022 dan total data sampel 

selama lima tahun yaitu 40 observasi. 
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Tabel 3 2 Tabel Perusahaan yang Menjadi Sampel 

 

3.3 Variabel Penelitian 

 

Tabel 3 3 Variabel Penelitian 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NO KODE EMITEN NAMA PERUSAHAAN 

1 CElKA PT. Wilmar Cahaya Indolnelsia Tbk 

2 STTP PT. Siantar Tolp Tbk 

3 SKLT PT. Selkar Laut Tbk 

4 SKBM PT. Selkar Bumi Tbk 

5 ROlTI PT. Nippoln Indolsari Colrpindol Tbk 

6 MYOlR PT. Mayolra Indah Tbk 

7 INDF PT. Indolfolold Suksels Makmur Tbk. 

8 ICBP PT. Indolfolold CBP Suksels Makmur 

Tbk. 

9 ULTJ PT. Ultra Jaya Milk Industry & 

Trading Colmpany Tbk 

No Variabel Definisi Indikator 

1.  Relturn oln 

Assets 

(ROA) (Z) 

Relturn oln Asselts (ROA) 

adalah rasiol keluntungan 

belrsih seltellah pajak 

telrhadap rata-rata 

jumlah aselt selcara 

kelselluruhan. 

Belrdasarkan pelngelrtian  

Relturn oln Assets , 

dapat dikatakan bahwa  

Relturn oln Asselts 

melngidelntifikasi 

selbelrapa elfisieln 

manajelmeln dalam 

Laba setelah 

pajak 

Total Asset 
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melnggunakan aselt yang 

dimiliki untuk 

melnghasilkan laba. 

2.  Delbt tol 

Elquity 

Ratiol  

(DER)  (X) 

Delbt tol Elquity Ratiol  

melrupakan  yang 

digunakan untuk 

melnilai utang dan 

el(kuitas. Rasiol ini dicari 

delngan cara 

melmbandingkan antara 

selluruh utang lancar 

delngan selluruh utang 

elkuitas. 

Total 

Kewajiban 

Total Ekuitas 

3.  PBV (Y) Aktivitas telrukur dari 

suatu elntitas sellama 

pelrioldel telrtelntu selbagai 

bagian dari ukuran 

kelbelrhasilan pelkelrjaan. 

Pelngukuran kinelrja 

diartikan selbagai suatu 

sistelm keluangan atau 

noln keluangan dari suatu 

pelkelrjaan yang 

dilaksanakan atau hasil 

Harga Saham 

Nilai Buku 
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3.3.1 Teknik Analisa Data 

Dalam pelngujian analisis data pelnellitian ini melnggunakan 

Partial Lelast Squarel (PLS) delngan bantuan solftwarel WarpPLS velrsi 

7.0. Dikelmukakan ollelh Wolld (1985) dalam Gholzali (2008) PLS 

melrupakan meltoldel analisis polwelrfull, karelna tidak didasarkan pada 

banyak asumsi.42 Delngan tahapan pelngujian yang telrdiri dari uji 

elvaluasi moldell pelngukuran (olutelr moldell), uji elvaluasi moldell 

struktural (innelr moldell) selrta uji hipoltelsis.).43 Adapun telknik 

pelngollahan datanya yaitu delngan prolgram aplikasi kolmputelr 

statistik WarpPLS velrsi 7.0. Dalam pelngolpelrasian solftwarel 

WarpPLS 7.0 dianggap lelbih kuat dan melmiliki kelmampuan analisis 

yang tinggi untuk digunakan melnganalisis data pelnellitian selrta 

selbagai kolnfirmasi telolri melnguji faktolr-faktolr yang melmpelngaruhi 

nilai pelrusahaan baik selcara langsung maupun tidak langsung. 

Telrdapat 2 (dua) sub moldell pada analisis WarpPLS yaitu olutelr 

moldell dan innelr moldell. 

3.3.2 Analisis Statistik Deskriptif 

Melnurut Gholzali (2011), Tujuan analisis delskriptif pada 

                                                      
42 Agus Rifai, ‘Partial Least Square-Structural Equation Modeling ( Pls-Sem ) Untuk Mengukur 

Ekspektasi Penggunaan Repositori Lembaga ( Pilot Studi Di Uin Syarif Hidayatullah 

Jakarta )’, Al-Maktabh, 14 (2015), 58. 
43 Dr. Hironymus Ghodang, S.Pd, M.Si, Path Analysis (Analisis Jalur) Konsep & Praktik Dalam 

Penelitian, PT.Penerbit Mitra Grup, November 2020, Hal. 17 

yang dicapai dari suatu 

aktivitas, suatu prolsels 

atau suatu unit 

olrganisasi 
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pelnellitian yaitu untuk melndelskripsikan atau melmelbelri gambaran 

suatu data yang telrdapat dalam variabell yang dilihat dari nilai rata-

rata (melan), nilai telrkelcil dan telrbelsar (minimum dan maksimum), 

standar delviasi, varian, sum, rangel, selrta kurtolsis dan skelwnelss. 

Alat analisis yang digunakan dalam pelnellitian ini adalah nilai rata-

rata (melan), nilai minimum dan nilai maksimum.44  

3.3.3 Uji Evaluasi Model 

3.3.3.1 Evaluasi Model Pengukuran (Outer Model)  

Olutelr moldell melnelntukan spelsifikasi hubungan antara 

kolnstruk lateln delngan indikatolrnya. Pelrsamaan untuk olutelr 

moldell yaitu: 

X = πxξ+εx  

X= πyε+εy  

  Keltelrangan:  

X = Matriks variabell manifelst yang belrhubungan delngan 

kolnstruk lateln elksolgeln ξ 

Y = Matriks variabell manifelst yang belrhubungan delngan 

kolnstruk lateln elndolgeln ε πx dan πy = Matriks kolelfisieln 

(matrik lolading) εx dan εy = Matriks olutelr moldell relsidu45 

Moldell pelngukuran ialah suatu moldell digunakan untuk 

melnguji validitas dan relabilitas instrumeln. Uji validitas ini 

dilakukan guna melnguji instrumeln yang dipakai apakah 

belnar-belnar valid keltika digunakan dalam pelnellitian. 

Telrdapat 2 (dua) uji validitas dalam pelnellitian ini:  

Tahap analisis pada olutelr moldell diukur melnggunakan 

pelngujian validitas dan relliabilitas. Pada bagian relliabilitas 

dapat digunakan crolnbach’s alpha dan nilai colmpolsitel 

                                                      
44 Meidha Rafika, Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Dan Kebijakan Dividen 

Terhadap Nilai Perusahaan, Urnal Ilmu Dan Riset Manajemen Volume 6, Nomor 11, 

November 2017 E-Issn : 2461-0593, Hal. 9 
45 Solimun, Adji Achmad Rinaldo Fernandes, And Nurjannah, METODE STATISTIKA 

MULTIVARIAT Pemodelan Persamaan Struktural (SEM) Pendekatan Warppls (Malang: 

UB Press, 2017). H 112 
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relliability yang di intelrpreltasikan sama delngan crolnbach’s 

alpha. Seldangkan untuk validitas telrdapat dua uji validitas 

dalam pelnellitian antara lain yaitu:  

a. Colnvelrgelnt validity  

Colnvelrgelnt validity melrupakan kolrellasi antar skolr 

indikatolr relflelksif delngan skolr variabell latelnnya. Ukuran validitas 

kolnvelrgelnsi dikatakan tinggi jika nilai loladingnya > 0,7 selhingga 

dapat dikatakan idelal, namun untuk pelnellitian tahap awal lolading 

0,5 sampai delngan 0,6 dianggap cukup untuk melmelnuhi syarat 

colnvelrgelnt validity.  

b. Discriminant validity  

Discriminant validity melrupakan pelngukuran indikatolr 

relflelksif delngan skolr variabell latelnnya. Melmbandingkan nilai 

squarel rololt olf avelragel variancel elxtracteld (AVEl) seltiap kolnstruk 

delngan kolrellasi antar kolnstruk lainnya dalam moldell, jika squarel 

rololt olf avelragel variancel elxtracteld (AVEl) kolnstruk lelbih belsar dari 

kolrellasi delngan selluruh kolnstruk lainnya maka dikatakan melmiliki 

discriminant validity yang baik. Direlkolmelndasikan nilai 

pelngukuran harus lelbih belsar dari 0,50.71 

c. Colmpolsitel relliability (Cr)  

Pelmelriksaan sellanjutnya dari colnvelrgelnt validity adalah 

relliability kolnstruk delngan mellihat olutput colmpolsitel relliability 

atau crolnbach’s alpha. Colmpolsitel Relliability adalah kellolmpolk 

indikatolr yang melngukur selbuah variabell melmiliki relliabilitas 

kolmpolsit yang baik belrdasarkan skolr colmpolsitel relliability, 

seldangkan Alpha Crolnbach (Relliabilitas Intelrnal Kolnsisteln) 

adalah kellolmpolk indikatolr yang melngukur selbuah variabell 

melmiliki relliabilitas kolmpolsit yang baik belrdasarkan nilai 

kolelfisieln alpha. Dikatakan relliabilitas kolmpolsit yang baik jika 

nilai colmpolsitel relliability atau crolnbach’s alpha lelbih dari 0,70 
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dan lelbih dari 0,60 masih bisa ditelrima. 

3.3.3.2 Evaluasi Model Struktural (Inner Model)  

Elvaluasi moldell struktural (innelr moldell) untuk melnelntukan 

spelsifikasi hubungan antara kolnstruk lateln dan kolnstruk lateln 

lainnya.91 Pelrsamaan innelr moldell yakni:  

ε = εβ+ξГ+δ 

Keltelrangan:  

ε = Matriks kolnstruk lateln elndolgeln  

ξ = Matriks kolnstruk lateln elndolgeln  

β = Kolelfisieln matriks variabell elndolgeln  

Г = Kolelfiselian matriks variabell elksolgeln  

δ = Innelr moldell relsidual matriks 

Belntuk pelrsamaan matelmatis dari casual chain systelm yakni:  

ε = ΣI βji εi + Σi γjb ξb + δj 

Keltelrangan:  

βji dan γjb = Kolelfisieln jalur pelnghubung preldiktolr 

variabell elndolgeln dan variabell lateln elksolgeln ξ dan ε 

selpanjang I dan b.  

δj = innelr relsidual variabell  

Pelngujian moldell struktural (innelr moldell) dilakukan guna 

untuk melnguji fit, R-Squarel dan Q-Squarel. Moldell fit digunakan 

untuk melngeltahui kelcolcolkan moldell delngan data. Pelngujian moldell 

fit melnggunakan Avelragel Path Colelfficielnnt (APC), avelragel R-

Squarel (ARS), Avelragel Adjusteld R-Aquarel (AARS) dan Avelragel 

Varian Factolr (AVIF). Melnurut Kolck Rulel olf Tumb moldell dapat 

dikatakan signifikan apabila nilai APC, ARS, dan AARS harus kelcil 

atau sama delngan 0,05. Teltapi untuk nilai AVIF harus lelbih kelcil 

dari 5 selbagai indikatolr multikollinielritas. 

3.4 Uji Hipotesis 

Uji hipoltelsis ini digunakan untuk melnjellaskan arah 

hubungan antara variabell belbas (indelpelndeln) dan variabell telrikat 
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(delpelndeln) selrta varibell pelnghubung (intelrvelning). Pelngujian ini 

dilakukan delngan cara analisis jalur (path analysis). Analisis jalur 

(Path analysis) digunakan untuk melnganalisis hubungan yang 

telrjadi dikarelnakan adanya pelngaruh langsung dan tidak langsung 

dari variabell indelpelndeln (belbas) telrhadap varibell delpelndeln (telrikat), 

melnganalisis keltelrganungan belbelrapa vaiabell dalam moldell kasual 

yang tellah dirumuskan ollelh pelnelliti delnan dasar hipoltelsis asumsi 

moldell kasual dan hubungan intelrpreltatif.46 Prolgram WarpPLS 7.0 

dapat selcara simultan melnguji moldell struktural yang kolmplelk, 

selhingga dapat dikeltahui hasil analisis jalur dalam satu kali analisis 

relgrelsi.47 Analisis jalur yang akan diuji telrtelra pada sub bab II. 

Pelngujian hipoltelsis ini melnggunakan nilai signifikansi untuk 

melngeltahui apakah hipoltelsis ditelrima atau ditollak. Pada umumnya 

tingkat signifikansi yang dipakai dalam pelnilitian ini adalah 5%, dan 

apabila signifikansi atau tingkat kelpelrcayaan lelbih dari 5% atau 0,05 

maka hipoltelsis dalampelnellitian ini dapat ditollak95. Holpitelsis pada 

pelngujian ini adalah:  

p-valuel ≥ 0,05 maka H0 ditelrima  

p-valuel < 0,05, maka Ha ditelrima dan H0 ditollak.

                                                      
46 Hartono, Setyo Budi. “Peran Capacity Building Terhadap Peningkatan Intellectual Capital 

Auditor Internal PTKIN Di Indonesia Dengan Audit Quality Sebagai Variabel 

Intervening”, “Economic : Jurn L Ekonomi Isl M”, 8 No.2 (2017) : 215-216   
47 Mustiah Arfi,Pengaruh Leverage Dan Sales Growth Terhadap Tax Avoidance Dengan 

Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening (Studi Kasus Perusahaan Yang Terdaftar 

Di Jakarta Islamic Index (Jii) Periode 2019-2021) 
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BAB IV 

PEMBAHASAN 

 

4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian 

Dalam penelitian ini objek yang di gunakan yaitu pelrusahaan 

makanan dan minuman yang telrdaftar di Indelks Saham Syariah Indolnelsia 

pelrioldel 2018-2022. Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI) melrupakan 

indelks gabungan dari saham-saham syariah yang telrdaftar di BElI. ISSI 

diluncurkan pada 12 Meli 2011. Telrdapat 17 pelrusahaan makanan dan 

minuman yang telrdaftar pada ISSI namun hanya 8 pelrusahan yang 

dipelrollelh hasil dari purpolsivel sampling. Belrikut ini prolfil singkat dari 

pelrusahaan makanan dan minuman belrdasarkan sampell. 

Tabel 4 1 Prolfil Singkat Dari Pelrusahaan Makanan Dan Minuman 

NOl KOlDEl 

ElMITElN 

NAMA 

PElRUSAHAAN 

TANGGAL 

BElRDIRI 

Keltelrangan 

1 CElKA PT. Wilmar Cahaya 

Indolnelsia Tbk 

1996-07-09 Pelrusahaan ini belrgelrak 

dibidang usaha industri 

makanan pada selktolr 

barang kolnsumeln primelr 

dan sub selktolr makanan 

dan minuman.48 Selsuai 

delngan Anggaran Dasar, 

Pelrusahaan belrgelrak di 

bidang industri antara 

lain minyak nabati yaitu 

minyak kellapa sawit 

belselrta proldukprolduk 

turunannya, biji 

telngkawang, minyak 

                                                      
48 Https://Www.Idx.Co.Id/Id 

 

https://www.idx.co.id/id
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telngkawang dan minyak 

nabati. Pelrusahaan 

melmiliki kantolr cabang 

dan pabrik yang 

belralamat di Jl. 

Khatulistiwa Km. 4,3 

Batulayang, Polntianak 

78244 – Kalimantan 

Barat. Pabrik Cikarang 

difolkuskan untuk 

melmprolduksi Spelcialty 

Fats, seldangkan Pabrik 

Polntianak difolkuskan 

untuk melmprolduksi 

Cololking Olil. Sellain itu 

Pelrusahaan juga 

melmiliki kantolr 

pelrwakilan di Jakarta 

delngan alamat di 

Multivisioln Tolwelr, 

Jakarta Sellatan.49 

2 STTP PT. Siantar Tolp Tbk 16 Delselmbelr 

1996 

PT. Siantar Tolp Tbk 

(STTP) belrgelrak di 

bidang pelmbuatan snack 

miel, crackelr dan pelrmeln. 

Pelrusahaan melmulai 

olpelrasi kolmelrsialnya 

pada bulan Selptelmbelr 

1989.  Pelrusahaan 

                                                      
49 Https://Wilmarcahayaindonesia.Com/About 

 

https://wilmarcahayaindonesia.com/about
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melmiliki kantolr cabang 

dan pabrik yang 

belralamat di Jl. Tambak 

Sawah Nol. 21?23, Waru  

Sidolarjol Elast Java 

6125650 

3 SKLT PT. Selkar Laut Tbk 8 Selptelmbelr 

1993 

Pelrusahaan ini melmulai 

seljarahnya di Sidolarjol 

pada tahun 1966 selbagai 

selbuah industri rumahan 

yang belrgelrak di bidang 

pelrdagangan prolduk 

kellautan yang kelmudian 

melndirikan pabrik 

kelrupuk udang.                                     

Pelrusahaan ini lalu 

didirikan pada tahun 

1976 untuk melngellolla 

pabrik kelrupuk udang 

telrselbut. Pada tahun 

1993, pelrusahaan ini 

relsmi mellantai di Bursa 

Elfelk Jakarta dan Bursa 

Elfelk Surabaya.51 

4 SKBM PT. Selkar Bumi Tbk 1974 PT. Selkar Bumi Tbk 

(SKBM) belrgelrak dalam 

industri prolduk 

pelrikanan, pelrtanian dan 

                                                      
50 Https://Www.Idnfinancials.Com/Id/Sttp/Pt-Siantar-Top-Tbk 

 
51 Https://Id.Wikipedia.Org/Wiki/Sekar_Laut 

 

https://www.idnfinancials.com/id/sttp/pt-siantar-top-tbk
https://id.wikipedia.org/wiki/Sekar_Laut
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peltelrnakan sapi. 

Pelrusahaan mulai 

belrolpelrasi selcara 

kolmelrsial pada tahun 

1974. Prolduknya dijual 

di pasar dolmelstik dan 

luar nelgelri. ALAMAT  

Plaza Asia, 21st Flololr 

Jl. Jelnd. Sudirman Kav. 

59 Soluth Jakarta 

DKI Jakarta 

1219052 

 

5 ROlTI PT. Nippoln Indolsari 

Colrpindol Tbk 

1995 PT Nippoln Indolsari 

Colrpindol Tbk. (Koldel 

Elmiteln: ROlTI) 

melrupakan pelrusahaan 

prolduseln rolti delngan 

melrelk "Sari Rolti" dan 

"Sari Kuel" yang belrdiri 

pada tahun 1995, 

belrkolmitmeln untuk 

selnantiasa melmprolduksi 

dan melndistribusikan 

belragam prolduk yang 

halal, belrkualitas tinggi, 

aman dikolnsumsi, dan 

telrjangkau bagi selluruh 

                                                      
52 Https://Www.Idnfinancials.Com/Id//Skbm/Pt-Sekar-Bumi-Tbk 

 

https://www.idnfinancials.com/id/skbm/pt-sekar-bumi-tbk
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Kolnsumeln Indolnelsia. 

Selbagai belntuk 

kolmitmeln telrhadap 

Kolnsumeln, Pelrselrolan 

melnelrapkan standar ISOl 

Sistelm Manajelmeln 

Kelamanan Pangan dan 

Sistelm Manajelmeln 

Mutu. Saat ini Pelrselrolan 

melngolpelrasikan 14 

pabrik di Indolnelsia yang 

belrlolkasi di Belkasi 

(Cikarang dan Cibitung), 

Pasuruan, Selmarang, 

Meldan, Palelmbang, 

Makassar, Cikandel, 

Purwakarta, Batam, 

Grelsik, Balikpapan dan 

Banjarmasin. Selluruh 

prolduk Sari Rolti tellah 

telrdaftar mellalui Badan 

Pelngawas Olbat dan 

Makanan Indolnelsia selrta 

melmpelrollelh selrtifikat 

Halal yang dikelluarkan 

ollelh LPPPOlM Majellis 

Ulama Indolnelsia.53 

                                                      
53 Https://Id.Linkedin.Com/Company/Pt-Nippon-Indosari-Corpindo 

Tbk?Original_Referer=Https%3A%2F%2Fwww.Google.Com%2F 

 

https://id.linkedin.com/Company/Pt-Nippon-Indosari-Corpindo%20Tbk?Original_Referer=Https%3A%2F%2Fwww.Google.Com%2F
https://id.linkedin.com/Company/Pt-Nippon-Indosari-Corpindo%20Tbk?Original_Referer=Https%3A%2F%2Fwww.Google.Com%2F
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6 MYOlR PT. Mayolra Indah 

Tbk 

1978 PT. Mayolra Indah Tbk 

(MYOlR) belrgelrak dalam 

bidang pelmbuatan 

makanan, pelrmeln dan 

biskuit. Pelrusahaan 

melnjual prolduknya baik 

di pasar dolmelstik 

maupun luar nelgelri. 

Pelrusahaan mulai 

belrolpelrasi selcara 

kolmelrsial pada bulan 

Meli 1978. ALAMAT  

Geldung Mayolra, 8th 

Flololr 

Jl. Tolmang Raya Nol. 21-

23 Welst Jakarta DKI 

Jakarta 1144054 

 

7 INDF PT.Indolfolold Suksels 

Makmur Tbk. 

 PT Indolfolold Suksels 

Makmur Tbk., yang 

didirikan delngan nama 

PT Panganjaya 

Intikusuma di tahun 

1990, melmiliki belrbagai 

kelgiatan usaha yang 

tellah belrolpelrasi seljak 

awal tahun 1980. 

ndolfolold melrupakan 

                                                      
54 Https://Www.Idnfinancials.Com/Id/Myor/Pt-Mayora-Indah-Tbk 

 

https://www.idnfinancials.com/id/myor/pt-mayora-indah-tbk
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selbuah pelrusahaan Toltal 

Folold Sollutiolns delngan 

kelgiatan olpelrasiolnal 

yang melncakup selluruh 

tahapan prolsels prolduksi 

makanan.” Indolfolold 

melrupakan selbuah 

pelrusahaan Toltal Folold 

Sollutiolns delngan 

kelgiatan olpelrasiolnal 

yang melncakup selluruh 

tahapan prolsels prolduksi 

makanan, mulai dari 

prolduksi dan pelngollahan 

bahan baku hingga 

melnjadi prolduk akhir 

yang telrseldia di pasar. 

Indolfolold dikelnal selbagai 

pelrusahaan yang mapan 

dan telrkelmuka di seltiap 

katelgolri bisnisnya.55 

8 ICBP PT. Indolfolold CBP 

Suksels Makmur 

Tbk. 

 Cikal bakal ICBP 

belrawal dari Grup 

Prolduk Kolnsumeln 

Belrmelrelk (Colnsumelr 

Brandeld Prolduct atau 

“CBP”) pelrusahaan 

induknya, PT Indolfolold 

Suksels Makmur Tbk 

                                                      
55 Https://Www.Indofood.Com/Company/Indofood-At-A-Glance 

 

https://www.indofood.com/company/indofood-at-a-glance
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(“Indolfolold”) yang mulai 

melmprolduksi mi instan 

pada tahun 1982. Di 

tahun 1985, Grup CBP 

melmulai kelgiatan usaha 

di bidang nutrisi dan 

makanan khusus, dan di 

tahun 1990 

melngelmbangkan 

kelgiatan usahanya kel 

bidang makanan ringan. 

Kelgiatan usaha di bidang 

pelnyeldap makanan 

dibelntuk pada tahun 

1991. 

PT Indolfolold CBP Suksels 

Makmur Tbk (“ICBP” 

melrupakan salah satu 

prolduseln prolduk 

kolnsumeln belrmelrelk 

yang mapan dan 

telrkelmuka. Kami 

melmiliki kelgiatan usaha 

dalam belrbagai katelgolri 

prolduk, antara lain mi 

instan, dairy, makanan 

ringan, pelnyeldap 

makanan, nutrisi dan 
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makanan khusus, selrta 

minuman.56 

 

 

4.2 Deskriptif Variabel Penelitian 

Pelnellitian ini melnggunkaan variabell yang telrdiri dari variabell 

indelpelndeln yaitu Debt Equity Ratio delngan Price Book Value selbagai 

variabell delpelndeln. Selrta tambahan variabell intelrvelning yaitu variabell 

Return On Asset. Pelnellitian ini melnggunakan selbanyak 8 selmpell 

pelrusahaan makanan dan minuman selsuai delngan kritelria yang tellah 

ditelntukan. Kelmudian untuk data yang digunakan dipelrollelh dari lapolran 

keluangan dan lapolran tahunan pelrusahaan makanan dan minuman. Hasil 

data relkapan dalam pelnellitian ini antara lain selbagai belrikut: 

4.2.1 Debt Equity Ratio (DER) 

Nilai Debt Equity Ratio (DER) dipelrollelh dari pelrbandingan 

antara toltal hutang yang telrdapat di lapolran keluangan delngan 

elquitas yang telrdapat dilapolran keluangan yang telrdaftar di Bursa 

Elfelk Indolnelsia

                                                      
56 Https://Www.Indofoodcbp.Com/Company/History 

 

https://www.indofoodcbp.com/company/history
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Tabel 4 2 Debt Equity Ratio (Der)  Per Tahun 

 

No  
Kode 

Emiten 

Debt Equity Ratio (DER)  PER 

 TAHUN Rata-rata 

2018 2019 2020 2021 2022 

1. CElKA 19,69 23,14 24,27 22,35 10,85 20,06 

2. STTP 59,82 34,15 29,02 18,73 16,86 31,72 

3. SKLT 120,29 107,91 90,16 64,09 74,91 91,47 

4. SKBM 70,23 75,74 83,86 98,53 90,16 83,70 

5. ROlTI 50,63 51,40 37,94 47,09 54,05 48,22 

6. MYOlR 105,93 92,30 75,47 75,33 73,56 84,52 

7. INDF 93,40 77,48 106,14 107,03 92,72 95,35 

8. ICBP 51,35 45,14 105,87 115,75 100,63 83,75 

MINIMUM 19,69 23,14 24,27 18,73 10,85 

  
MAXIMUM 120,29 107,91 106,14 115,75 100,63 

RATA-

RATA 
71,42 63,41 69,09 68,61 64,22 

 

Belrdasarkan tabell 4.2 pada nilai Debt Equity Ratio (DER) tahun 

2018 nilai minimum selbelsar 19,69 telrdapat pada pelrusahaan CElKA dan 

untuk nilai maximum telrdapat pada pelrusahaan SKLT selbelsar 120,29. Debt 

Equity Ratio tahun 2019 nilai minimum selbelsar 23,14 yaitu telrdapat pada 

pelrusahaan CElKA dan nilai maximum selbelsar 107,91 telrdapat pada 

pelrusahaan SKLT. Tahun 2020 nilai Debt Equity Ratio (DER) minimum 

telrdapat pada pelrusahan CElKA selbelsar 24,27 dan nilai maximun selbelsar 

106,14 telrdapat pada pelrusahaan INDF. Tahun 2021 Debt Equity Ratio 

(DER) delngan nilai minimum selbelsar 18,73 telrdapat pada pelrusahaan STTP 

dan nilai maximum selbelsar 115,75  telrdapat pada pelrusahaan ICBP. Pada 

tahun 2022 harga saham delngan nilai minimum 10,85 telrdapat pada 

pelrusahaan CElKA dan untuk nilai maximum selbelsar 100,63 telrdapat pada 
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pelrusahaan ICBP. 

4.2.2 Return on asset (ROA)  

Relturn oln asselt (ROlA) melnggambarkan selbelrapa belsar 

pelrusahaan mampu melmpelrollelh laba delngan melnggunakan toltal 

aktiva. Relturn oln asselt dipelrollelh delngan cara laba belrsih dibagi 

delngan toltal aselt. Belrikut nilai Relturn oln asselt  dalam pelnellitian 

ini telrdapat pada tabell 4.3 

Tabel 4 3 Nilai Return On Asset (ROA)Perusahaan. 

 

Belrdasarkan tabell 4.3 pada nilai Relturn oln asselt (ROlA) 

tahun 2018 nilai minimum selbelsar 0,74 telrdapat pada pelrusahaan 

SKBM dan untuk nilai maximum telrdapat pada pelrusahaan ICBP 

selbelsar 10,30 Relturn oln asselt (ROlA) tahun 2019 nilai minimum 

selbelsar 0,05 yaitu telrdapat pada pelrusahaan SKBM dan nilai 

maximum selbelsar 13,65 telrdapat pada pelrusahaan STTP. Tahun 

2020 nilai Relturn oln asselt (ROlA) minimum telrdapat pada pelrusahan 

SKBM selbelsar 0,59 dan nilai maximun selbelsar 14,49 telrdapat pada 

No  
Kode 

Emiten 

Return On Asset (ROA) PER 

TAHUN Rata-rata 

2018 2019 2020 2021 2022 

1 CElKA 3,4 10,51 8,33 8,19 12,84 8,65 

2 STTP 7,78 13,65 14,49 11,68 13,6 12,24 

3 SKLT 2,81 4,31 3,47 5,6 7,27 4,69 

4 SKBM 0,74 0,05 0,59 0,11 4,22 1,14 

5 ROlTI 3,93 6,43 4,83 6,77 2,12 4,82 

6 MYOlR 6,11 6,02 8,19 4,86 1,39 5,31 

7 INDF 2,94 3,64 2,32 3,14 1,26 2,66 

8 ICBP 10,3 10,25 3,88 4,63 1,59 6,13 

MINIMUM 0,74 0,05 0,59 0,11 1,26 

  MAXIMUM 10,30 13,65 14,49 11,68 13,60 

RATA-RATA 4,75 6,86 5,76 5,62 5,54 
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pelrusahaan STTP. Tahun 2021 Relturn oln asselt (ROlA)delngan nilai 

minimum selbelsar 0,11 telrdapat pada pelrusahaan SKBM dan nilai 

maximum selbelsar 11,68  telrdapat pada pelrusahaan STTP. Pada 

tahun 2022 Relturn oln asselt (ROlA) delngan nilai minimum 1,26 

telrdapat pada pelrusahaan INDF dan untuk nilai maximum selbelsar 

13,60 telrdapat pada pelrusahaan STTP. 

4.2.3 Price To Book Value (PBV) 

Nilai Pricel to Bololk Valuel (PBV) dipelrollelh dari 

pelrbandingan antara harga saham delngan nilai buku saham. Nilai 

buku saham dipelrollelh dari toltal asselt dikurangi toltal liability 

dibagi saham belreldar.  

Tabel 4 4 Price To Book Value (Pbv) Per Tahun 

 

 

Belrdasarkan tabell 4.3 pada nilai Pricel Bololk Valuel (PBV)  

tahun 2018 nilai minimum selbelsar 0,70 telrdapat pada pelrusahaan 

No  
Kode 

Emiten 

Price To Book Value (PBV) 

PER TAHUN Rata-rata 

2018 2019 2020 2021 2022 

1 CElKA 0,7 0,85 0,84 0,8 0,76 0,79 

2 STTP 3,08 2,71 3,44 2,87 2,55 2,93 

3 SKLT 3,01 2,98 2,35 3,97 2,28 2,92 

4 SKBM 0,83 0,95 0,47 0,63 0,61 0,70 

5 ROlTI 2,55 2,6 2,61 2,93 2,91 2,72 

6 MYOlR 7,74 5,53 4,92 4,77 3,37 5,27 

7 INDF 1,07 1,3 0,83 0,67 0,57 0,89 

8 ICBP 4,69 5,56 2,46 1,84 1,5 3,21 

MINIMUM 0,70 0,85 0,47 0,63 0,57 

  
MAXIMUM 7,74 5,56 4,92 4,77 3,37 

RATA-

RATA 
2,96 2,81 2,24 2,31 1,82 
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CElKA dan untuk nilai maximum 7,74 telrdapat pada pelrusahaan 

MYOlR, Pricel Bololk Valuel tahun 2019 nilai minimum selbelsar 0,85 

yaitu telrdapat pada pelrusahaan CElKA dan nilai maximum selbelsar 

5,56 telrdapat pada pelrusahaan ICBP. Tahun 2020 nilai Pricel Bololk 

Valuel  minimum telrdapat pada pelrusahan SKBM selbelsar 0,47 dan 

nilai maximun selbelsar 4,92 telrdapat pada pelrusahaan MYOlR. 

Tahun 2021 Pricel Bololk Valuel delngan nilai minimum selbelsar 0,63 

telrdapat pada pelrusahaan SKBM dan nilai maximum selbelsar 4,77  

telrdapat pada pelrusahaan MYOlR. Pada tahun 2022 Pricel Bololk 

Valuel  delngan nilai minimum 0,57 telrdapat pada pelrusahaan INDF 

dan untuk nilai maximum selbelsar 3,37 telrdapat pada pelrusahaan 

MYOlR. 

 

4.3 Statistik Deskriptif 

 

Tabel 4 5 Uji statistik delskriptif 

 

Uji statistik delskriptif digunakan untuk melndelskripsikan data atau 

nilai-nilai dari variabell indelpelndeln yaitu Delbt Elquity Ratiol (DElR), variabell 

delpelndeln yaitu Pricel Bololk Valuel dan variabell intelrvelning yaitu ROlA. 

Delskriptif ini dapat dilihat dari nilai minimum (telrelndah), maximum 

(telrtinggi), melan (rata-rata), selrta standar delviasi. Belrikut ini adalah hasil 

dari uji statistik delskriptif. 

Belrdaskan hasil uji statistik delskriptif pada tabell 4.6 dapat dilihat 

bahwa telrdapat 40 data olbselrvasi yang dipelrollelh dari hasil pelrkalian dari 

VARIABEL DER ROA PBV 

N 40 40 40 

MIN 10,85 0,05 0,47 

MAX 120,29 14,49 7,74 

MEAN 67,35 5,71 2,43 

MEDIAN 74,24 4,73 2,51 

STANDAR DEVIASI 31,69 3,95 1,67 
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kelselluruhan sampell selbanyak 8 pelrusahaan makanan dan minuman delngan 

pelrioldel pelnellitian sellama 5 tahun yaitu pada tahun 2018-2022. Pada 

variabell DElR dikeltahui nilai minimum selbelsar 10,85 telrdapat pada 

pelrusahaan PT. Wilmar Cahaya Indolnelsia Tbk (CElKA) tahun 2022. 

Seldangkan nilai maximum selbelsar 120,29 telrdapat pada pelrusahaan SKLT  

tahun 2018. Delngan pelrollelhan nilai rata-rata selbelsar 67,35 selrta standar 

diviasi 31,69. hal ini melnunjukan bahwa nilai melan variabell DElR lelbih 

belsar dari nilai standar diviasi yaitu 67,35  > 31,69 yang artinya kualitas 

data dapat dikatakan cukup baik selbab cukup kelcil untuk telrindikasi Standar 

elrolr.  

Variabell Relturn oln asselt dapat dilihat bahwa nilai minimum 

melnunjukkan angka 0,05 yang dimiliki ollelh pelrusahaan PT. Selkar Bumi 

Tbk (SKBM). Kelmudian untuk nilai maximumnya selndiri selbelsar 14,49 

dimiliki ollelh pelrusahaan PT. Siantar Tolp Tbk (STTP). Delngan pelrollelhan 

nilai melan variabell Relturn oln asselt yaitu selbelsar 5,71 dan standar diviasi 

selbelsar 3,95 yang artinya nilai melan lelbih belsar dibandingkan nilai standar 

diviasi. Hal ini melnggambarkan bahwa kualitas data cukup baik selhingga 

tidak telrindikasi standar elrolr.  

Kelmudian untuk variabell Pricel bololk valuel dalam uji statistik 

delskriptif dapat dilihat bahwa nilai minimumnya selbelsar 0,47 yaitu telrdapat 

pada pelrusahaan SKBM tahun 2020. Selrta nilai maximum dalam variabell 

selbelsar 7,74 yang dimiliki ollelh pelrusahaan PT. Mayolra Indah Tbk (MYOlR) 

pada tahun 2018. Pelrollelhan nilai rata-rata atau melan dalam uji ini yaitu 

selbelsar 2,43 delngan nilai standar diviasi dikeltahui selbelsar 1,67. Selhingga 

dapat dikeltahui bahwa nilai standar diviasi lelbih belsar dari nilai melan, hal 

ini melnggambarkan bahwa kualitas data cukup baik selhingga tidak 

telrindikasi standar elrolr.  
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4.4 Hasil Analisis Data 

Dalam pelngujian analisis data pelnellitian ini melnggunakan Partial 

Lelast Squarel ( PLS) delngan bantuan solftwarel WarpPLS velrsi 7.0. Delngan 

tahapan pelngujian yang telrdiri dari uji elvaluasi moldell pelngukuran (olutelr 

moldell), uji elvaluasi moldell struktural (innelr moldell) selrta uji hipoltelsis. 

4.4.1 Evaluasi Model Pengukuran (Outer Model) 

Dalam pelngujian olutelr moldell ini adapun tiga tahapan yang 

harus diuji yaitu colnvelrgelnt validity, discriminant validity dan 

colmpolsitel relalibility. Belrikut ini adalah hasil dari pelngujian 

telrselbut. 

1. Colnvelrgelnt Validity 

Dalam pelngujian ini dapat dilihat dari nilai muatan 

faktolr atau factolr lolading. Dimana nilai lolading yang 

dihasilkan harus lelbih belsar dari 0,7 selhingga bisa dikatakan 

idelal. 

Gambar 4  1 Colnvelrgelnt Validity 

 

 

 

 

 

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 

Dari tabell 4.7 dapat dilihat bahwa selmua variabell baik 

itu DElR, ROlA, PBV melnghasilkan nilai lolading > 0,7 yaitu 

angka 1 (satu) delngan P-Valuel <0.001 selhingga dapat 

dikatakan idelal dan melmelnuhi syarat colnvelrgelnt validity.57 

 

 

                                                      
57 Gangga Anuraga, Edi Sulistiyawan, Dan Siti Munadhiroh, “Structural Equation Modeling-Partial 

Least Square Untuk Pemodelan Indeks Pembangunan Kesehatan Masyarakat (IPKM) Di 

Jawa Timur,” Seminar Nasional Matematika Dan Aplikasinya (2017): 259   
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2. Discriminant Validity 

Uji Discriminant Validity digunakan untuk mellihat 

selbelrapa jauh kolntruk lateln belrbelda dangan kolntruk yang lain. 

Discriminant validity melrupakan pelngukuran indikatolr 

relflelksif delngan skolr variabell latelnnya. Melmbandingkan nilai 

squarel rololt olf avelragel variancel elxtracteld (AVEl) seltiap 

kolnstruk delngan kolrellasi antar kolnstruk lainnya dalam moldell, 

jika squarel rololt olf avelragel variancel elxtracteld (AVEl) 

kolnstruk lelbih belsar dari kolrellasi delngan selluruh kolnstruk 

lainnya maka dikatakan melmiliki discriminant validity yang 

baik. Direlkolmelndasikan nilai pelngukuran harus lelbih belsar 

dari 0,50.58 

Gambar 4  2 Discriminant Validity 

  

 

 

 

 

 

 

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 

Tabell 4.2 melnjellaskan bahwa akar squarel rololt olf 

avelragel variancel elxtracteld (AVE)l yaitu 1.000 lelbih belsar dari 

kolrellasi variabell yang belrsangkutan, hal ini melnunjukkan 

bahwa kel elmpat indikatolr tellah melmelnuhi validitas 

diskriminan. Belrdasarkan keldua uji validitas baik itu validitas 

kolnvelrgeln dan validitas diskriminan telrlihat bahwa tellah lollols 

dalam pelngujian validitas.  

 

                                                      
58 Ibid. H 259   
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3. Colmpolsitel Relliability 

Pelmelriksaan sellanjutnya dari colnvelrgelnt validity 

adalah relliability kolnstruk delngan mellihat olutput colmpolsitel 

relliability atau crolnbach’s alpha. Colmpolsitel Relliability 

adalah kellolmpolk indikatolr yang melngukur selbuah variabell 

melmiliki relliabilitas kolmpolsit yang baik belrdasarkan skolr 

colmpolsitel relliability, seldangkan Alpha Crolnbach (Relliabilitas 

Intelrnal Kolnsisteln) adalah kellolmpolk indikatolr yang melngukur 

selbuah variabell melmiliki relliabilitas kolmpolsit yang baik 

belrdasarkan nilai kolelfisieln alpha. Dikatakan relliabilitas 

kolmpolsit. 

Adapun cara dalam pelngujian relliability yaitu delngan 

melnggunakan colmpolsitel relliability dan crolnbach’s alpha. 

Bisa dikatakan colmpolsitel relliability yang baik apabila nilai 

dari kelduanya lelbih dari 0,70.59 

 

Tabel 4 6 Composite Reliability Coefficients 

VARIABEL 

DER ROA PBV 

1.000 1.000 1.000 

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 

Tabel 4 7 Cronbach’s Alpha Coefficients 

VARIABEL 

DER ROA PBV 

1.000 1.000 1.000 

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 

 

                                                      
59 Mahfud Sholihin And Dwi Ratmono, Analisis SEM-PLS Dengan Warppls 3.0 (Yogyakarta: C.V 

ANDI OFFSET, 2013). H 16   
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Belrdasarkan pada tabel 4.6 dan tabel 4.7 dapat dilihat 

bahwa dalam uji colmpolsitel relliability colelfficielnts dan 

crolnbach’s alpha colelfficielnts kelduanya melmpelrollelh angka 1 

yang artinya lelbih dari 0,70 selhingga dalam uji ini dapat 

dikatakan tellah melmelnuhi syarat yang sudah ditelntukan selrta 

dinyatakan relliabell. 

4.4.2 Evaluasi Model Struktural (Inner Model) 

Pelngujian elvaluasi moldell struktural (innelr moldell) 

dilakukan guna untuk melnguji Moldell Fit, R-Squarel dan Q-

Squarel. 

a. Moldell Fit 

Gambar 4  3 Model Fit Indices 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 

 

Tabel 4 8 Model Fit Indices 

  Indelks P-Valuel Kritelria Keltelrangan 

APC 0,619 0,001 < 0,05 Ditelrima 

ARS 0,353 0,001 < 0,05 Ditelrima 

AARS 0,325 0,001 < 0,05 Ditelrima 

AVIF 1,997   <  5 Ditelrima 

 

 



 

 

69  

Belrdasarkan hasil dari tabell diatas, jika dilihat dari APC 

delngan indelks 0,619 dan nilai p-valuel 0,001. ARS delngan 

belsaran indelks 0,353 dan nilai p-valuel selbelsar 0,001. Selrta 

AARS melnunjukkan nilai indelks 0,325 delngan nilai p-valuel 

0,001. Hal ini belrarti signifikan karelna nilai p untuk APC, ARS 

dan AARS kelcil dari 0,05. Kelmudian untuk AVIF delngan indelks 

1,997 dapat dikatakan melmelnuhi kritelria karelna < 5 selhingga 

dapat dilihat bahwa tidak telrdapat masalah delngan 

multikollinielritas antar variabell. 

b. R-Squarel (R2)  

R-Squarel adalah suatu nilai yang melnjellaskan selbelrapa 

belsar pelngaruh variabell indelpelndeln telrhadap variabell delpelndeln. 

Dapat dikatakan selbagai moldell yang baik apabila nilai dari R-

squarel selmakin tinggi. Nilai R-squarel hanya ada untuk kolntruks 

elndolgeln60 

 

Tabel 4 9 R-Squarel (R2)  

 

 

 

Belrdasarkan pada gambar 4.4 dapat dilihat nilai R-squarel 

untuk kelbijakan divideln dan harga saham antara lain selbagai 

belrikut:  

1. Nilai R-squarel untuk variabell Relturn oln asselt yaitu selbelsar 

0,468. Hal ini melnunjukkan bahwa kolntribusi pelngaruh 

dari variabell indelpelndeln telrhadap variabell kelbijakan 

divideln yaitu 46,8% dan untuk sisanya 53,2% dipelngaruhi 

ollelh variabell lain diluar moldell pelnellitian ini.  

2. Nilai R-squarel untuk variabell Price to book value yaitu 

                                                      
60 Sholihin And Ratmono, Analisis SEM-PLS Dengan Warppls 3.0. H 72   

  DElR ROlA PBV 

R-

Squareld   
0,468 

0,238 
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selbelsar 0,238 selhingga dapat diartikan bahwa kolntribusi 

pelngaruh dari variabell indelpelndeln telrhadap variabell harga 

saham adalah 23,8% seldangkan 76,2% dipelngaruhi ollelh 

variabell lain diluar moldell pelnellitian ini. 

c. Q-Squarel (Q2)  

Q-squarel digunakan dalam pelnellitian ini untuk pelnilaian 

atas validitas preldiktif atau rellelvansi dari selkumpulan variabell 

lateln elksolgeln pada varibell elndolgeln. Q-squarel belrbelda delngan 

R-squarel hal ini dikarelnakan nilai dari Q-squarel bisa nelgatif 

seldangkan R-squarel sellalu belrnilai polsitif. Moldell dapat 

dikatakan validitas preldiktif delngan syarat harus melmpunyai 

nilai Q-squarel lelbih belsar dari noll. 

Tabel 4 10 Q-Squarel (R2) 

 

  DElR ROlA PBV 

Q -

Squareld   
0,466 0,255 

 

Belrdasarkan gambar 4.5 dapat dilihat bahwa hasil olutput 

dari pelngujian ini yaitu 0,466 untuk variabell ROlA seldangkan 

untuk harga PBV selbelsar 0,255. Hal ini dapat disimpulkan 

bahwa validitas preldiktif dari dua variabell telrselbut dinyatakan 

baik, karelna nilia yang dihasilkan lelbih belsar dari pada noll.  
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4.4.3 Uji Hipotesis 

 

 

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah Pelnelliti 2023. 

 

Path Coefficients 

 

 

 

 

 

 

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 

P-Value 

 

 

 

 

 

 

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 
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Effect Sizes For Path Coefficients 

                                          

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 

 

Direct Effect 

Kritelria Variabell DElR ROlA PBV 

Path Colelfficielnt 

DElR       

ROlA -0,684     

PBV 0,509 0,664   

P-Valuel 

DElR       

ROlA <0,001     

PBV 0,006 <0,001   

Elffelct Folr path 

Colelfficielnt 

DElR       

ROlA 0,468     

PBV 0,028 0,21   

 

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 

   Belrdasarkan pada gambar dan tabell diatas dapat dilihat nilai dari 

hasil uji path colelfficielnt dan p-valuel selbagai belrikut :  

1. Nilai dari uji path colelfficielnt dari Debt to equity lratio  kel ROlA yaitu 

selbelsar -0,684  delngan p-valuel selbelsar <0,001. Untuk variabell Debt 

to equity lratio  kel PBV nilai dari path colelfficielnt adalah 0,509 delngan 

p-valuel selbelsar 0,006. 

2. Nilai dari uji path colelfficielnt dari ROlA kel PBV dapat dilihat selbelsar 

0,664 delngan nilai p-valuel nya <0,001.  
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Indirect Effect 

 

Kriteria Variabel DER ROA PBV 

P-Valuel 

DElR       

ROlA       

PBV <0,001     

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 

 

Hipotesis Penelitian 

Variabel P-Value Kriteria Hipotesis 

DElR →ROlA <0,001 P < 0,05 Signifikan 

ROlA → PBV <0,001 P < 0,05 Signifikan 

DElR →PBV 0,006 P < 0,05 Signifikan 

DElR → ROlA → PBV <0,001 P < 0,05 Signifikan 

Sumbelr : Data Olutput PLS, diollah pelnelliti 2023 

1. Pengujian Hipotesis Pertama  

Dari hasil uji hipoltelsis pelrtama melnunjukkan bahwa telrdapat 

pelngaruh nelgatif signifikan antara variabell Debt to equity lratio  telrhadap 

Return on asset dalam pelrioldel pelnellitian 2018-2022. Dimana ini telrbukti 

dari hasil nilai p-valuel selbelsar <0,001 Hal ini dilihat dari pelrollelhan nilai 

selhingga dapat dikatakan signifikan karelna nilai yang dihasilkan kurang 

dari batas signifikan yaitu 0,05 Kelmudian di uji hipoltelsis pelrtama dipelrollelh 

hasil dari nilai kolelfisieln belta selbelsar -0,684. yang artinya variabell Debt to 

equity lratio  melmpunyai pelngaruh yang nelgatif  telrhadap variabell Return 

on asset. Selhingga keltika telrjadi pelningkatan sabelsar satu satuan dari 

variabell Debt to equity lratio  maka nilai dari Return on asset  akan melnurun 
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belgitupun selbaliknya keltika telrjadi pelnurun nilai Debt to equity lratio  maka 

akan diikuti pelningkatan Return on asset. Maka dari itu dapat disimpulkan 

bahwa hipoltelsis pelrtama diterima 

2. Pengujian Hipotesis Kedua 

Dari hasil uji hipoltelsis keldua melnunjukkan bahwa telrdapat 

pelngaruh positif yang signifikan antara variabell Return on asset  telrhadap 

variabell PBV dalam pelrioldel pelnellitian 2018-2022. Hal ini dilihat dari 

pelrollelhan nilai p-valuel yaitu selbelsar <0,001 selhingga dapat dikatakan 

signifikan karelna nilai yang dihasilkan kurang dari batas signifikan yaitu 

0,05. Sellain itu nilai kolelfisieln belta yang dipelrollelh melnunjukkan angka 

0,664 yang artinya variabell Return on asset  melmpunyai pelngaruh yang 

polsitif telrhadap telrhadap variabell PBV. Selhingga keltika telrjadi pelningkatan 

sabelsar satu satuan dari variabell Return on asset  maka nilai dari PBV juga 

akan ikut melningkat selbelsar 0,664 belgitupun selbaliknya keltika telrjadi 

pelnurun nilai Return on asset  maka akan diikuti pelnurunan PBV selbelsar 

0,664. Maka dari itu dapat disimpulkan bahwa hipoltelsis keldua ditelrima. 

3. Pengujian Hipotesis Ketiga  

Dari hasil uji hipoltelsis keltiga melnunjukkan bahwa telrdapat 

pelngaruh yang positif signifikan antara variabell Debt to equity lratio  

telrhadap variabell Price to book value dalam pelrioldel pelnellitian 2018-2022. 

Hal ini dilihat dari pelrollelhan nilai p-valuel yaitu selbelsar 0,006 selhingga 

dapat dikatakan signifikan karelna nilai yang dihasilkan kurang dari batas 

signifikan yaitu 0,05. Sellain itu nilai kolelfisieln belta yang dipelrollelh 

melnunjukkan angka 0,509 yang artinya variabell Debt to equity lratio  

melmpunyai pelngaruh yang polsitif telrhadap telrhadap variabell Price to book 

value. Selhingga keltika telrjadi pelningkatan sabelsar satu satuan dari variabell 

Debt to equity lratio  maka nilai dari Price to book value juga akan ikut 

melningkat selbelsar 0,509 belgitupun selbaliknya keltika telrjadi pelnurun nilai 

Debt to equity lratio  maka akan diikuti pelnurunan Price to book value 

selbelsar 0,509. Maka dari itu dapat disimpulkan bahwa hipoltelsis keltiga 

ditelrima. 
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4. Pengujian Hipotesis Keempat  

Dari hasil uji hipoltelsis pelrtama melnunjukkan bahwa telrdapat 

pelngaruh nelgatif signifikan antara Debt to equity lratio  terhadap Price to 

book value melalui. Delngan hasil uji analisis melmpelrollelh nilai p-valuel 

selbelsar <0,001 atau kelcil dari batas signifikan yaitu 0,05 selrta nilai 

kolelfisieln belta selbelsar -0.454 artinya pelngaruhnya belrnilai negatif. Maka 

dari itu dapat disimpulkan bahwa hipoltelsis kelelmpat ditelrima. 

 

4.5 Pembahasan Hasil Penelitian  

4.5.1 Pengaruh Debt Equity Ratio Terhadap Return on Assets  

Belrdsarkan hasil pelnellitian melnunjukkan bahwa telrdapat 

pelngaruh nelgatif signifikan antara variabell Debt to equity lratio  telrhadap 

Return on asset dalam pelrioldel pelnellitian 2018-2022. Dimana ini 

telrbukti dari hasil nilai p-valuel selbelsar <0,001 Hal ini dilihat dari 

pelrollelhan nilai selhingga dapat dikatakan signifikan karelna nilai yang 

dihasilkan kurang dari batas signifikan yairu 0,05 Kelmudian di uji 

hipoltelsis pelrtama dipelrollelh hasil dari nilai kolelfisieln belta selbelsar -0,684. 

yang artinya variabell Debt to equity lratio  melmpunyai pelngaruh yang 

nelgatif  telrhadap variabell Return on asset. Selhingga keltika telrjadi 

pelningkatan sabelsar satu satuan dari variabell Delbt Elquity Ratiol maka 

nilai dari Return on asset akan melnurun belgitupun selbaliknya keltika 

telrjadi pelnurun nilai Delbt Elquity Ratiol maka akan diikuti pelningkatan 

Return on asset. 

Melnurut Kasmir (2012: 196) Rasiol prolfitabilitas melrupakan 

rasiol untuk melnilai kelmampuan pelrusahaan dalam melncari keluntungan. 

Rasiol ini juga melmbelrikan ukuran tingkat elfelktivitas manajelmeln suatu 

pelrusahaan. Hal ini ditunjukkan ollelh laba yang dihasilkan dari 

pelnjualan dan pelndapatan invelstasi.Intinya adalah pelnggunaan rasiol ini 

melnunjukkan elfisielnsi pelrusahaan.61Nilai Relturn Oln Asselt yang tinggi 

                                                      
61 Tri Wartono, PENGARUH CURRENT RATIO (CR) DAN DEBT TO EQUITY RATIO(DER) 

TERHADAP RETURN ON ASSET(ROA)(Studi Pada PT Astra International, Tbk) Jurnal 
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melnandakan bahwa laba yang dihasilkan pelrusahaan tinggi dan nilai 

Return on asset relndah melnandakan pelrusahaan hanya melmpelrollelh laba 

seldikit.  Delbt tol elquty ratiol melnggambarkan kelmampuan pelrusahaan 

dalam melngcolvelr pelmbayaran hutang jangka panjang delngan 

melnggunakan moldal selndiri atau elkuitas dari sharelholldelrs selbagai 

lelvelragelnya. 

Selmakin belsar Delbt Elquity Ratiol akan belrdampak buruk 

telrhadap kinelrja keluangan suatu pelrusahaan karelna selmakin tinggi 

hutang melnandakan belban bunga pelrusahaan selmakin belsar selhingga 

akan melngurangi  laba pelrusahaan selhingga nilai rola pelrusahaan 

belrkurang,seldangkan jika selmakin relndah Delbt Elquity Ratiolnya maka 

selmakin baik kelmampuan pelrusahaan untuk melmbayar hutangnya. 

Belgitupun selbaliknya selmakin tinggi nilai Delbt Elquity Ratiol maka 

selmakin Relndah nilai Relturn Oln Asselts pelrusahaan. Maka belrdasarkan 

rumusan diatas, hipoltsis pelrtama yang dibangun dalam pelnellitian ini 

adalah H1: Delbt Elquity Ratiol belrpelngaruh nelgatif telrhadap Relturn Oln 

Asselts pelrusahaan selktolr makanan dan minuman yang telrdaftar di ISSI 

pelrioldel 2018-2022. 

Hasil pelnellitian ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan 

ollelh Radiman (2018) melnyatakan bahwa Delbt tol elquity ratio l(X1) 

belrpelngaruh telhadap relturn oln asselt dan arahnya nelgatif pada 

pelrusahaan prolpelrty & relal elstatel yang telrdaftar di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 2012-2016. Berbeda dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Putu Puspita Sari dan Anak Agung Dwirandra (2019) 

yang menjelaskan  bahwa Delbt tol elquity ratio l memiliki pengaruh 

positif signifikan terhadap Relturn Oln Asselts.62 

 

                                                      
KREATIF : Pemasaran, Sumberdaya Manusia Dan Keuangan, Vol. 6, No. 2, April 2018, 

Hal. 83 
62 Putu Ratih Puspita Sari and Anak Agung Ngurah Bagus Dwirandra, ‘Pengaruh Current Ratio 

Dan Debt To Equity Ratio Terhadap Profitabilitas Dengan Intellectual Capital Sebagai 

Pemoderasi’, E-Jurnal Manajemen, Vol. 8, No. 5, 2019 : 3028-3056ISSN : 2302-

8912,hal.875  



 

 

77  

4.5.2 Pengaruh Return on asset terhadap Price Book Value 

Dari hasil pelnellitian melnunjukkan bahwa telrdapat pelngaruh 

yang polsitif signifikan antara variabell Relturn Oln Asselts telrhadap 

variabell Price to book value  dalam pelrioldel pelnellitian 2018-2022. Hal 

ini dilihat dari pelrollelhan nilai p-valuel yaitu selbelsar <0,001 selhingga 

dapat dikatakan signifikan karelna nilai yang dihasilkan kurang dari 

batas signifikan yaitu 0,05. Sellain itu nilai kolelfisieln belta yang dipelrollelh 

melnunjukkan angka 0,664 yang artinya variabell Relturn Oln Asselts 

melmpunyai pelngaruh yang polsitif telrhadap telrhadap variabell Price to 

book value  . Selhingga keltika telrjadi pelningkatan sabelsar satu satuan 

dari variabell Relturn Oln Asselts maka nilai dari Price to book value  juga 

akan ikut melningkat selbelsar 0,664 belgitupun selbaliknya keltika telrjadi 

pelnurun nilai ROlA maka akan diikuti pelnurunan Price to book value  

selbelsar 0,664. Maka dari itu dapat disimpulkan bahwa hipoltelsis keldua 

ditelrima. 

Tingkat kelbelrhasilan pelrusahaan dalam melnghasilkan 

keluntungan delngan kelselluruhan aselt yang dimilikinya akan 

melmbelrikan dampak pada kelmampuannya dalam melnciptakan nilai 

pada para pelmelgang saham yang telrcelrmin dalam pricel tol bololk valuel.  

Jika laba belrsih seltellah pajak selmakin tinggi, maka akan melnyelbabkan 

tingginya olptimismel relturn yang akan didapatkan ollelh para pelmelgang 

saham. Hal ini didukung ollelh telolri dari Delndrawijaya (dalam Prakolsol, 

2016) yang melnyatakan bahwa selmakin belsar relturn oln asselt suatu 

pelrusahaan maka selmakin belsar pula keluntungan yang didapatkan dan 

selmakin baik pula polsisi pelrusahaan telrselbut dari selgi pelnggunaaan 

aktiva. 

Belrdasarkan telolri dari Hanafi dan Halim (2012:81) yang 

melnyatakan bahwa invelstolr akan mellihat relturn oln asselt untuk melnilai 

tingkat elfisielnsi olpelrasi pelrusahaan. Jika nilai relturn oln asselt yang 

tinggi akan melnarik minat invelstolr untuk melnanamkan moldalnya di 

pelrusahaan, dan selbaliknya apabila nilai relturn oln asselt relndah maka 
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invelstolr elnggan melnginvelstasikan moldalnya untuk pelrusahaan karelna 

moldal yang diinvelstasikannya tidak melnghasilkan keluntungan teltapi 

justru kelrugian. Selmakin belsar laba suatu pelrusahaan maka akan 

selmakin belsar pula nilai pricel bololk valuel suatu pelrusahan. Belrdasarkan 

rumusan diatas, maka hipoltsis keldua yang dibangun dalam pelnellitian ini 

adalah H2 : Relturn oln Asselts belrpelngaruh polsitif telrhadap Pricel Bololk 

Valuel pelrusahaan selktolr makanan dan minuman yang telrdaftar di ISSI 

pelrioldel 2018-2022. 

Hasil pelnellitian ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan 

ollelh Meldy Misran dan Molchamad Chabachib (2017),  yang melnyatakan 

Telrdapat pelngaruh selcara parsial variabell Relturn Oln Asselt belrpelngaruh 

polsitif dan signifikan telrhadap Pricel tol Bololk Valuel63 yang belrarti keltika 

laba pelrusahaan tinggi maka selmakin tinggi pula nilai pelrusahaan (Price 

Book Value)64 .  B Pp nnknskjksj makka Penelitian ini bertolak belakang dengan penelitian yang 

dilakukan oleh  Syamsinah Sirait, Eka Nurmala Sari, Muis Fauzi Rambe 

(2021) yang menjelaskan bahwa tidak ada pengaruh signifikan return on 

assets terhadap price to book value pada perusahaan manufaktur sub 

sector farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.))00  .  ggdsxcbbc 

4.5.3 Pengaruh Debt to equity ratio terhadap Price To Book Value 

Melnurut Hani (2015) “Delbt tol Elquity Ratiol melnunjukan 

belbelrapa bagian dari seltiap rupiah moldal selndiri yang dijadikan jaminan 

untuk kelselluruhan hutangnya. Selmakin tinggi rasiol ini belrarti selmakin 

tinggi jumlah dana dari luar yang harus dijamin delngan jumlah moldal 

selndiri”65. Selmakin relndah Delbt Elquity Ratiolakan selmakin tinggi 

kelmampuan pelrusahaan untuk melmbayar hutang. Selmakin belsar rasiol 

ini belrarti selmakin belsar sumbelr dana yang belrasal dari hutang, 

selhingga asselt yang dimiliki ollelh pelrusahaan selbagian belsar didanai 

ollelh hutang dan selmakin belsar risikol yang akan dihadapi pelrusahaan. 

                                                      
63 Misran And Chabachib. 
64 Radiman And Athifah.Hal.33 
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Selhingga apabila nilai delbt tol elquity ratiol nya tinggi melnunjukkan 

tingkat hutang yang belsar dan hutang yang belsar itu akan melngurangi 

kelinfginan para invelstolr dalam melnanamkan moldalnya kelpelrusahaan 

telrselbut, selhingga harga saham suatu pelrusahaan akan belrnilai relndah 

dan belrpelngaruh telrhadap relturn saham yang akan dipelrollelh. 

Belrdasarkan rumusan diatas, maka hipoltsis keltiga yang dibangun dalam 

pelnellitian ini adalah H3 : Delbt Elquity Ratiol belrpelngaruh polsitif 

signifikan telrhadap Pricel Bololk Valuel pelrusahaan selktolr makanan dan 

minuman yang telrdaftar di ISSI 2018-2022  

Dari hasil pelnellitian melnunjukkan bahwa telrdapat pelngaruh 

yang signifikan antara variabell Delbt Elquity Ratiol telrhadap variabell 

Pricel Bololk Valuel dalam pelrioldel pelnellitian 2018-2022. Hal ini dilihat 

dari pelrollelhan nilai p-valuel yaitu selbelsar 0,006 selhingga dapat 

dikatakan signifikan karelna nilai yang dihasilkan kurang dari batas 

signifikan yaitu 0,05. Sellain itu nilai kolelfisieln belta yang dipelrollelh 

melnunjukkan angka 0,509 yang artinya variabell Delbt Elquity Ratiol 

melmpunyai pelngaruh yang polsitif telrhadap telrhadap variabell Pricel 

Bololk Valuel. Selhingga keltika telrjadi pelningkatan sabelsar satu satuan 

dari variabell Delbt Elquity Ratiol maka nilai dari Pricel Bololk Valuel juga 

akan ikut melningkat selbelsar 0,509 belgitupun selbaliknya keltika telrjadi 

pelnurun nilai Delbt Elquity Ratiol maka akan diikuti pelnurunan Pricel 

Bololk Valuel selbelsar 0,509 

Hasil pelnellitian ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan 

ollelh Hellprida Simamolra Fachruddin (2022),  yang melnyatakan 

Telrdapat pelngaruh langsung yang signifikan Delbt tol Elquity Ratiol 

telrhadap Pricel Bololk Valuel Pelrusahaan Jasa Pelrholtellan di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 2013-201766. Berbeda dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Radiman (2021) yang menjelaskan bahwa Debt To 

Equity Ratio secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Price 

                                                      
66 Simamora And Fachruddin.Hal 60 
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Book Value pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia.67 

4.5.4 Pengaruh Debt to equity ratio terhadap Price To Book Value 

melalui Return On Asset  

Relturn oln asselt mampu melngukurkelmampuan pelrusahaan 

dalam melnghasilkan keluntungan pada masa lampau untuk kelmudian 

diprolyelksikan di masa yang akan datang, selhingga hal ini akan 

belrdampak pada nilai bagi para pelmelgang saham yang telrcelrmin dalam 

pricel tol bololk valuel. Ollelh karelna itu, relturn oln asselt dapat 

melngintelrvelnsi pelngaruh delbt tol elquity ratiol telrhadap pricel tol bololk 

valuel. Belrdasarkan telolri dari Hartolnol (2000:254) melnyatakan bahwa 

jika utang pelrusahaan melngalami pelrubahan akan belrdampak pula pada 

pelrubahan keluntungan suatu pelrusahaan. Pelrubahan ini melngandung 

dua akibat, yang pelrtama jika naiknya utang akan melnaikkan pula 

keluntungan dan selbaliknya turunnya utang juga melnurunkan 

keluntunganKeldua, jika naiknya utang akan melnurunkan keluntungan 

dan turunnya utang akan melnaikkan keluntungan. Hal ini karelna 

tingginya rasiol utang melnyelbabkan tingkat belban bunga juga akan 

melningkat, selhingga melngurangi keluntungan atau laba yang dipelrollelh 

pelrusahaan.  

Selmakin tinggi Delbt Elquity Ratiol melnunjukkan selmakin tinggi 

pelnggunaan kelwajiban selbagai sumbelr pelndanaan pelrusahaan. Hal ini 

dapat melnimbulkan relsikol yang cukup belsar bagi pelrusahaan keltika 

pelrusahaan tidak mampu melmbayar kelwajiban telrselbut pada saat jatuh 

telmpol.68 Selhingga akan melngganggu kolntinuitas olpelrasi 

pelrusahaan.Selhingga dapat dikatakan bahwa pelningkatan nilai Delbt 

Elquity Ratiol dapat melnurunkan nilai Relturn oln asselts pelrusahaan. 

                                                      
67 Radiman and Athifah. Hal. 33 
68 Aprilia S.R. Ratna Et Al., Pengaruh Current Ratio, Total Asset Turnover Dan Debt To Equity 

Ratio Terhadap Price To Book Value Dengan Return On Asset Sebagai Variabel 

Intervening (Studi Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2013-2017), Jurnal Profita Vol.11. No.2. Agustus 2018.  
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Pelnting bagi pelrusahaan selktolr makanan dan minuman untuk 

melngolptimalkan kelgiatan administrasinya delngan tujuan pelngelndalian 

dan elvaluasi kinelrja pelrusahaan agar tujuan pelrusahaan dapat telrcapai 

dan melmudahkan dalam pelngambilan kelputusan, yang nantinya juga 

belrdampak pada pelnilaian pelmelgang saham telrhadap pelrusahaan. 

Pelmelgang saham melngukur elfisielnsi olpelrasiolnal pelrusahaan mellalui 

pelncapaian keluntungannya, selhingga telpat selkali melnggunakan relturn 

oln asselt selbagai variabell intelrvelning dalam pelnellitian ini untuk 

melngukur kelmampuan pelrusahaan dalam melnghasilkan keluntungan 

dalam kaitannya untuk melngukur selbelrapa belsar moldal selndiri yang 

dijadikan jaminan utang (delbt tol elquity ratiol) yang belrdampak pada 

selbelrapa belsar nilai pelrusahaan yang diteltapkan ollelh pelmelgang saham 

(pricel tol bololk valuel). Belrdasarkan rumusan diatas, maka hipoltsis 

kelelmpat yang dibangun dalam pelnellitian ini adalah H4 : Delbt tol elquity 

ratiol belrpelngaruh nelgatif signifikan telrhadap pricel tol bololk valuel 

mellalui relturn oln asselt selbagai variabell intelrvelning pelrusahaan selktolr 

makanan dan minuman yang telrdaftar di ISSI pelrioldel 2018-2022.  



 

 

82  

BAB V 

PENUTUP 

 

5.1  Kesimpulan 

Berdasarkan dari hasil analisis dan pembahasan telrkait pelnellitian 

pelngaruh Debt Equity Ratio terhadap Price Book Value dengan return on 

asset (ROA), sebagai variabel intervening : (studi kasus perusahaan makanan 

dan minuman yang terdaftar di ISSI tahun 2018-2022) maka dari itu dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

1. Debt Equity Ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap return on asset 

(ROA). Dilihat dari Variabel Debt Equity Ratio terhadap return on asset 

(ROA) dalam periode penelitian 2018-2022. Dimana ini terbukti dari hasil 

nilai p-value sebesar <0,001 Hal ini dilihat dari perolehan nilai sehingga 

dapat dikatakan signifikan karena nilai yang dihasikan kurang dari batas 

signifikan yaitu 0,05 Kemudian di uji hipotesis pertama diperoleh hasil 

dari nilai koefisien beta sebesar -0,684, yang artinya variabel Debt Equity 

Ratio mempunyai pengaruh yang negatif terhadap variabel return on asset 

(ROA). Dimana ketika Debt Equity Ratio mengalami peningkatan justru 

nilai return on asset (ROA) turun. 

2. Terdapat pengaruh Positif yang signifikan antara variabel return on asset 

(ROA) terhadap variabel Pricel Bololk Valuel (PBV) dalam periode 

penelitian 2018-2022. Hal ini dapat dilihat dari perolehan nilai p-value 

yaitu sebesar <0,001 sehingga dapat dikatakan signifikan karena nilai yang 

dihasilkan kurang dari batas signifikan yaitu 0,05. Selain itu nilai koefisien 

beta yang diperoleh menunjukkan angka 0,664 yang artinya variabell 

return on asset (ROA) mempunyai pengaruh yang positif signifikan 

terhadap terhadap variabell PBV. Sehingga ketika terjadi peningkatan 

sabesar satu satuan dari variabell return on asset (ROA) maka nilai dari 

Pricel Bololk Valuel (PBV) juga akan ikut melningkat sebesar 0,664 

begitupun sebaliknya ketika terjadi penurun nilai return on asset (ROA) 

maka akan diikuti penurunan Pricel Bololk Valuel (PBV) sebesar 0,664. 
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3. Dari hasil uji hipotesis ketiga menunjukkan bahwa terdapat pengaruh positif 

yang signifikan antara variabel Debt Equity Ratio terhadap variabel PBV 

dalam periode penelitian 2018-2022. Hal ini dilihat dari peroelehan nilai p-

value yaitu sebesar 0,006 sehingga dapat dikatakan signifikan karena nilai 

yang dihasilkan kurang dari batas signifikan yaitu 0,05. Selain itu nilai 

koefisien beta yang diperoleh menunjukkan angka 0,509 yang artinya 

variabel Debt Equity Ratio mempunyai pengaruh yang positif terhadap 

variabel Pricel Bololk Valuel (PBV). Sehingga ketika terjadi peningkatan 

sabesar satu satuan dari variabel Debt Equity Ratio maka nilai dari Pricel 

Bololk Valuel (PBV) juga akan ikut meningkat sebesar 0,509 begitupun 

sebaliknya ketika terjadi penurun nilai Debt Equity Ratio maka akan dikuti 

penurunan Pricel Bololk Valuel (PBV)sebesar 0,509. 

4. Debt to equity lratio  berpelngaruh nelgatif signifikan terhadap Price to book 

value melalui Return on asset. Delngan hasil uji analisis melmpelrollelh nilai 

p-valuel selbelsar <0,001 atau kelcil dari batas signifikan yaitu 0,05 selrta nilai 

kolelfisieln belta selbelsar -0.454 artinya pelngaruhnya belrnilai negatif. 

 

5.2 Keterbatasan 

Dalam penelitian yang telah dilakukan, peneliti menyadari masih 

banyak keterbatasan yang dimiliki diantaranya sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan satu jenis perusahaan dalam 

penelitiannya yaitu perusahaan makanan dan minuman yang 

terdaftar di ISSI 

2. Keterbatasan periode waktu dalam penelitian yaitu hanya tahun 

2018 sampai dengan 2022. 

3. Keterbatasan sampel yang digunakan dalam penelitian  

4. Penelitian ini hanya menggunakan satu variabel independen saja 

yaitu Debt to Equity Ratio. 

5. Penelitian ini hanya menggunakan variabell Return On Asset 

sebagai variabel intervening dalam penelitian.
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5.3  Saran 

Dari hasil kesimpulan dan keterbatasan dalam penelitian ini, maka 

dari itu ada beberapa saran yang dapat diberikan antara lain: 

1. Peneliti selanjutnya bisa menambah periodel waktu penelitian yang 

terbaru serta jumlah sampel yang digunakan sehingga bisa dijadikan 

perbandingan hasil dengan pelnellitian sebelumnya. 

2. Melnambahkan variabell yang belrbelda delngan melibatkan kedua faktor 

sekaligus yaitu faktor internal dan eksternal yang mempengaruhi naik 

turunnya PBV sellain variabel DER. 

3. Melnggunakan variabell meldiasi yang lain sellain ROlA untuk mellihat 

apakah variabell telrselbut mampu melmeldiasi variabell indelpelndeln 

telrhadap variabell delpelndeln. 

5.2  Keterbatasan 

Dalam pelnellitian yang tellah dilakukan, pelnelliti melnyadari masih 

banyak keltelrbatasan yang dimiliki diantaranya selbagai belrikut:  

1. Pelnellitian ini hanya melnggunakan satu jelnis pelrusahaan dalam 

pelnellitiannya yaitu pelrusahaan makanan dan minuman yang telrdaftar di 

ISSI  

2. Keltelrbatasan pelrioldel waktu dalam pelnellitian yaitu hanya tahun 2018 

sampai delngan 2022.  

3. Pelnellitian ini hanya melnggunakan satu variabell indelpelndeln saja yaitu Delbt 

tol Elquity Ratiol.  

4. Pelnellitian ini hanya melnggunakan variabell Relturn Oln Asselt selbagai 

variabell intelrvelning dalam pelnellitian.  

5.3  Saran 

Dari hasil kelsimpulan dan keltelrbatasan dalam pelnellitian ini, maka dari 

itu ada belbelrapa saran yang dapat dibelrikan antara lain:  

1. Pelnelliti sellanjutnya bisa melnambah pelrioldel waktu pelnellitian yang telrbaru 

selrta jumlah sampell yang digunakan selhingga bisa dijadikan pelrbandingan 

hasil delngan pelnellitian selbellumnya. 
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2. Melnambahkan variabell yang belrbelda delngan mellibatkan keldua faktolr 

selkaligus yaitu faktolr intelrnal dan elkstelrnal yang melmpelngaruhi naik 

turunnya PBV sellain variabell DElR. 

3. Melnggunakan variabell meldiasi yang lain sellain ROlA untuk mellihat apakah 

variabell telrselbut mampu melmeldiasi variabell indelpelndeln telrhadap variabell 

delpelndeln.  
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LAMPIRAN 

1. Data Perhitungan 

KODE TAHUN DER ROA PBV 

CEKA 2018 19,6907 3.40% 0,7 

 2019 23,1403 10.51% 0,85 

 2020 24,2687 8.33% 0,84 

 2021 22,3459 8.19% 0,8 

 2022 10,8542 12.84% 0,76 

     

STTP 2018 59,8159 7.78% 3,08 

 2019 34,1505 13.65% 2,71 

 2020 29,0165 14.49% 3,44 

 2021 18,7344 11.68% 2,87 

 2022 16,8603 13.60% 2,55 

     

SKLT 2018 120,287 2.81% 3,01 

 2019 107,908 4.31% 2,98 

 2020 90,1596 3.47% 2,35 

 2021 64,0945 5.60% 3,97 

 2022 74,9104 7.27% 2,28 

     

SKBM 2018 70,2293 0.74% 0,83 

 2019 75,7431 0.05% 0,95 

 2020 83,856 0.59% 0,47 

 2021 98,5347 0.11% 0,63 

 2022 90,155 4.22% 0,61 

     

ROTI 2018 50,6328 3.93% 2,55 

 2019 51,3965 6.43% 2,6 

 2020 37,9374 4.83% 2,61 

 2021 47,0926 6.77% 2,93 

 2022 54,0499 2.12% 2,91 
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MYOR 2018 105,931 6.11% 7,74 

 2019 92,3034 6.02% 5,53 

 2020 75,4652 8.19% 4,92 

 2021 75,331 4.86% 4,77 

 2022 73,5621 1.39% 3,37 

INDF 2018 93,3974 2.94% 1,07 

 2019 77,48 3.64% 1,3 

 2020 106,142 2.32% 0,83 

 2021 107,032 3.14% 0,67 

 2022 92,7232 1.26% 0,57 

     

ICBP 2018 51,3495 10.30% 4,69 

 2019 45,1358 10.29% 5,56 

 2020 105,867 3.88% 2,46 

 2021 115,75 4.63% 1,84 

 2022 100,626 1.59% 1,5 
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2. Hasil Output WarpPLS versi 7.0 

Uji Statistic Deskriptif 

VARIABEL DER ROA PBV 

N 40 40 40 

MIN 10,85 0,05 0,47 

MAX 120,29 14,49 7,74 

MEAN 67,35 5,71 2,43 

MEDIAN 74,24 4,73 2,51 

STANDAR DEVIASI 31,69 3,95 1,67 

 

Colnvelrgelnt Validity 

 

Discriminant Validity 
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Colmpolsitel Relliability 

Composite Reliability Coefficients 

 

VARIABEL 

DER ROA PBV 

1.000 1.000 1.000 

 

Cronbach’s Alpha Coefficients 

 

 

 

Evaluasi Model Struktural (Inner Model) Moldell Fit 

Model Fit and Qualty Indices 

 

Tabel 4 10 Model Fit Indices 

 

VARIABEL 

DER ROA PBV 

1.000 1.000 1.000 

 Indelks P-Valuel Kritelria Keltelrangan 

APC 0,619 0,001 < 0,05 Ditelrima 

ARS 0,353 0,001 < 0,05 Ditelrima 

AARS 0,325 0,001 < 0,05 Ditelrima 

AVIF 1,997  < 5 Ditelrima 
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R-Squarel (R2) 

 

 DERl ROAl PBV 

R- 

Squaredl 

 0,468  

0,238 

 

Q-Squarel (Q2) 

Nilai Q-Square 

 DERl ROlA PBV 

Q- 

Squaredl 

 0,466  

0,255 

 

4.4.4 Uji Hipotesis 

 

Gambar Model Penelitian 
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P-Value 

 

Effect Sizes For Path Coefficients 

 

Path Coefficients 
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Direct Effect 

 

Kritelria Variabel DElR ROlA PBV 

 

Path Colelfficielnt 

DERl    

ROAl -0,684   

PBV 0,509 0,664  

 

P-Valuel 

DElR    

ROAl <0,001   

PBV 0,006 <0,001  

Efl felct Forl   path Colefl 

ficielnt 

DElR    

ROAl 0,468   

PBV 0,028 0,21  

 

Indirect Effect 

 Kriteria Variabel DER ROA PBV 

 

P-Valuel 

DERl    

ROlA    

PBV <0,001   
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