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ABSTRAK

Perkembangan harga saham perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman
di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) selama tahun 2020 — 2023 bergerak fluktuatif.
Pergerahan harga saham selama beberapa tahun belakang ini pada dipengaruhi oleh beberapa
faktor. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh Profitabilitas
yang diproksikan dengan Return On Asset, Likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio
dan Inflasi terhadap harga saham.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Data yang digunakan yaitu data
sekunder. Sumber data diperoleh dari laporan keuangan yang dapat diakses di www.idx.co.id.
Populasi yang digunakan yaitu perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Sampel yang digunakan sebanyak 20 perusahaan manufaktur subsektor makanan
dan minuman yang terdaftar pada Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2020 — 2023
dengan menggunakan purposive sampling. Metode analisis yang digunakan yaitu analisis
deskriptif, uji asumsi Klasik, uji t parsial, uji f simultan dan koefisien determinasi.

Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa variabel Profitabilitas yang
diproksikan dengan Return On Asset dan Likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio
berpengaruh terhadap harga saham, dan inflasi tidak berpengaruh terhadap harga saham.
Secara simultan Profitabilitas yang diproksikan dengan Return On Asset, Likuiditas yang
diproksikan dengan Current Ratio dan inflasi berpengaruh terhadap harga saham.

Kata Kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Inflasi, Harga Saham


http://www.idx.co.id/

ABSTRACT

The development of share prices of manufacturing companies in the food and
beverage subsector in the Indonesian Sharia Stock indeks (ISSI) during 2020-2023 fluctuates.
Movements in share prices overs the past few years have been influenced by several factor.
The aim of this research is to find out the influence or Profitability as proxied by Return On

Assets, Liqudity as proxied by Current Ratio and Inflation on stock prices.

This reseach is quantitative reseach. The data used is secondary data. The data
source is obtained from financial report which can be accessed at www.idx.co.id. The
population used is manufacturing compaines listed on the Indonesian Stock Exchange. The
sample iused was 20 food and beverage subsector manufacturing companies listed on the
Indonesian Sharia Stock indeks (ISSI) for 2020-2023 using purposive sampling. The
analytical methods used are descriptive analysis, classical assumption test, partial t test,

simultaneous f test and coefficient of determination.

The partial research results show that the Profitability variable which is proxied by
Return On Assets and Liquidity which is proxied by Current Ratio has an effect on stock
proces, and inflation has no effect on stock prices. Simultaneously Profitability as proxied by
Return On Assets, Liqudity as proxied by Current Ratio and Inflation have an effect on stock

prices.

Keywords : Profitability, Liquidity, Inflation, Share Prices
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BAB |
PENDAHULUAN

Latar Belakang

Perekonomian saat ini sedang berada dalam masa pertumbuhan yang kuat.
Individu mulai terlibat dalam usaha ekonomi, termasuk di antaranya adalah
berpartisipasi dalam pasar modal melalui investasi. Kehadiran pasar modal
memungkinkan para investor untuk mengalokasikan dana mereka ke dalam
perusahaan. Seiring dengan tumbuhnya ketertarikan masyarakat terhadap pasar
modal, begitu pula dengan meningkatnya perusahaan yang terdaftar di pasar modal.
Kegiatan investasi saham diharapkan mengahasilkan keuntungan bagi para pelakunya,
baik untuk pelaku investasi maupun perusahaan karena dapat memperoleh dana guna
kebutuhan operasionalnya.  Keuntungan dalam berinvestasi yaitu memperoleh
deviden, capital gain.! Jika perusahaan yang menerbitkan saham mengalami
kenaikan, harga saham perusahaan tersebut mengalami kenaikan ini disebabkan
karena tingginya permintaan sedangkan saham yang ditawarkan sedikit maka tinggi
pula harga saham. Hal ini akan berpengaruh pada dividen yang didapatkan pula
sehingga orang-orang akan berlomba-lomba untuk bertinvestasi pada perusahaan

tersebut.?

Saat ini di Indonesia, terdapat berbagai macam saham yang diperdagangkan di
masyarakat, tidak hanya dalam bentuk konvensional tetapi juga dalam bentuk syariah.
Hal ini ditunjukkan dengan masuknya pasar modal syariah ke dalam Bursa Efek
Indonesia, yang dimulai pada tahun 1997 dengan diluncurkannya reksa dana syariah
pertama oleh Danareksa Investment Management (DIM). Terdapat perbedaan yang
mencolok antara pertumbuhan pasar modal konvensional dan pasar modal syariah di
Indonesia. Pasar modal konvensional yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI)
diwajibkan untuk mematuhi semua peraturan hukum yang ditetapkan oleh Bursa Efek
Indonesia. Di sisi lain, pasar modal syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) wajib memenuhi ketentuan syariah dalam segala aspek, termasuk kegiatan,

! Dewi Kurnia, Dhea Prika Apriliana, Nana Diana. “Pengaruh Return On Equity, Earning Per Share dan Debt to
Equity Ratio terhadap Harga Saham Syariah”. Jurnal Akuntansi Integratif. \VOI. 6 no. 1 2020, hal. 27

? Aria Aji Priyanto, Rizal arifin, ‘Pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER) terhadap
harga saham pada PT Gudang Garam Tbk. periode 2010-2019, Jurnal Ekonomi, Bisnis dan Manajemen, Vol. 9
No. 1 2022, hal. 57-58



penawaran umum, perdagangan efek, dan jenis efek yang diperdagangkan.? Dimana
perusahaan tidak menjalankan usaha yang mengandung unsur haram, perjudian, riba

dan bersifat mudharat atau merusak moral.*

Dalam Bursa Efek Indonesia terdapat beberapa indeks saham syariah. Indeks
saham syariah adalah indikator statistik yang mencerminkan pergerakan harga
sekelompok saham syariah yang dipilih berdasarkan kriteria tertentu. Indeks saham
syariah memiliki tujuan untuk menyediakan sumber informasi yang dapat diandalkan
bagi para investor untuk mengidentifikasi peluang-peluang investasi syariah di pasar
modal. Contoh instrumen pasar modal syariah adalah Indeks Saham Syariah
Indonesia (ISSI). Indeks Saham Syariah Indonesia didirikan pada tanggal 12 Mei
2011 sebagai indeks komposit yang terdiri dari saham-saham syariah yang tercatat di
BEI. Indeks Saham Syariah Indonesia berfungsi sebagai pengukur kinerja pasar
saham syariah yang tercatat di BEI. Indeks Saham Syariah Indonesia cocok bagi
investor yang ingin mengalokasikan modalnya pada investasi yang sesuai dengan

prinsip-prinsip syariah tanpa komponen ribawi.?

Gambar 1.1

Perkembangan Saham syariah
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Berdasarkan gambar diatas diketahui bahwa perkembangan jumlah saham

syariah dalam daftar efek syariah selama tahun 2020-2023 mengalami fluktuasi. Pada

® Rizka Permata dkk,* Saham Syariah, Saham Konvensional dan kelayakan Investasi”, Seminar Nasional Sains
dan Teknologi (SENSASI), 2019, hal. 154
* Dewan Syariah Nasional MUI No.40/DSN-MUI/X/2023 tentang Pasar Modal Syariah
5 .
Idx.co.id



tahun 2021 periode 1 jumlah saham syariah sebesar 443 sedangkan pada periode 2
sebesar 484. Pada tahun 2022 periode 1 saham syariah sebesar 504 sedangkan periode
2 sebesar 542. Pada tahun 2023 periode 1 saham syariah sebesar 574 sedangkan pada
periode 2 sebesar 637.

Gambar 1.2
Perkembangan Harga Saham di ISSI tahun 2020 — 2023
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Berdasarkan gambar diatas dapat didapatkan bahwa harga saham di ISSI pada
tahun 2021 ditutup pada level 189,02 atau meningkat sebesar 6,5% dari level
penutupan tahun 2020 pada level 177,48 dan pada tahun 2022 ditutup pada level
217,73 atau meningkat sebesar 15,18% dari level penutupan tahun 2021 pada level
189,02 dan tahun 2023 ditutup pada level 212,64 atau turun sebesar -2,33 dari level
penutupan tahun 2022 pada level 217,73. terlihat selama tahun 2020-2023 harga
saham di ISSI mengalami peningkatan. Tren kenaikan harga saham 1SSl
mengindikasikan kinerja harga saham syariah yang kuat, sehingga menjadi pilihan
yang baik untuk investasi. Berdasarkan grafik yang ditampilkan, harga saham-saham
yang termasuk dalam Indeks Saham Syariah Indonesia menunjukkan pergerakan naik

dan turun.

Dalam Indeks Saham Syariah Indonesia terdapat sejumlah saham manufaktur.
Perusahaan manufaktur adalah sebuah entitas yang berspesialisasi dalam konversi
bahan mentah menjadi komoditas setengah jadi atau jadi. Perusahaan manufaktur
biasanya dicirikan sebagai perusahaan yang mengoperasikan fasilitas produksi dengan
menggunakan mesin, berbagai peralatan, dan sejumlah tenaga kerja. Sektor
manufaktur dalam Indeks Saham Syariah Indonesia dikategorikan ke dalam sektor



industri dasar/kimia, aneka industri, dan produk konsumsi.® Industri manufaktur
merupakan industri yang mendominasi Indonesia. Pertumbuhan perusahaan industri
sering kali ditandai dengan fluktuasi, sehingga membutuhkan sumber daya keuangan
yang besar untuk pengembangannya. Oleh karena itu, perusahaan manufaktur mencari
pendanaan dengan melakukan kegiatan operasionalnya. Salah satu cara untuk
mendapatkan modal yang diperlukan adalah dengan melakukan penawaran umum

perdana atau menawarkan saham kepada masyarakat umum untuk dijual.”

Gambar 1.3
Rata-rata Harga Saham Perusahaan Manufaktur subsektor Makanan dan

Minuman di Indeks Saham Syariah Indonesia
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Berdasarkan gambar diatas dapat diketahui bahwa rata-rata harga saham
perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman di Indeks Saham Syariah
Indonesia mengalami fluktuatif. Pada tahun 2021 rata-rata harga saham yaitu 1905,3
atau menurun sebesar 9,28% dari tahun 2020. Sedangkan pada tahun 2023 rata-rata
harga saham yaitu sebesar 2146,65 atau meningkat sebesar 9,98% dari tahun 2022.
Selama tahun 2020-2023 rata-rata harga saham manufaktur subsektor makanan dan
minuman mengalami pergerakan fluktuatif. Dari fenomena tersebut maka perlu dikaji
faktor-faktor yang mempengaruhi fluktuasi harga saham. Perlunya menganalisis
faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham diperlukan oleh investor untuk

mengetahui kinerja perusahaan.

® ldxchannel.com diakses 8 januari 2024
’ Dewi Kurnia,Dhea P.A., Nana D. ‘Pengaruh Return ....... hal. 27



Industri manufaktur mengalami tingkat pertumbuhan sebesar 5,20% pada
tahun 2023, dibandingkan dengan tahun sebelumnya. Pencapaian ini melampaui
tingkat pertumbuhan ekonomi nasional yang hanya sebesar 4,94%. Selain itu,
pertumbuhan ini juga mengungguli pertumbuhan ekonomi negara secara keseluruhan.
Khususnya, sektor industri merupakan kontributor utama terhadap ekspansi ekonomi
Indonesia pada kuartal ketiga. Sektor industri mempertahankan posisinya sebagai
kontributor utama, menyumbang 41,2% dari total investasi nasional untuk periode

Januari-September 2023, yang mencapai Rp 433,9 triliun.?

Saham adalah instrumen keuangan yang memberikan bukti kepemilikan atas
suatu perusahaan. Harga saham merepresentasikan nilai moneter saham perusahaan,
ditentukan oleh interaksi antara penawaran dan permintaan di pasar modal. Harga
saham dapat berfluktuasi karena perubahan permintaan dan penawaran saham
perusahaan. Dalam dunia pasar modal, ketika valuasi perusahaan meningkat, harga
sahamnya juga akan naik. Sebaliknya, jika valuasi perusahaan menurun, harga
sahamnya juga akan turun.’ Harga saham akan mengikuti seberapa besar permintaan
dan penawaran yang ditawarkan dalam pasar efek yang sangat tergantung pada
kinerja keuangan perusahaan dan nilainya dapat berubah sangat cepat selama periode

yang ditentukan.*

Harga saham dapat berfluktuasi secara konstan, dengan salah satu variabel
utama yang mempengaruhinya adalah tingkat profitabilitas. Profitabilitas mengacu
pada kapasitas perusahaan untuk menghasilkan laba dengan memanfaatkan sumber
daya secara efektif seperti aset, modal, dan penjualan.™ Profitabilitas adalah ukuran
seberapa sukses perusahaan menghasilkan laba atau seberapa efektif manajemennya

dalam menghasilkan laba.”

® https://www.marketeers.com/kuartal-iii-2023-industri-manufaktur-tumbuh-520/ diakses 8 Januari 2024

° Aria Aji Priyanto, Rizal arifin, ‘Pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER) terhadap
harga saham pada PT Gudang Garam Tbk. periode 2010-2019, Jurnal Ekonomi, Bisnis dan Manajemen, Vol. 9
No. 1 2022, hal 58-59

1% Setyo Budi Hartono, Yuyun Ristianawati, ‘Kinerja Keuangan syariah dalam Memproksi Harga saham di ISSI’
Jurnal Ekonomi, Manajemen dan Akuntansi, Vol. 6 No. 1 2022 hal 6

! Santi Octaviani, Dahlia K., ‘Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Harga Saham (Studi
Kasus pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)’, Jurnal Akuntansi, Vol. 3 No. 2
2017 hal.80

2 M. Arsyadi Ridha, ‘Pengaruh Rasio Keuangan, Ukuran Perusahaan, dan Arus Kas Operasional terhadap
Harga Saham Syariah’, Jurnal llmiah Akuntansi, Vol. 4 No. 2 2019, hal. 187
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https://www.marketeers.com/kuartal-iii-2023-industri-manufaktur-tumbuh-520/

Salah satu indikator Profitabilitas adalah Return On Asset (ROA) adalah
metrik yang mengukur efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan total asetnya untuk
menghasilkan laba. Efisiensi dan pendapatan perusahaan meningkat seiring dengan
meningkatnya Return On Asset. Investor tertarik pada laba yang besar karena
memberikan potensi keuntungan finansial yang lebih besar.”® Investor yang
menggunakan rasio keuangan dalam penelitian mereka terhadap suatu perusahaan dan
membandingkan rasio-rasio ini dengan rasio-rasio dari perusahaan sejenis dapat

berharap untuk merampingkan dan mempercepat proses pengambilan keputusan**

Gambar 1.4

Pergerakan Return On Asset Perusahaan Manufaktur subsektor Makanan dan

Minuman
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Berdasarkan gambar diatas dapat dilihat bahwa Return On Asset perusahaan
Manufaktur subsektor makanan dan minuman pada PT Sentra Food Indonesia Thk.
jumlah ROA dari tahun 2020 sampai 2023 angka masih dibawah 0 hingga tahun 2022
senilai -21,57%, sedangkan hal ini bebanding terbalik dengan PT. Ultrajaya Milk
Industry & Trading Company Tbk. nilai ROA pada tahun 2020 17,24 %. Semakin

Y Dewi Nari Ratih Permada dan Ajeng Nur Aprianti, ‘Pengaruh Profitabilitas dan Rasio Pasaar terhadap Harga
Saham pada PT Bank Mandiri Thk. Periode 2010-2020°, Jurnal Neraca Peradaban, Vol. 1 No. 3 2021, hal. 229
" Dewi Kurnia, Dhea P. A., Nana D., “Pengaruh Return On Equity, Earning Per Share dan Debt to Equity
terhadap Harga Saham Syariah”, Jurnal Akuntansi Integratif, Vol. 6 No. 1, 2020, hal. 27
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besar Return On Asset yang dipunyai perusahaan maka semakin efisien juga

pengguna asetnya dan semakin tinggi keuntungannya.®

Pendapat tersebut didukung oleh hasil penelitian yang dilakukan Dewi Nari
Ratih Permada dan Ajeng Nur Aprianti yang menyatakan bahwa Profitabilitas
mempunyai pengaruh terhadap harga saham. Di dukung oleh penelitian Lira Firman
Sara, Mareta Dyah Lutfiana dan Siti Amaroh yang berpendapat bahwa Profitabilitas
mempunyai pengaruh terhadap harga saham. Namun penelitian ini bertentangan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Septa Diana Nabella, Aris Munandar, dan
Rona Tanjung yang menyatakan bahwa Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap
harga saham. Didukung oleh penelitian Stevie Margareth Odela dan Loriana Siregar
Sudjiman yang menyatakan bahwa Profitabilitas tidak mempengaruhi harga saham.

Faktor yang mempengaruhi harga saham lainnya adalah likuiditas, rasio
likuiditas dipilih karena selain laba yang dipertimbangkan sebagai faktor pemilihan
saham, likuiditas juga berperan penting dalam melihat hutang perusahaan. Apakah
perusahaan mampu melunasi hutang yang miliki dan dapat terus menjalankan
usahannya. Rasio likuiditas menilai kapasitas perusahaan untuk memenuhi kewajiban
finansial jangka pendek dengan membandingkan aset lancar dengan utang lancar..
Apabila perusahaan ditagih, maka akan membayar hutangnya terutama hutang yang

telah jatuh tempo.'

Salah satu indikator Likuiditas adalah rasio lancar (Current ratio). Rasio
lancar mengukur kemampuan perusahaan membayar hutang lancarnya dengan aset
lancarnya sebagai jaminannya. Rasio lancar merupakan yang menunjukkan seberapa
besar kemampuan perusahaan untuk membayar utang jangka pendeknya. Semakin
tinggi nilai Current Ratio, semakin baik untuk perusahaan karena menunjukkan
kemampuan yang lebih besar untuk membayar utang jangka pendek tepat waktu.
Sebaliknya nilai Current Ratio yang rendah menunjukkan kemampuan rendahnya
kemapuan untuk membayar utang jangka pendek tepat waktu. Rasio ini memberikan
informasi terkait kesehatan keuangan suatu perusahaan. Oleh karena itu, peningkatan

> Dewi Nari Ratih Permada dan Ajeng Nur Aprianti, ‘Pengaruh Profitabilitas dan Rasio Pasaar terhadap Harga
Saham pada PT Bank Mandiri Thk. Periode 2010-2020°, Jurnal Neraca Peradaban, Vol. 1 No. 3 2021, hal. 229
' M. Arsyadi Ridha, ‘Pengaruh Rasio Keuangan, Ukuran Perusahaan, dan Arus Kas Operasional terhadap
Harga Saham Syariah’, Jurnal llmiah Akuntansi, Vol. 4 No. 2 2019, hal. 189
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nilai Current Ratio menunjukkan peningkatan kemampuan perusahaan dalam

memenuhi kewajiban jangka pendeknya, sehingga bisa mempengaruhi harga saham."

Gambar 1.5
Pergerakan Current Ratio Perusahaan Manufaktur subsektor Makanan dan
Minuman
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Berdasarkan gambar diatas dapat dilihat bahwa Current Ratio pada
perusahaan Manufaktur subsektor makanan dan minuman menunjukkan nilai yang
cukup tinggi. Pada PT. Campina Ice Cream industry Tbk. nilai current ratio pada
tahun 2021 sampai 2022 masih menurun dari nilai 1331% menjadi 1067 %,
sedangkan di tahun 2023 mulai menurun senilai menjadi 643%. Sedangkan pada PT.
Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk. nilai current ratio 618% pada
tahun 2023 mengalami peningkatan yang cukup tinggi dibandingkan tahun 2022 yaitu
senilai 317%. Hal ini menunjukan semakin tinggi nilai Current Ratio, semakin baik
untuk perusahaan karena menunjukkan kemampuan yang lebih besar untuk membayar

utang jangka pendek tepat waktu.

' Zuna Mangzilatus S., dan Rendra E., ¢ Pengaruh Earning pe share, Renturn on Equity, Debt to Equty dan
Current Ratio terhadap Harga Saham di Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2017-2021" Jurnal IImiah Manajemen. Vo. I. 4 No. 1.2023 Hal. 284
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Pendapat tersebut di dukung oleh penelitian yang dilakukan Belliwati kosim
dan Maya Safira bahwa Likuiditas berpengaruh terhadap harga saham. Didukung
penelitian yang dilakukan oleh Santi Octaviani dan Agung Trilaksono menegaskan
bahwa Likuiditas berpengaruh terhadap harga saham. Namun penelitian ini tidak
sejalan dengan penilitian yang dilakukan oleh Septa Diana Nabella, Aris Munandar,
dan Rona Tanjung menyatakan bahwa Likuiditas tidak berpengaruh terhadap harga
saham. Didukung penelitian Wilsa Octaviany, Rida Prihatni, dan Indah Muliasari
berpendapat bahwa Likuiditas tidak mempengaruhi terhadap harga saham.

Inflasi adalah elemen penting yang memengaruhi harga saham. Inflasi
mengacu pada kenaikan harga dunia yang berkelanjutan selama periode waktu
tertentu, yang diakibatkan oleh beberapa faktor. Harga saham dapat dipengaruhi oleh
fluktuasi tingkat inflasi. Ketika kondisi inflasi di Indonesia rendah, hal ini akan
menyebabkan penurunan harga produk domestik, yang mengakibatkan peningkatan
daya beli dan aktivitas pembelian yang tinggi. Hal ini akan mengakibatkan

berkurangnya jumlah uang tersedia.'®

Gambar 1.6
Pergerakan Inflasi
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Berdasarkan gambar diatas dapat dilihat bahwa laju inflasi mengalami
peningkatan yang cukup tinggi pada tahun 2022 senilai 5,51 % dibandingkan dengan
tahun 2021 yang semula 1,87 %. Perbandingan yang tinggi ini menyebabkan kenaikan

harga yang tinggi namun rendahnya nilai uang. Akan tetapi pada tahun 2023 inflasi

'® Elvin Ruswanda Y., dan I Made Pradana A., ¢ Pengaruh faktor internal dan eksternal terhadap harga saham’
Jurnal limiah Akuntansi dan Humaniak. Vol 10 No. 2 2022, hal. 177

9



mengalami penurunan menjadi 2,61 % sehingga nilai mata uang indonesia cukup
mengalami kestabilan. Inflasi yang terus meningkat menunjukkan sinyal negatif bagi
berbagai pihak di pasar modal. Tingkat inflasi yang tinggi menyebabkan minat
investor untuk membeli saham menurun karena daya beli investor yang menurun, hal
ini menyebabkan permintaan saham akan menurun juga, sehingga berdampak pada

harga saham ikut menurun.®

Pendapat tersebut diperkuat dengan penelitian yang dilakukan oleh Ateu
Nurcahyani dan Nurdin yang menyatakan bahwa Inflasi berpengaruh terhadap harga
saham. Dan didukung oleh penelitian Moh Syaiful Anwar dan Adni Dwi A.
menyatakan bahwa inflasi berpengaruh terhadap harga saham. Namun hal tersebut
berbanding terbalik dengan penelitan yang dilakukan oleh Indah Puspita Dewi
menyatakan bahwa inflasi tidak berpengaruh terhadap harga saham. Didukung oleh
penelitian I Made Angga Adikerta dan Nyoman Abundanti menyatakan bahwa inflasi

tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Adanya perbedaan hasil penelitian tentang variabel yang berpengaruh harga
saham perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
(1SSI), hal tersebut memberikan peluang bagi peneliti untuk penelitian lanjutan dalam
menguji kosistensi atas signifikan variabel-variabel yang pernah dilakukan peneliti
terdahulu. Adanya perbedaan dalam variabel dan studi kasus maka perlu dilakukan
penelitian lanjut mengenai pengaruh rasio keuangan dan inflasi terhadap harga saham
berbasis syariah. Pada penelitian terdahulu menggunakan variabel rasio keuangan,
maka peneliti menambah variabel lain yaitu inflasi sebagai salah satu faktor yang
mempengaruhi indeks harga saham. Selain itu peneliti memilih perusahaan
manufaktur subsektor makanan dan minuman yang berkonstribusi dalam mendorong
perekonimian. Harga saham yang stagnan memberikan peluang yang paling bagus
bagi investor, terlebih lagi makanan dan minuman merupakan kebutuhan primer

penting yang selalu dibutuhkan masyarakat sehingga menarik untuk di analisis.

Berdasarkan latar belakang yang telah di uraikan tersebut terdapat reseach gap
yang perlu dianalisis kembali. Oleh karena itu, penulis tertarik melakukan penelitian

yang berjudul ‘Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas dan Inflasi terhadap Harga Saham

¥ Made Angga A., Nyoman A., ‘Pengaruh Inflasi, Return On Asset dan Debt to Equity Ratio terhadap Harga
Saham’ Jurnal Manajemen, Vol. 9, No. 3 2020, Hal. 970
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1.2

13

di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) (Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur
subsektor Makanan dan Minuman)’. Periode waktu penelitian ini adalah tahun 2020-

2023 di mana terdapat data empat tahun terbaru.
Rumusan Masalah

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap Harga Saham Perusahaan

Manufaktur subsektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) periode 2020-2023?

. Bagaimana pengaruh Likuiditas terhadap Harga Saham Perusahaan

Manufaktur subsektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) periode 2020-2023?

. Bagaimana pengaruh Inflasi terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur

subsektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia (I1SSI) periode 2020-2023?

Tujuan Penelitian

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap Harga Saham Perusahaan

Manufaktur subsektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia (I1SSI) periode 2020-2023.

. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap Harga Saham Perusahaan

Manufaktur subsektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia (I1SSI) periode 2020-2023.

. Untuk mengetahui pengaruh Inflasi terhadap Harga Saham Perusahaan

Manufaktur subsektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) periode 2020-2023.
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1.4

1.5

Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa pihak,

diantaranya :

1.

Bagi Akademik

Penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan baik
secara teoritis dan aplikatif terhadap ilmu ekonomi islam di bidang investasi
yang sesuai prinsip syariah.
Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan salah satu pertimbangan
keputusan investasi dalam saham syariah.
Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu acuan agar
menjalankan bisnisnya secara syariah.
Bagi Penelitian lain

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan tentang pasar
modal dan investasi saham khususnya yang berbasis syariah.
Bagi Penulis

Penelitian ini dapat memberikan manfaat berupa pemahaman
mengenai harga saham khususnya di sektor manufaktur yang terdaftar dalam

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)

Sistematika Penulisan

Penulisan pada penelitian ini, disajikan kedalam lima bab. Tiap-tiap bab akan

disusun secara sistematis sehingga menggambarkan hubungan antara satu bab dan bab

yang lainnya, yaitu:

BAB |

: pendahuluan

Memuat hal yang berkaitan dengan latar belakang, perumusan
masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta sistematika

penulisan.
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BAB Il

BAB Il

BAB IV

BAB V

: Tinjauan Pustaka

Memuat hal yang berkaitan dengan kerangka teori yang bersangkutan

dengan penelitian ini dan hipotesis penelitian.

: Metode Penelitian

Memuat hal yang berkaitan dengan jenis penelitian dan sumber data,
populasi dan sampel, metode pengumpulan data,definisi operasional

variabel penelitian, serta metode analisis data.

: Hasil Pembahasan

Memuat hal yang berkaitan dengan penyajian data dan analisis data
serta interpretasi dengan masalah yang ada.

: Penutup

Memuat hal yang berkaitan dengan kesimpulan dan saran dari hasil
penelitian.
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BAB Il
TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Kerangka Teori
2.1.1 Signalling Theory

Signalling Theory merupakan salah satu teori yang disinyalir sebagai
salah satu teori perusahaan kepada pihak luar. Sinyal diberikan dalam berbagai
bentuk baik yang dilakukan secara langsung maupun tidak langsung.*® Teori
ini dikemukakan oleh Spence tahun 1973 dimana Perusahaan baik dapat
membedakan dirinya dengan perusahaan yang tidak baik dengan mengirimkan
sinyal yang dapat dipercaya (credible signal) mengenai kualitasnya ke pasar
modal. Teori signaling menyatakan bahwa stock split atau pemecahan saham
memberikan sinyal yang positif karena manajemen akan menginformasikan
prospek masa depan yang baik dari perusahaan kepada publik yang belum
mengetahuinya. Isyarat atau signal adalah suatu tindakan yang diambil
manajemen yang memberikan petunjuk bagi investor tentang bagaimana

manajemen mamandang prospek perusahaan.”

Menurut Brigham dan Houston, Signalling Theory adalah strategi yang
digunakan oleh manajemen perusahaan untuk memberikan petunjuk kepada
investor mengenai prospek perusahaan. Pemilik atau pemangku kepentingan
menerima informasi terbaru mengenai status perusahaan saat ini. Transmisi
sinyal ini dapat dicapai melalui pengungkapan akuntansi, seperti laporan
keuangan, serta aktivitas promosi dan pernyataan manajemen yang

menandakan keunggulan perusahaan dibandingkan perusahaan pesaing.?

Dalam kasus ini Signalling Theory memberikan isyarat kepada para
investor dan pihak-pihak lainnya dalam mengambil keputsan ekonomi. Isyarat

mengacu pada tindakan yang disengaja yang dilakukan oleh manajemen untuk

%® Ossi Ferli dkk, “Pengaruh CR, DER, dan ROE terhadap Harga Saham pada Perusahaan Consumer Goods
Periode 2018-2021”, Jurnal Keuangan dan Perbankan, Vol. 19, No. 01, 2022, hal. 28

*! Dewi kurnia dkk, “ Pengaruh Return On Equity, Earning Per Share dan Debt to equity Ratio terhadap Harga
Saham Syariah”, Jurnal Akuntansi Integratif, Vol. 6 No. 1, 2020, hal. 30

?2 Zuna Mangzilatus S., dan Rendra E., ¢ Pengaruh Earning per share, Renturn on Equity, Debt to Equty dan
Current Ratio terhadap Harga Saham di Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2017-2021" Jurnal limiah Manajemen, Vol. 4 No. 1, 2023, hal. 282
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mendapatkan informasi yang komprehensif dan tepat mengenai operasi
internal dan prospek masa depan perusahaan. Manajemen akan
menyebarluaskan laporan keuangan untuk memberikan informasi kepada
pasar. Selanjutnya, pasar akan bereaksi sebagai indikasi informasi positif atau
negatif. Sinyal yang diberikan akan berdampak pada pasar saham, terutama
pada harga saham perusahaan. Apakah harga saham masuk ke dalam kategori
yang menguntungkan atau tidak menguntungkan. Oleh karena itu, komunikasi
dari organisasi memiliki nilai yang signifikan bagi investor dalam menentukan

pilihan mereka.”

Signalling Theory berhubungan erat dengan rasio profitabilitas.
Dengan profitabilitas yang tinggi maka akan menjadi sinyal baik bagi para
investor guna menarik perhatian dalam menanamkan dananya kepada suatu
perusahaan dan akan menimbulkan nilai investasi yang baik, diikuti harga
saham juga akan mengalami kenaikan. Signalling Theory juga berhubungan
dengan rasio likuiditas, yang mana semakin tinggi kemampuan perusahaan
dalam membayar kewajiban (hutang) maka memberikan sinyal bagus untuk
investor. Hal ini memperlihatkan bahwa perusahaan memiliki kemampuan
dalam menyelesaikan permasalahan utangnya. Semakin tinggi tingkat rasio ini
akan menjadi sinyal yang baik bagi perusahaan dan juga investor beserta harga

sahamnya juga akan meningkat. **
2.1.2 Pasar Modal Syariah

Pasar modal melibatkan penerbitan dan perdagangan sekuritas oleh
perusahaan publik, serta organisasi dan sektor yang terkait dengan sekuritas.
Adapun dasar hukum pasar modal adalah:

1. UU No. 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal

2. PP No. 12 tahun 2004 tentang Perubahan Atas Peraturan

Pemerintah No. 45 tahun 1995 tentang Penyelenggaraan Kegiatan
di Bidang Pasar Modal

# Zuna Mangzilatus S., dan Rendra E., ¢ Pengaruh Earning pe share, Renturn on Equity, Debt to Equty dan
Current Ratio terhadap Harga Saham di Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2017-2021° Jurnal limiah Manajemen, Vol. 4 No. 1, 2023, hal. 282

?* Zuna Mangzilatus S., dan Rendra E., ¢ Pengaruh........, hal. 282



3. PP No. 46 tahun 1995 tentang Tata Cara Pemeriksaan di Bidang
Pasar Modal

4. Kepres (yang berkaitan dengan Pasar Modal)

5. Kepemen Keuangan (yang berkaitan dengan Pasar Modal)

6. Keputusan BAPEPAM-LAK

7. Keputusan Bursa Efek (BEJ dan BES)

8. Keputusan Lembaga Kliring dan Penjaminan (PT KPEI)

9. Keputusan Lembaga Penyelesaian dan Penyimpanan (PT KSEI)

10. Kode Etik Profesi

Peraturan perundang-undangan lainnya yang terkait dibidang pasar

modal adalah:

1. UU No. 1 tahun 1995 tentang perseroan terbatas

2. UU No. 15 tahun 2002 tentang Tindak Pidana Pencucian Uang
diubah UU No. Tahun 2003

3. UU No. 24 tahun 2002 tentang Surat Utang Negara (SUN).*

Menurut Undang-undang Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal
(UUPM) adalah kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum dan
perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang
diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek. Secara
keseluruhan, pasar modal memiliki potensi untuk berkontribusi secara
signifikan terhadap kemajuan ekonomi suatu negara. Hal ini karena pasar
modal memiliki kemampuan untuk beroperasi sebagai pasar modal:

1. Merupakan sarana sarana mobilisasi masyarakat untuk dibelanjakan
pada kegiatan produksi.

2. Sumber pembiayaan yang mudah, murah dan cepat bagi dunia usaha
dan pembangunan nasional

3. Mendorong terciptanya kesempatan berusaha dan sekaligus
menciptakan lapangan kerja.

4. Meningkatkan efesiensi alokasi sumber daya produksi

% Suhartono, S.E., M.Si., Fadlillah Qudsi, S.E. « Portofolio Investasi dan Bursa Efek . (Yogyakarta : Unit
Penerbit dan Percetakan). 2009. Hal. 39-40
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5. Mekanisme pasar keuangan memainkan peran penting dalam
mengelola sistem moneter, karena pasar modal dapat berfungsi sebagai
alat untuk melakukan "operasi pasar terbuka" jika diperlukan

6. Sebagai investasi pengganti bagi para investor. *°

Efek syariah adalah efek sebagamanan dimaksud dalam undang-
undang pasar modal dan peraturan pelaksanaannya yang akad maupun cara
penerbitannya memenuhi prinsip-prinsip syariah di pasar modal. Hukum islam
atau syariah bersumber pada al Quran dan Hadits. Daria aspek kehidupan yang
diatur, berdasarkan hubungan manusia, figih mengelompokkan aspek-aspek
kehidupan manusia menjadi dua yaitu kelompok ibadah dan muamalah.
Kelompok ibadah yaitu Setiap aspek kehidupan manusia didasarkan pada
hubungan manusia dengan Tuhan Sang penciptanya. Tidak ada yang boleh
dilakukan atas nama ibadah kecuali secara khusus diizinkan untuk

melakukannya.

Semua bagian dari eksistensi seseorang yang bergantung pada
hubungan interpersonal membentuk kategori kedua, yaitu muamalah. Ketika
mereka melakukan muamalah, mereka harus hanya berfokus pada hal-hal yang
dilarang. Jadi, selama praktik komersial mereka tidak melanggar syariah,
orang bebas untuk merancang pola apa pun yang mereka sukai. Selama tidak
ada larangan dalam hukum syariah, transaksi di pasar modal diperbolehkan,
karena termasuk dalam kegiatan muamalah. Transaksi yang dilarang menurut

syariat adalah:

1. Penawaran barang palsu (najsy)

2. Penjualan barang yang bukan dimiliki (bai’al ma’dum)

3. Menyebarluaskan informasi menyesatkan atau memakai informasi
orang dalam untuk memperoleh keuntungan (insider trading)

4. Investasi pada perusahaan yang tingkat hutangnya lebih dominan
dari modalnya

5. Margin tranding berbasis bunga

6. Penimbunan (ikhtikar).”

?® Mukhlish Kaspul Anwar, ‘Studi Ayat tentang Pasar Modal Perspektif Ekonomi Syariah’, Jurnal Syariah
Darussalam, Vol 5, No 1, 2020, hal 51
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Pasar modal syariah dapat diartikan sebagai kegiatan pasar modal
sebagaimana yang diatur dalam UUPM vyang tidak bertentangan dengan
prinsip syariah. Secara umum kegitan pasar modal syariah tidak memiliki
perbedaan dengan pasar modal konvensional, namun pada pasar modal syariah
mempunyai beberapa ciri  khusus yaitu produk dan mekanisme
perdagangannya tidak bertentangan dengan prinsip hukum syariah.
Keberadaan pasarmmodal syari’ah Menurut MM. Metwally secara umum
berfungsi sebagai:

1. Mengizinkan masyarakat ikut serta dalam kegiatan usaha dengan
menerima bagian keuntungan dan risiko

2. Meengizinkan para pemegang saham menjual sahamnya guna
mendapatkan likuiditas.

3. Memungkinkan perusahaan meningkatkan modal dari luar untuk
membangun dan mengembangkan lini produksinya.

4. Memisahkan aktivitas perdagangan bisnis dari fluktuasi harga saham
jangka pendek yang merupakan ciri umum pada pasar modal
konvensional.

5. Memungkinkan investasi pada ekonomi itu ditentukan oleh kinerja

bisnis sebagaimana tercermin pada harga saham. **

Penerapan prinsip syariah di pasar modal tentunya berlandaskan pada
Al-Quran sebagai sumber hukum tertinggi dan kitab suci Nabi Muhammad
SAW. Selanjutnya dari kedua sumber hukum tersebut para ulama melakukan
tafsir yang kemudian dikenal dengan ilmu figh. Salah satu pembahasan dalam
ilmu fikih adalah pembahasan muamalah, khususnya hubungan antar manusia
yang melibatkan perdagangan. Berdasarkan hal tersebut, kegiatan pasar modal
syariah dikembangkan berdasarkan figh muamalah. Ada kaidah figh
muamalah yang menyatakan bahwa pada prinsipnya segala bentuk muamalah

boleh kecuali ada dalil yang melarangnya.*

77 Suhartono, S.E., M.Si., Fadlillah Qudsi, S.E. “ Portofolio Investasi dan Bursa Efek “. (Yogyakarta : Unit
Penerbit dan Percetakan). 2009. Hal. 203-204

*® Mukhlish Kaspul Anwar, ‘StudiAyat tentang Pasar Modal Perspektif Ekonomi Syariah’, Jurnal Syariah
Darussalam, Vol 5, No 1, 2020, .hal 51

* Ojk.co.id
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Adapun beberapa ayat Al-Quran dan Hadits yang dijadikan pedoman

di pasar modal syariah sebagai berikut :

1. Al Qur’an Surah Al Bagarah ayat 275
(Gl G ial) 2155 el 4 5N &34 3891 5ol &30 Gl
b ) alasa s aall 2 a5 o gl (e aaliad) 130 a5, e
SBE Gy o) 18505 i e A8 g8 455 (ja dae 3adela
SRS & ) il o

Artinya :” Orang-orang yang makan (mengambil) riba tidak
dapat berdiri melainkan seperti berdirinya orang yang kemasukan
syaitan lantaran (tekanan) penyakit gila . Keadaan mereka yang
demikian itu, adalah disebabkan mereka berkata (berpendapat),
sesungguhnya jual beli itu sama dengan riba, padahal Allah telah
menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. Orang-orang yang
telah sampai kepadanya larangan dari Tuhannya, lalu terus berhenti
(dari mengambil riba), maka baginya apa yang telah diambilnya
dahulu (sebelum datang larangan); dan urusannya (terserah) kepada
Allah. Orang yang kembali (mengambil riba), maka orang itu adalah
penghuni-penghuni neraka; mereka kekal di dalamnya.

Menurut tafsir Jalalin, "Orang-orang Yyang memakan
(bertransaksi dengan) riba tidak dapat berdiri, kecuali seperti orang
yang berdiri sempoyongan karena kesurupan setan. Demikian itu
terjadi karena mereka berkata bahwa jual beli itu sama dengan riba.
Padahal, Allah telah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba.
Siapa pun yang telah sampai kepadanya peringatan dari Tuhannya
(menyangkut riba), lalu dia berhenti sehingga apa yang telah

diperolehnya dahulu menjadi miliknya dan urusannya (terserah)

%% Mukhlish Kaspul Anwar, ‘Studi Ayat tentang Pasar Modal Perspektif Ekonomi Syariah’, Jurnal Syariah
Darussalam, Vol 5, No 1, 2020, hal 46
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kepada Allah. Siapa yang mengulangi (transaksi riba), mereka itulah

penghuni neraka. Mereka kekal di dalamnya.”**

Allah membedakan antara jual beli yang halal dan riba dalam
ayat ini. Allah Maha Mengetahui segala sesuatu dan Maha Bijaksana.
Anda akan menghadapi kemurkaan Allah di akhirat jika Anda
mendekati atau mengkonsumsi riba, itulah sebabnya Allah
melarangnya. Dapat disimpulkan bahwasanya investasi termasuk
kedalam jual beli, akan tetapi investasi yang di perbolekan ialah
investasi yang telah sesuai dengan Undang-Undang dan juga syariah

islam

2. Al Qur’an Surah An Nisa’ ayat 29*
G 5583 (&8 G ) Jaly 2 &1 al 186 V1l Gl s

Artinya : “Hai orang-orang yang beriman, jangalah kamu saling
memakan harta sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan
perniagaan yang berlaku dengan suka sama suka di antara kamu. Dan
janganlah kamu membunuh dirimu; sesungguhnya Allah adalah Maha
Penyayang kepadamu.”

Kecuali jika ada transaksi ekonomi yang saling rela di antara kedua
belah pihak, ayat tersebut menjelaskan, dilarang mengambil hak orang lain
dengan cara yang dilarang oleh syariah. Hal yang sama juga berlaku untuk
perdagangan saham di pasar modal.

3. Al Qur’an Surah Al Jumu’ah ayat 10*

255830 5 i Jad el 53580 5 (V) A 15 A § slEal) a3

g @
108 4% St \; P
UJALM, )“S,

*! https://tafsir.learn-quran.co/id/surat-2-al-bagarah/ayat-275 diakses 1 Desember 2021

*2 Mukhlish Kaspul Anwar, ‘Studi Ayat tentang Pasar Modal Perspektif Ekonomi Syariah’, Jurnal Syariah
Darussalam, Vol 5, No 1, 2020, hal 47

* Mukhlish Kaspul Anwar, ‘Studi Ayat ....... hal. 47
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Artinya : “Apabila telah ditunaikan sholat, maka bertebaranlah kamu
di muka bumi; dan carilah karunia Allah dan ingatlah allah sebanyak-
banyaknya supaya kamu beruntung.”

Dari ayat tersebut menerangkan bahwa Allah SWT senantiasa
memerintahkan supaya umatnya mengingat betapa pentingnya Sholat
dalam kehidupan sehari-hari. Sama halnya dalam pasar modal kita boleh
saja melakukan transaksi saham akan tetapi tidak boleh meninggalkan
sholat.

4. Al Qur’an Surah Al Maidah ayat 1**

il L ) plad¥ Ay &0 &l o sy 15850 150 Gl 6
3 Le ARA5 0 ) a0A 280 kel &y e KRG O oy Aade

Artinya : “Hai orag-orang yang beriman, penuhilah agad-agad itu.
Dihalalkan bagimu binatang ternak, kecuali yang akan dibacakan
kepadamu. (yang demikian itu) dengan tidak menghalalkan berburu ketika
kamu sedang mengerjakan haji. Sesungguhnya Allah menetapkan hukum-
hukum menurut yang dikehendaki-Nya. ”

Dari ayat tersebut menjelaskan bahwa dalam melakukan transaksi di
pasar modal maka diperlukan akad yang sesuai dengan kaidah islam dan
memenuhi janji-janji yang telah disepakati mereka.

5. Hadits Al Bukhari®

Qg 3 8 05 A pela A S3SAS O e i s e
A Y Ja Gl

Artinya: “Diterima dari Abdullah bin umar ra., berkata,
,seorang laki - laki bercerita kepada Rasulullah SAW. Bahawa dia

ditipu orang dalam hal jual beli. Maka beliau bersabda, ,Apabila

engkau berjual beli, maka katakanlah, ‘tidak boleh ada tipuan

* Mukhlish Kaspul Anwar, ‘Studi Ayat tentang Pasar Modal Perspektif Ekonomi Syariah’, Jurnal Syariah
Darussalam, Vol 5, No 1, 2020, hal 47

* Raudhatul Hasanah, Ahmad Adib N., Syamsul E., ‘Pengaruh Net Profit Margin dan Earning Per Share
terhadap Harga Saham Syariah di PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tanjung Morawa tahun 2015-2019°, hal.
34
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Dari hadist tersebut bahwa dalam melakukan jual beli atau
transaksi bahwa tidak boleh ada unsur penipuan.
6. Hadits Muttafaq ‘alaih®

Lo,

ﬁ!\ :?""/ J c}ac'} u:\ gb c’c_é.\_"a ui: c&u\_\fas ‘m:. ARY :).151\\ e U;SS

4%&5 e . jjﬁ“gb,@\gé—i‘,&é ‘\,;i,

“Rasulullah saw melarang (untuk) melakukan perawaran palsu”
Dari hadist tersebut bahwa dalam melakukan jual beli atau transaksi
bahwa tidak boleh melakukan penawaran palsu atau rekayasa dalam

melakukan penawaran.
2.1.3 Indeks Saham Syariah Indonesia

Saham adalah merupakan suatu tanda atau bukti kepemilikan oleh
orang perseorangan atau badan usaha suatu korporasi atau perseroan terbatas
(PT).”” Saham adalah salah satu instrumen paling populer di pasar keuangan.
Penerbitan saham ialah salah satu opsi yang dilakukan perseroan. Pada sisi
yang lain, saham merupakan salah satu alat investasi yang dipilih oleh banyak
investor karena dapat memberikan tingkat pengembalian yang menarik.*
Saham merupakan surat berharga bukti kepemilikan modal kepada
perusahaan. Saham merupakan tanda bukti kepemilikan modal atau dana pada
suatu perusahaan atau saham adalah suatu dokumen yang tercantum dengan
jelas nilai nominal, nama perusahaan, serta memuat hak dan kewajiban yang

dijelaskan kepada masing-masing stakeholder.*

"Stock™ dan "share" adalah istilah umum untuk saham. Mencari
definisi kata "saham" membuatnya cukup jelas bahwa saham adalah bentuk

partisipasi. Saham adalah unit kepemilikan dalam sebuah perusahaan.

** Mukhlish Kaspul Anwar, ‘Studi Ayat tentang Pasar Modal Perspektif Ekonomi Syariah’, Jurnal Syariah
Darussalam, Vol 5, No 1, 2020, hal 47

*” Trismayarni Elen, Saskia Dwi Nurissa, ¢ Pengaruh ROA, CR dan DER terhadap Harga Saham’, Jurnal
Akuntansi, Keuangan, Pajak dan Informasi, VVol. 3 No. 1 2023, Hal. 59

% Agus Supriatna, Fakung Rahman dan Aziz Wilianta, ‘dampak kenaikan suku bunga ........ Hal. 264

3 Mustaqim, Ustadus Sholihin, Rafikhen N. A., ‘Pengaruh .......... Hal. 219
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Membeli saham berarti memperoleh sebagian kepemilikan perusahaan.®
Saham dapat diartikan sebagai penanaman modal oleh seseorang atau pihak
(badan usaha) pada suatu korporasi atau perseroan terbatas. Termasuk jumlah
modal tersebut, maka pihak berhak atas penghasilan perseroan, hak atas
kekayaan perseroan, dan hak menghadiri Rapat Umum Pemegang Saham
(RUPS).”* Untung dan rugi ialah hal yang tidak bisa dihilangkan dalam
kegiatan usaha.*?Ada dua keuntungan yang menjadi daya tarik dari investasi

saham yaitu :

1. Capital Gain
Capital Gain merupakan selisish antara harga beli dan harga
jual. Capital Gain mencakup aktivitas perdaganan saham di
pasarmsekunder. Aturan umumnya adalah banyak investor ingin
membeli saham perusahaan yang kinerjanya bagus. Harga saham naik
karena meningkatnya permintaan akan saham tersebut. Jadi, kenaikan
harga saham adalah kabar baik bagi pemilik perusahaan.
2. Dividen
Dividen merupakan semacam pembagian keuntungan yang
diberikan perusahaan dan berasal dari keuntungan yang dihasilkan
perusahaan. Pembayaran dividen tergantung pada persetujuan
pemegang saham pada Rapat Umum Tahunan. Tergantung pada
perusahaannya, dividen biasanya dibagikan setahun sekali. Terkadang
perusahaan memilih untuk tidak membagikan dividen karena mereka
merugi atau sedang berinvestasi untuk pertumbuhan. Jika seorang
investor ingin menerima dividen, maka ia tersebut harus memiliki
saham tersebut dalam jangka waktu yang relatif lama hususnya
memiliki saham selama ia diakui sebagai pemegang saham yang

berhak menerima saham yaitu dividen atas saham tersebut.*

* Desmond Wira. “ Memulai Investasi Saham”. (Penerbit Exceed). 2015. Hal. 26

*' PT. Bursa Efek Indonesia, “Saham”, https://www.idx.co.id/id/produk/saham diakses 30 Mei 2023.

2 Mardhiyarurrositaningsih, “ Pembiayaan Laba Rugi Perbankan Syariah Dalam Rangka Masyarakat ASEA
Jurnal Ekonomi dan Bisnis No. 1 2016, hal. 115

** Desmond Wira. “ Memulai Investasi Saham”. (Penerbit Exceed). 2015. Hal. 33-34
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Sebagai instrument investasi, saham memiliki risiko, antara lain:

1. Capital Loss
Capital Loss kebalikan dari Capital Gain, adalah keadaan dimana
seorang investor menjual saham dengan harga yang lebih rendah dari
harga belinya.
2. Risiko Likuidasi
Pengadilan menyatakan kebangkrutan atau membubarkan perusahaan
yang memiliki saham tersebut. Setelah pembayaran semua utang (yang
dihasilkan dari likuidasi aset perusahaan), klaim pemegang saham akan
didahulukan. Ketika semua aset perusahaan telah terjual, sisa dana akan
dibagi kepada pemegang saham secara proporsional. Namun, pemegang
saham tidak akan mendapatkan uang likuidasi jika perusahaan bangkrut.
Pemegang saham adalah pihak yang paling terancam dalam skenario ini.
Alasan mengapa pemegang saham perlu mengawasi perkembangan

perusahaan adalah karena hal ini.*

Saham syariah adalah kegiatan investasi berupa penyertaan modal
yang dilakukan ke dalam perusahaan-perusahaan yang dalam kegiatannya
tidak melanggar prinsip syariah. Disini dalam segala hal kegiatan di atur baik
oleh Undang-Undang, Fatwa DSN MUI dan juga di awasi oleh Otoritas Jasa
Keuangan (OJK).* Dengan populasi Muslim terbesar di dunia, ada sejumlah
perusahaan yang mematuhi hukum Islam, yang dikenal sebagai kepatuhan
syariah. Saham-saham syariah Indonesia sudah siap untuk berkembang.
Berdasarkan arahan Dewan Syariah Nasional Kriteria perusahaan atau emiten

agar saham-saham dapat masuk ke saham Syariah:

1. Emiten atau perusahaan tidak menjalankan usaha perjudian atau
permainan yang tergolong perjudian atau transaksi terlarang

2. Bukan lembaga keuangan konvensional yang menerapkan sistem riba,
termasuk perbankan dan asuransi konvensional

3. kegiatan yang dilakukan tidak memproduksi, mendistribusikan, dan

memperdagangkan makanan/minuman yang haram

* PT. Bursa Efek Indonesia, “Saham”, https://www.idx.co.id/id/produk/saham diakses 30 Mei 2023.
* Dewi Kurnia, Dhea P. A., Nana D. ‘Pengaruh Return On Equity, Earning Per Share Dan Debt To Equity
Ratio Terhadap Harga Saham Syariah’, Jurnal Akuntansi Integratif, VVol. 6 No. 01, 2020, hal. 29
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4. Tidak menjalankan usaha dibidang produksi, pendistribusian dan

menyediakan barang/jasa yang merugikan kesusilaan dan mudharat. *°

Melalui indeks saham syariah, investor dapat melacak performa
sekumpulan saham syariah yang dipilih berdasarkan kriteria tertentu. Bagi
investor yang mencari referensi investasi syariah di pasar saham, indeks
saham syariah bisa menjadi pilihan utama. Indeks Saham Syariah Indonesia
(1SSI) adalah salah satu contoh alat pasar modal syariah. Diluncurkan sebagai
indeks komposit dari saham-saham syariah yang tercatat di BEI pada tanggal
12 Mei 2011, Indeks Saham Syariah Indonesia mencakup seluruh saham

syariah yang tercatat di Bursa Efek Indonesia.*’

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) melacak kinerja pasar saham
syariah yang terdaftar di BEI. ISSI terdiri dari saham-saham syariah yang
tercatat di Papan Utama dan Papan Pengembangan BEI, dan termasuk dalam
Daftar Efek Syariah (DES) yang diterbitkan oleh OJK. Dua kali dalam
setahun, yaitu pada bulan Mei dan November, sesuai dengan jadwal ujian
DES, anggota ISSI diseleksi ulang. Dengan demikian, kegiatan syariah selalu
masuk atau keluar dari komponen ISSI di setiap interval seleksi. Dengan
Desember 2007 sebagai tahun dasar perhitungan ISSI, maka metodologi
perhitungannya adalah rata-rata tertimbang kapitalisasi pasar, yang juga

digunakan oleh indeks-indeks saham BEI lainnya.*
2.1.4 Harga Saham

Harga saham adalah harga suatu saham pada pasar yang sedang
berlangsung di Bursa Efek. Harga saham dapat di pengaruhi oleh situasi pasar
baik penawaran, permintaan. Saham juga menunjukkan nilai dari perusahaan
itu sendiri.* Harga saham merupakan harga yang terjadi di bursa pada waktu
tertentu, harga saham bisa berubah naik atau turun dalam hitungan waktu yang

begitu cepat, ia dapat berubah dalam hitungan menit bahkan berubah dalam

*® Raudhatul Hasanah, Ahmad Adib N., Syamsul E., ‘Pengaruh.............., hal. 33

* PT. Bursa Efek Indonesia, “Saham”, https://www.idx.co.id/id/idx-syariah/indeks-saham-syariah diakses 30
Mei 2023.

** Ibid ..... Mei 2023.

* Dewi Nari Ratih Permada and Ajeng Nur Aprianti, ‘Pengaruh Profitabilitas Dan Rasio Pasar Terhadap Harga
Saham Pada Pt Bank Mandiri Tbk Periode 2010 - 2020°, Jurnal Neraca Peradaban, Vol.1, No.3, 2021, hal. 229

25



https://www.idx.co.id/id/idx-syariah/indeks-saham-syariah

hitungan detik, hal tersebut dimungkinkan karena permintaan dan penawaran
antara pembeli saham dan penjual saham.®® Harga saham akan mengikuti
seberapa besar permintaan dan penawaran yang ditawarkan dalam pasar efek
yang sangat tergantung pada kinerja keuangan perusahaan dan nilainya dapat
berubah sangat cepat selama periode tertentu.>* Perubahan harga saham akan
mengubah nilai pasar sehingga kesempatan yang akan diperoleh investor di

masa depanpun akan ikut berubah.

Di pasar modal, harga saham dikategorikan ke dalam tiga kelompok
yang berbeda: harga tertinggi, harga terendah, dan harga penutupan. Harga
tertinggi atau terendah mengacu pada harga maksimum atau minimum yang
diamati selama hari perdagangan. Harga penutupan mengacu pada harga akhir
yang dicapai pada akhir sesi perdagangan. Nilai saham dapat mengalami
fluktuasi yang cepat dari waktu ke waktu. Hal ini dapat terjadi karena
bergantung pada interaksi penawaran dan permintaan di antara pembeli dan
penjual saham. Harga saham yang meningkat akan mengurangi kapasitas
investor untuk membeli saham, memicu hukum penawaran dan permintaan
untuk berlaku, mengakibatkan penurunan harga saham sampai keadaan

keseimbangan baru terbentuk.>

Dalam teori ekonomi, naik turunnya harga saham merupakan sesuatu
yang lumrah karena hal itu digerakkan oleh kekuatan penawaran dan
permintaan. Jika permintaan tinggi maka harga saham akan naik, sebaliknya
jika penawaran tinggi maka harga akan turun. Ada beberapa faktor yang
mempengaruhi naik turunnya harga saham suatu perusahaan, yaitu sebagai
berikut:

*® Iriana kusuma Dewi, Dede Solihin, ¢ Pengaruh Current Ratio dan Net profit Margin terhadap Harga Saham
pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2018”,
Jurnal lImiah feasible, Vol. 2 no. 2, 2020, Hal. 185-186

*! Setyo Budi Hartono, Yuyun Ristianawati, ‘Kinerja Keuangan syariah dalam Memproksi Harga saham di ISSI’
Jurnal Ekonomi, Manajemen dan Akuntansi, Vol. 6 No. 1, 2022 hal 6

>? Belliwati Kosim dan Maya Safira, ‘Pengaruh Likuiditas, Leverage Dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia’ Jurnal
Manajemen Dan Bisnis Vol. 5 No. 2 2020 hal. 844

>3 Agil Ardiyanto, Nirsetyo Wahdi, Aprih Santoso, ‘Pengaruh ROA, ROE, EPS dan PVB terhadap Harga
Saham’, Jurnal Bisnis dan Akuntansi Unsurya, Vol. 5, No. 1, 2020, Hal. 36

26



1. Faktor Internal

a. Faktor fundamental perusahaan

Faktor ini Laporan keuangan perusahaan memberikan
gambaran menyeluruh mengenai elemen-elemen fundamental
yang memengaruhi profitabilitas dan manajemen bisnisnya. Hal
ini mencakup analisis terperinci mengenai isu-isu mikro dan

makroekonomi.

b. Faktor aksi korporasi perusahaan

Aksi korporasi yang sering dilakukan oleh manajemen
perusahaan meliputi kebijakan-kebijakan seperti akuisisi,

merger, rights issue, dan divestasi.

c. Faktor proyeksi kinerja perusahaan dimasa mendatang

Calon investor sangat menghargai komponen ini karena
membantu memengaruhi tingkat dividen tunai, rasio utang,
price-to-book value (PBV), laba per saham (EPS), dan metrik
keuangan lainnya. Investor biasanya menunjukkan ketertarikan
yang signifikan terhadap perusahaan yang memberikan dividen
tinggi karena dianggap mampu menghasilkan imbal hasil yang

menguntungkan. >*

2. Faktor Eksternal

a. kondisi dasar makro
Variabel-variabel ini, termasuk tingkat suku bunga,
tingkat inflasi, tingkat pengangguran, dan situasi politik,
secara langsung mempengaruhi fluktuasi nilai saham.
b. fluktuasi nilai tukar rupiah terhadap mata uang
internasional
Investor secara logis akan menjatuhkan harga saham
perusahaan yang memiliki eksposur yang signifikan
terhadap mata uang asing. Hal ini dikarenakan perusahaan
tersebut memiliki risiko yang besar jika nilai rupiah
melemah terhadap mata uang asing. Hal ini terutama terjadi
pada perusahaan importir.

> Trismayarni Elen, Saskia Dwi Nurissa, ¢ Pengaruh ROA, CR dan DER terhadap Harga Saham’, Jurnal
Akuntansi, Keuangan, Pajak dan Informasi, VVol. 3 No. 1 2023Hal. 59-60
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c. kebijakan pemerintah
Volatilitas pasar saham sering kali muncul sebagai
respons terhadap kebijakan pemerintah, seperti kebijakan
ekspor dan impor, kebijakan perusahaan, kebijakan utang,
dan lain-lain
d. Faktor kepanikan
Investor yang secara tiba-tiba menjual sahamnya
umumnya didorong oleh analisis yang tidak rasional yang
dipengaruhi oleh emosi dan kekhawatiran yang dipicu oleh
berita-berita tentang keadaan tertentu. Akibatnya, unsur
ketakutan ini mendorong fluktuasi harga saham yang sering
kali sulit untuk dikendalikan.
e. Faktor manipulasi Pasar
Manipulasi pasar adalah praktik di mana investor
berpengalaman mengeksploitasi media massa untuk
menyebarkan rumor dengan tujuan mempengaruhi harga

saham untuk keuntungan mereka.>

2.1.5 Profitabilitas

Profitabilitas adalah suatu rasio keuangan untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam mendapatkan profit. Profitabilitas diartikan sebagai
kesanggupan suatu perusahaan dalam menghasilkan profit atau keuntungan.>®
Profitabilitas atau rentabilitas merupakan gambaran kemampuan dari
perusahaan untuk mendapatkan laba dengan semua kemampuan dan sumber
daya yang ada seperti kegiatan penjualan, kas, modal, tenaga kerja, banyaknya
cabang dan lainnya.”’

Profitabilitas adalah metrik yang digunakan untuk menilai efektivitas
manajemen dalam memanfaatkan aset perusahaan, yang ditunjukkan oleh

jumlah laba yang dihasilkan. Pada umumnya, laba perusahaan diperoleh dari

> Trismayarni Elen, Saskia Dwi Nurissa, ¢ Pengaruh ROA, CR dan DER terhadap Harga Saham’, Jurnal

Akuntansi, Keuangan, Pajak dan Informasi, Vol. 3 No. 1 2023Hal. 59-60

*® Lira Firman Sara., Mareta Dyah L., siti Amaroh, ¢ Pengaruh Dividen, profitabilitas, dan Liabilitas terhadap
Harga Saham sektor Pertambangan yang terdaftra di Indeks Saham Syariah Indonesia periode 2020-2022°,

Jurnal Ekonomi dan Bisnis, Vol. 16 No. 1, 2023, hal. 41

>’ Trismayarni Elen, Saskia Dwi Nurissa, ¢ Pengaruh ROA, CR dan DER terhadap Harga Saham’, Jurnal

Akuntansi, Keuangan, Pajak dan Informasi, VVol. 3 No. 1 2023, Hal. 60
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penjualan dan investasi. Target profitabilitas berkaitan dengan kapasitas
perusahaan untuk memperoleh laba maksimum, sehingga memastikan bahwa
pemegang saham akan terus menanamkan modalnya dalam organisasi.
Biasanya, investor memilih perusahaan yang memiliki kapasitas untuk
menghasilkan laba yang besar.>®

Rasio profitabilitas adalah metrik yang digunakan untuk menilai
kapasitas perusahaan dalam menghasilkan laba. Rasio ini juga berfungsi
sebagai metrik untuk mengevaluasi efektivitas manajemen perusahaan. Hal ini
ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan dari penjualan dan hasil investasi. Rasio
ini menunjukkan efisiensi operasional organisasi. Rasio profitabilitas dihitung
dengan menggunakan komponen laporan keuangan untuk menilai
pertumbuhan perusahaan selama periode waktu tertentu, menentukan apakah
mengalami kenaikan atau penurunan, dan menganalisis faktor-faktor di balik
perubahan ini.

Tujuan dan manfaat penggunaan rasio perofitabilitas bagi perusahaan
maupun bagi pihak luar perusahaan, yaitu:

1. Mengukur dan menghitung laba yang diperoleh perusahaan dalam

satu periode tertentu
2. Mengevaluasi keadaan laba perusahaan dari tahun sebelumnya
hingga tahun berjalan
Mengevaluasi perkembangan laba selama periode waktu tertentu

4. Mengevaluasii besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal

5. Mengukur efisiensi penggunaan modal perusahaan yang digunakan
baik modal peminjaman maupun modal ekuitas dan lain
sebagainya.”

Profitabilitas dalam penelitian ini diwakili oleh return on assets
(ROA), yang merupakan salah satu variabel independen. Rasio ini
memberikan penilaian yang komprehensif mengenai bagaimana perputaran
aset dihitung berdasarkan laba setelah pajak. Return On Asset (ROA) adalah

rasio keuangan yang mengukur efektivitas manajemen dalam menghasilkan

*8 Muhammad Zaki, Islahzuluddin, and M Shabri, ‘Pengaruh Profitabilitas, Leverage Keuangan Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Harga Saham (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2005-2014)’, Jurnal Magister Akuntansi Pascasarjana Universitas Syiah Kuala, Vol. 9 No. 2

2017, Hal. 59-60

*° Kasmir, S.E., M.M. “ Analisis Laporan keuangan . (Jakarta : PT Rajagrafindo Persada). 2016. Hal. 196-198
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keuntungan atau margin bagi perusahaan. Ini adalah indikator utama
profitabilitas. Nilai Return On Asset yang lebih tinggi mengindikasikan
kemampuan yang lebih besar untuk menghasilkan keuntungan bagi investor,
yang pada gilirannya dapat menyebabkan peningkatan permintaan saham pada
perusahaan terkait..”

Return On Asset (ROA) atau disebut dengan rasio return on
investment (ROI) atau laba atas investasi. Rasio ini mempertimbangkan sejauh
mana investasi yang telah dilakukan kemungkinan akan menghasilkan
keuntungan yang diharapkan. Dan investasi itu benar-benar seperti aset
perusahaan yang ditanamkan atau ditempatkan. Adapun rumus ROA sebagai

berikut:®

Earning After Tax (EAT)

= 0,
koA Total Asset x100%

Keteranga :
ROA = Return On Asset
EAT = Total Laba Bersih setelah dikurangi dengan Pajak

Total Asset = Total aset / jumlah aset
2.1.6 Likuiditas

Rasio likuiditas adalah metrik yang mengukur kapasitas perusahaan
untuk memenuhi kewajiban finansial jangka pendeknya. Rasio likuiditas
memiliki tujuan untuk menilai kapasitas perusahaan dalam memenuhi
kewajiban finansial yang akan datang, baik kepada pihak eksternal maupun di
dalam perusahaan itu sendiri. Rasio likuiditas adalah statistik keuangan yang
mengukur kapasitas perusahaan untuk menyelesaikan utang jangka pendek
atau kemampuannya untuk mendanai dan memenuhi kewajibannya dengan

segera.®

Rasio likuiditas menilai kapasitas perusahaan untuk memenuhi

kewajiban finansial jangka pendek dengan membandingkan aset lancar dengan

% Elvin Ruswanda Yudistira., dan I Made Pradana A., ¢ Pengaruh faktor internal dan eksternal terhadap harga
saham’ Jurnal IImiah Akuntansi dan Humania. Vol 10 No. 2 . 2022, hal. 177

®! Itham Fahmi, S.E., M.Si. “Analisis Kinerja Keuangan”. (Bandung : Alfabeta cv). 2017. Hal. 137

®2 Kasmir, S.E., M.M. “ Analisis Laporan keuangan “. (Jakarta : PT Rajagrafindo Persada). 2016. Hal. 110

30



utang lancar. Setelah menerima faktur, perusahaan akan memiliki kemampuan
untuk memenuhi atau melunasi utang-utangnya, terutama yang jatuh tempo.®
Likuiditas mengacu pada kapasitas perusahaan untuk memenuhi tanggung
jawab keuangannya yang mendesak dengan segera atau kemampuannya untuk
menghasilkan uang tunai. Hal ini ditentukan oleh besarnya aset lancar, yaitu
aset yang dapat dengan mudah dikonversi menjadi uang tunai. Contoh aset
lancar termasuk kas, surat berharga, piutang, persediaan, dan aset serupa

lainnya.®

Berikut ini tujuan dan manfaat yang dapat diambil dari hasil rasio
likuiditas, yaitu:

1. Mengukur kemampuan perusahaan membayar kewajiban saat jatuh
tempo, perusahaan mampu membayar kewajiban sesuai batas
waktu yang telah ditetapkan.

2. Mengukur seberapa besar uang kas yang tersedia untuk membayar
hutang

3. Sebagai alat perencanaan kedepan, terutama yang berkaitan dengan
perencanaan kas dan hutang

4. Melihat kondisi likuiditas perusahaan dari waktu kewaktu dengan

membandingkannya untuk beberapa periode.®

Dalam penelitian ini likuiditas diproksikan dengan rasio lancar sebagai
salah satu variabel independent. Rasio lancar atau current ratio merupakan
rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban
jangka pendek atau hutang yang segera jatuh tempo setelah pembayaran
penuh. Dengan kata lain, berapa banyak aset lancar yang tersedia untuk
menutupi kewajiban jangka pendek yang akan datang. Rasio lancar juga dapat

dianggap sebagai salah satu bentuk pengukuran keamanan suatu perusahaan.®

® M. Arsyadi Ridha, ‘Pengaruh Rasio Keuangan, Ukuran Perusahaan dan Arus Kas terhadap Harga Saham
Syariah’, Jurnal llmiah akuntansi, Vol. 4 No. 2 2019, hal. 189

* Tita Deitiana, ‘Pengaruh Rasio Keuangan, pertumbuhan penjualan dan dividen terhadap harga saham’, Jurnal
Bisnis dan Akuntansi, Vol. 13, No. 1, 2011, hal. 59

® Kasmir, S.E., M.M. “ Analisis Laporan keuangan “. (Jakarta : PT Rajagrafindo Persada). 2016. Hal. 132

* Kasmir, S.E., M.M. “ Analisis..... hal. 134
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Angka current ratio yang lebih tinggi menguntungkan bagi perusahaan
karena mengindikasikan kemampuan yang lebih besar untuk segera melunasi
utang jangka pendeknya. Sebaliknya, nilai current ratio yang rendah
menandakan berkurangnya kemungkinan untuk segera melunasi utang jangka
pendek. Oleh karena itu, peningkatan current ratio menandakan peningkatan
kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansial jangka
pendeknya, yang pada gilirannya dapat berdampak pada harga saham

perusahaan. ® Rumus Untuk CR sebagai berikut: *®

Current Asset

CkR= Current Liabilities X 100%
Keterangan :
CR = Current Ratio / Rasio Lancar
Current Asset = Aktiva Lancar
Current Liabilities = Hutang Lancar

2.1.7 Inflasi

Inflasi mengacu pada kenaikan umum dalam tingkat harga total.”
Inflasi mengacu pada kenaikan harga barang dan jasa secara keseluruhan dan
terus menerus dalam jangka waktu tertentu. Untuk diklasifikasikan sebagai
inflasi, kenaikan harga pada satu atau dua komoditas harus disertai dengan
kenaikan harga yang luas atau menyebabkan kenaikan harga pada barang lain.
Deflasi adalah istilah yang digunakan untuk menggambarkan kebalikan dari
inflasi. Badan Pusat Statistik (BPS) di Indonesia bertanggung jawab untuk
menghitung deflasi. BPS melakukan survei untuk mengumpulkan data harga
untuk berbagai komoditas dan layanan yang dianggap sebagai indikasi

pengeluaran masyarakat. Inflasi dapat terjadi karena beberapa faktor berikut:”

1. Tekanan dari sisi penawaran atau peningkatan biaya produksi.

®” Zuna Mangzilatus S., dan Rendra E., ¢ Pengaruh Earning pe share, Renturn on Equity, Debt to Equty dan
Current Ratio terhadap Harga Saham di Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2017-2021’ Jurnal limiah Manajemen. Vo.l. 4 No. 1. Hal. 284
® Kasmir, S.E., M.M. “ Analisis..... hal. 134
jz Agus Supriatna, Fakung Rahman dan Aziz Wilianta, ‘dampak kenaikan suku .....Hal. 264

bi.go.id
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2. Tekanan dari sisi permintaan atau meningkatnya permintaan barang
dan jasa terhadap ketersediaan.

3. Ekspetasi inflasi, faktor yang dipengaruhi oleh persepsi dan harapan
masyarakat serta pelaku ekonomi terhadap tingkat inflasi masa depan.
Faktor ini dapat mempengaruhi keputusan konsumen, investor, dan

pelaku ekonomi lainnya.

Inflasi merupakan suatu peristiwa yang menggambarkan situasi dan
kondisi dimana harga barang mengalami kenaikan dan nilai mata uang
mengalami pelemahan, dan jika ini terjadi secara terus-menerus maka akan
mengakibatkan pada memburuknya kondisi ekonomi secara menyeluruh serta
mampu mengguncang tatanan stabilitas politik suatu negara.”* Inflasi adalah
suatu kejadian yang menunjukkan kenaikan tingkat harga secara umum dan
berlangsung terus menerus. Kenaikan harga dari satu atau dua macam
barang saja tidak dapat dikatakan sebagi inflasi kecuali kenaikan
tersebut  membawa  dampak  terhadap kenaikan harga sebagian

besar barang-barang lain.”

Inflasi merupakan suatu fenomena dimana harga-harga komoditas
meningkat dan cenderung terjadi dalam skala besar sehingga menyebabkan
menurunnya daya beli uang. Secara relatif, kenaikan inflasi merupakan sinyal
negatif bagi berbagai pemangku kepentingan di pasar modal. Tingkat inflasi
yang tinggi akan meningkatkan biaya produksi perusahaan, sehingga
perusahaan akan menawarkan lebih banyak saham untuk menambah modal.
Tingginya tingkat inflasi juga menyebabkan daya beli investor turun yang
menyebabkan menurunnya minat investasi investor. Permintaan saham yang
Berkurangnya permintaan saham menyebabkan harga saham perusahaan

menurun.”

! Itham Fahmi, S.E., M.Si. “Analisis Kinerja Keuangan”. (Bandung : Alfabeta cv). 2017. Hal. 186

’? Indah Puspa Dewi, ¢ pengaruh inflasi, kurs dan harga minyak dunia terhadap indeks harga saham gabungan di
bursa efek indonesia’ jurnal ilmu manajemen, vol. 17 no. 1, 2020 hal. 12-13

7 I Made Angga A., Nyoman A., ‘Pengaruh Inflasi, Return On Asset dan Debt to Equity Ratio terhadap Harga
Saham’ Jurnal Manajemen, Vol. 9, No. 3, 2020, Hal. 973
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Adapun rumus Inflasi sebagai berikut:

Inflasi =

Keterangan :

IHKn — IHKo
IHKo

IHK,, = Indeks Harga tahun tertentu

IHK, = Indeks Harga tahun sebelumnya

2.2 Penelitian Terdahulu

Penelitian Terdahulu

Tabel 2.1

x 100 %

No Penulis Judul Variabel Variabel Hasil
Independent | Dependent
1 Dewi Nari Ratih Pengaruh Profitabilitas Harga -profitabilitas dan
Permada dan Profitabilitas dan Rasio Pasar Saham rasio pasar
Ajeng Nur Rasio Pasar terhadap berpengaruh
Apriyanti Haga Saham PT bank signifikan terhadap
(2021) Mandiri tbk periode Harga Saham..
2010-2020
2 Lira Firman Sara, Pengaruh Dividen, | Dividen Harga Profitabiltas
Mareta Dyah profitabilitas, dan Profitabilitias Saham berpengaruh
Lutfiana dan Siti Liabilitas terhadap | Likuiditas terhadap harga
Amaroh Harga Saham sektor saham
(2023) Pertambangan yang Dividen dan
terdaftar di Indeks likuiditas tidak
Saham Syariah berpengaruh
Indonesia periode terhadap harga
2020-2022 saham
3 Belliwati Kosim | Pengaruh Likuiditas, | Likuiiditas Harga Likuiditas dan
dan Maya Safira leverage dan Leverage saham profitabilitas

(2020)

Profitabilitas terhadap
Harga Saham pada
Perusahaan subsektor
Pertambangan Batu
Bara yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia

Profitabilitas

berpengaruh
terhadap harga
saham
Leverage tidak
berpengaruh
terhadap harga
saham
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Santi Octaviani Pengaruh Likuiditas, | Likuiditas Harga Likuiditas,
dan Agung Profitabilitas, Profitabilitas saham profitabilitas,
Trilaksono Solvabilitas, Penilaian | Solvabilitas penilaian pasar dan
(2022) Pasar dan ukuran Penilaian ukuran perusahaan
Perusahaan terhadap | Pasar berpengaruh
Harga Saham Ukuran terhadap harga
perusahaan Maufaktur | Perusahaan saham
dan Jasa yang Solvabilitas tidak
terdaftar di Bursa Efek berpengaruh
Indonesia terhadap harga
saham
| Made Angga Pengaruh Inflasi, Inflasi Harga ROA dan DER
Adikerta dan Return On Asset dan | ROA Saham berpengaruh
Nyoman Debt to Equity Ratio | DER terhadap harga
Abundanti terhadap Harga Saham saham
(2020) Inflasi tidak
berpengaruh
terhadap harga
saham
Trismayarni Elen, | P engaruh dari return | DER Harga - ROA memiliki
Saskia Dwi on assets (ROA), CR Saham pengaruh terhadap
Nurissa current ratio (CR), | ROA harga saham
(2023) dan debt on equity - CR dan DER tidak
ratio (DER) terhadap berpengaruh
harga saham. terhadap harga
saham
Ateu Nurcahyati, Pengaruh Kinerja ROE Harga - ROE, DER, EPS,
Nurdin Keuangan dan Makro | CR Saham dan Inflasi
(2023) Ekonomi terhadap DER berpengaruh
Harga Saham EPS signifikan terhadap
Inflasi harga saham
- CR tidak
berpengaruh
signifikan terhadap
harga saham
Mustaqim, Pengaruh Earning Per | EPS Harga -EPS dan ROA
Ustadus Sholihin, Share (EPS) Dan ROA Saham berpengaruh

Rafikhein Novia
Ayuanti
(2022)

Return On Assets
(ROA) Terhadap
Harga Saham (Pada
Perusahaan Otomotif
Yang Terdaftar Di Bei
Tahun

2019-2021)

terhadap Harga
Saham.
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9 | Zuna Mangzilatus | Pengaruh Earning per | CR Harga - EPS, ROE, DER
Sangadah, Rendra share, Renturn on DER Saham dan CR berpengaruh
Erdkhadifa Equity, Debt to Equty | EPS signifikan terhadap
(2023) dan Current Ratio ROE harga saham
terhadap Harga Saham
di Perusahaan
Makanan dan
Minuman yang
terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode
2017-2021
10 Moh Syaiful Analisis Pengaruh Inflasi Harga - inflasi berpengaruh
Anwar dan Adni Inflasi dan Kurs Kurs Saham signifikan terhadap
Dwi A. Terhadap Indeks harga saham
(2020) Saham Syariah - kurs tidak
Indonesia berpengaruh
signifikan terhadap
harga saham
11 | Indah Puspa Dewi | Pengaruh Inflasi, Kurs | -Inflasi Harga - Inflasi dan Harga
(2020) dan Harga Minyak | -Kurs Saham Minyak Dunia tidak
Dunia terhadap Indeks | -Harga berpengaruh
Harga Saham Minyak dunia signifikan terhadap
Gabungan di Bursa harga saham
Efek Indonesia - Kurs berpengaruh
signifikan terhadap
harga saham
12 Agus Supriatn, Dampak Kenaikan | Suku Bunga Harga Suku bunga dan
Fakung, dan Aziz Suku Bunga dan Inflasi Saham Inflasi tidak
Williana Inflasi terhadap Harga berpengaruh
(2021) Saham Perusahaan terhadap Harga
Manufaktur Saham
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2.3

Hipotesis Penelitian

1. Pengaruh Profitabilitas terhadap harga saham.

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba
dengan menggunakan sumber-sumber yang dimiliki perusahaan, seperti aktiva,
modal, atau penjualan.”* Profitabilitas merupakan indikator keberhasilan
perusahaan atau efektivitas manajemen dalam menghasilkan laba.” Semakin
tinggi profitabilitas yang dimiliki suatu perusahaan maka semakin besar laba yang
dimiliki. Laba yang besar dalam perusahaan akan memiliki tingkat pengembalian
yang semakin tinggi. Penelitian terdahulu yang dikemukakan oleh Dewi Nari
Ratih Permada dan Ajeng Nur Aprianti yang menyatakan bahwa Profitabilitas
berpengaruh terhadap harga saham. Di dukung oleh penelitian Lira Firman Sara,
Mareta Dyah Lutfiana dan Siti Amaroh yang menyatakan bahwa Profitabilitas

berpengaruh terhadap harga saham.

Profitabilitas yang tinggi pada perusahaan maka mengidentifiasikan harga
saham yang positif. Dalam hal ini kaitannya dengan signalling theory jika suatu
perusahaan memiliki laba yang tinggi maka perusahaan akan memberikan sinyal-
sinyal positif pada pasar saham yang menunjukan bahwa perusahaan tersebut
layak untuk di perjual belikan sahammnya dengan harga yang tinggi pada pasar
saham tersebut. Berdasarkan pemaparan tersebut, penelitian ini mengajukan

hipotesis sebagai berikut:

H1 : Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham.
Pengaruh Likuiditas terhadap harga saham.

Likuiditas merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi
hutangnya pada saat jatuh tempo. Angka likuiditas yang lebih tinggi
menguntungkan bagi perusahaan karena mengindikasikan kapasitas yang lebih
besar untuk menyelesaikan utang dengan segera. Sebaliknya, nilai likuiditas yang
rendah menunjukkan kapasitas yang terbatas untuk melunasi utang dengan segera.

Oleh karena itu, kenaikan nilai likuiditas menandakan kenaikan kapasitas

7% Santi Octaviani, Dahlia K., ‘Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Harga Saham (Studi
Kasus pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)’, Jurnal Akuntansi, Vol. 3 No. 2

2017 hal .80

M. Arsyadi Ridha, ‘Pengaruh Rasio Keuangan, Ukuran Perusahaan dan Arus Kas terhadap Harga Saham
Syariah’, Jurnal limiah Akuntansi, VVol. 4 No. 2 2019, hal. 187
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perusahaan untuk memenuhi komitmen keuangannya, yang dapat memengaruhi

harga saham perusahaan.

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Belliwati kosim dan Maya Safira
menyatakan bahwa Likuiditas berpengaruh terhadap harga saham. Didukung oleh
penelitian yang dilakukan oleh Santi Octaviani dan Agung Trilaksono menyatakan
bahwa Likuiditas berpengaruh terhadap harga saham. Dalam hal ini kaitannya
dengan signalling theory, jika suatu perusahaan memiliki likuiditas yang tinggi
maka peruahaan akan memeberikan sinyal-sinyal positif pada pasar saham yang
menunjukan bahwa perusahaan tersebut layak untuk di perjual belikan
sahammnya dengan harga yang tinggi pada pasar saham tersebut. Berdasarkan

pemaparan tersebut, penelitian ini mengajukan hipotesis sebagai berikut:

H2 : Likuiditaberpengaruh terhadap harga saham.
. Pengaruh Inflasi terhadap harga saham.

Inflasi merupakan suatu fenomena dimana harga-harga komoditas
meningkat dan cenderung terjadi dalam skala besar sehingga menyebabkan
menurunnya daya beli uang. Secara relatif, kenaikan inflasi merupakan sinyal
negatif bagi berbagai pemangku kepentingan di pasar modal. Tingkat inflasi yang
tinggi akan meningkatkan biaya produksi perusahaan, sehingga perusahaan akan
menawarkan lebih banyak saham untuk menambah modal. Tingkat inflasi yang
tinggi juga menyebabkan daya beli investor turun yangmmenyebabkan
menurunnya minat investasi investor. Berkurangnya permintaan saham
menyebabkan harga saham perusahaan menurun.

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Ateu Nurcahyani dan Nurdin yang
menyatakan bahwa Inflasi berpengaruh terhadap harga saham. Dan didukung oleh
penelitian Moh Syaiful anwar dan Adni Dwi A. menyatakan bahwa inflasi
berpengaruh terhadap harga saham. Dalam hal ini kaitannya dengan teori
signaling, naiknya inflasi mengindikasikan peringatan yang merugikan bagi
berbagai pemangku kepentingan dalam sistem keuangan. Tingkat inflasi yang
tinggi akan mengakibatkan kenaikan biaya produksi perusahaan, sehingga
mendorong perusahaan untuk menerbitkan saham tambahan untuk mendapatkan
dana. Berdasarkan penjelasan tersebut, maka penelitian ini mengajukan hipotesis
sebagai berikut:

H3 : Inflasi berpengaruh terhadap harga saham.
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Kerangka Pemikiran Teoritik

Berdasarkan teori dan hipotesis, maka dapat disimpulkan kerangka penelitian

adalah sebagai berikut :

Gambar 2.1

Kerangka Pemikiran Teoritik

Profitabilitas (X1)

H1

Harga saham

(Y)

Likuiditas (X2)

H3

Inflasi (X3)
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3.1

BAB Il1
METODOLOGI PENELITIAN

Jenis Penelitian dan Sumber Data

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode
penelitian kuantitatif, merupakan metode penelitian yang berlandaskan pada
filsafat positivism, yang digunakan untuk meneliti pada populasi atau sampel
tertentu.”® Penelitian kuantitatif adalah metodologi yang sangat bergantung pada
data numerikal dalam seluruh proses penelitian, termasuk pengumpulan data,
analisis data, dan penyajian temuan.”” Penelitian ini menggunakan metode
kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. Desain penelitian dikembangkan untuk
memberikan gambaran metodis mengenai data ilmiah yang diperoleh dari subjek
atau target investigasi. Penelitian deskriptif bertujuan untuk memberikan

penjelasan metodis mengenai data yang dikumpulkan selama proses penelitian

Dalam penelitian, untuk memudahkan pemecahan masalah, data dapat

diklasifikasi menjadi dua kategori yaitu:

1. Dara primer adalah data yang diperoleh atau dikumpulakn oleh peneliti
secara langsung dari sumber datanya, baik secara observasi, wawancara,
diskusi atau lainnya.

2. Data sekunder adalah data yang dikumpulkan oleh peneliti atau
dikumpulkan dari berbagai sumber yang telah ada (peneliti lama), dapat

diperoleh dari buku, laporan jurnal dan lain sebagainya.”

Data yang diambil dalam penelitian ini adalah data sekunder. Data sekunder
yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari website idx.co.id, website
ojk.go.id. dan sumber lainnya yang relevan dan terkait dengan penelitan ini. Data

yang dikumpulkan untuk penelitian ini terdiri atas :

1. Data perusahaan yang terdaftar dalam Indeks Saham Syariah Indonesia
(1SS1) pada periode 2020-2023.

’® Tuti Alawiyah dan Rozi F. S., ‘Analisis syariah online tranding (SOTS) atas kinerja indeks saham syariah
Indonesia selama pandemic covid-19 di pasar modal’, Jurnal Riset Akuntansi dan Keuangan, Vol. 6 Isue 2,
2020, hal. 16.

7 Dr. Sandu Siyono, SKM., M. Kes & M. Ali Sodik, M.A, Dasar Metodologi Penelitian, (Yogyakarta : Literasi
Media Publishing, 2015), hal.17

’® 1bid .... hal. 67-68
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3.2

2. Data harga saham pada penutupan akhir tahun pada Indeks Saham Syariah
Indonesia (ISSI) secara triwulan pada tahun 2020-2023 yang masuk dalam
kriteria sampel.

3. Data laporan keuangan yang dipublikasikan tahunan (annual report) dan

laporan keuangan triwulan selama tahun 2020-2023.

Populasi dan Sampel

3.2.1 Populasi

3.2.2

Populasi adalah bidang wilayah yang mencakup objek atau subjek yang
jumlah dan karakteristiknya berbeda-beda, yang ditentukan secara pasti oleh
peneliti untuk diteliti dan kemudian ditarik kesimpulannya.” Populasi dalam
penelitian ini adalah data saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Peneliti memfokuskan pada perusahaan manufaktur
subsektor makanan dan minuman yang yang menerbitkan laporan keuangan
secara lengkap. Sebanyak 26 perusahaan manufaktur subsektor makanan dan
minuman yang diterbitkan oleh PT Bursa Efek Indonesia sampai akhir tahun
2023.

Sampel

Sampel merupakan sebagian dari jumlah dan karakteristik yang
dipunyai oleh populasi. Dalam penelitian ini teknik pengambilan sampel yang
digunakan ialah dengan metode purposive sampling untuk mendapatkan
sampel dalam penelitian ini. Dalam Purposive sampling, sampel diambil
berdasarkan tujuan tertentu sehingga tujuan tersebut bisa terpenuhi.®
Sederhananya, populasi yang dipilih sebagai sampel adalah populasi yang
memenuhi kriteria tertentu yang diinginkan oleh peneliti. Kriteria pemilihan
sampel digunakan untuk mengurangi bias yang mungkin diwakili oleh materi.
Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan manufaktur subsektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
(ISSI). Kriteria pemilihan perusahaan-perusahaan tersebut adalah sebagai
berikut:

7 Tuti Alawiyah dan Rozi F. S., ‘Analisis syariah online....." hal. 16.
8 Abuzar Asra, Puguh Bodo Irawan, dan Agus Purwoto, ‘Metode Penelitian Survei’, Bogor: IN Media, 2014,

hal.77
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1. Perusahaan kategori Manufaktur Subsektor Makanan dan Minuman
yang terdaftar Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)

2. Menerbitkan Laporan keuangan tahunan atau Annual report lengkap
selama periode 2020-2023.

3. Menerbitkan laporan triwulan lengkap selama periode 2020-2023.

Dalam penelitian ini sampel di tetapkan 20 perusahaan manufaktur
subsektor makanan dan minuman yang namanya telah terdaftar di ISSI.

Datanya diambil selama periode 2020-2023.

Tabel 3.1

Proses seleksi sampel berdasarkan kriteria

No Kriteria Jumlah

1 Perusahaan yang termasuk kategori 26
Manufaktur Subsektor Makanan dan Minuman

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

2 Perusahaan Kategori Manufaktur Subsektor 6
Makanan dan Minuman yang tidak termasuk

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI).

3 Perusahaan kategori Manufaktur Subsektor 20
Makanan dan Minuman yang terdaftar Indeks

Saham Syariah Indonesia (ISSI)

4 Menerbitkan Laporan keuangan tahunan dan 20
laporan triwulan lengkap selama periode 2020-
2023.

5 Jumlah sampel yang diteliti 20

Sumber : Data sekunder yang diolah 2024

Setelah penulis memilah sampel data perusahaan-perusahaan yang
termasuk dalam portofolio Indeks Saham Syariah Indonesia (I1SSI), maka
penulis ingin melakukan penelitian dengan data yang diambil dari Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI)  2020-2023 dengan mengambil 20

perusahaan sebagai sampelnya, khususnya sebagai berikut.:
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Tabel 3.2

Daftar perusahaan yang terpilih sebagai sampel penelitian

No Kode saham Perusahaan

1 AISA PT. FKS Food Sejahtera Thk.

2 CAMP PT. Campina Ice Cream Industry Thk.
3 CEKA PT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk.
4 CLEO PT. Sariguna Primatirta Tbk.

5 DMND PT. Diamond Food Indonesia Thk.
6 FOOD PT. Sentra Food Indonesia Tbk.

7 GOOD PT. Garudafood Putra Putri Jaya Tbk.
8 HOKI PT. Buyung Poetra Sembada Thbk.

9 ICBP PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.
10 IKAN PT. Era Mandiri Cemerlang Thk.
11 INDF PT. Indofood Sukses Makmur Thk.
12 KEJU PT. Mulia Boga Raya Tbk.

13 MYOR PT. Mayora Indah Tbk.

14 PANI PT. Pantai Indah Kapuk Dua Thbk.
15 PCAR PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk.
16 ROTI PT. Nippon Indosari Corporindo Thk.
17 SKBM PT. Sekar Bumi Tbk.

18 SKLT PT. Sekar Laut Tbk.

19 STTP PT. Siantar Top Thk.

20 ULTJ PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading

Company Tbk.

Perusahaan diatas adalah perusahaan yang sudah melewati proses
penyaringan atau screening untuk masuk dalam kriteria sampel perusahaan

yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI).

43




3.3

3.4

Metode Pengumpulan Data

Metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah Teknik
Dokumentasi. Dokumentasi yang didasarkan pada laporan keuangan triwulan yang
dipublikasikan oleh perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2020-2023. Data yang
digunakann dalam penelitian ini adalah Data Sekunder yang bersumber dari Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI). Adapun pengumpulan data dimulai dengan tahap
penelitian terdahulu, yaitu dengan melakukan studi pustakaan dengan mempelajari
jumal-jumal ekonomi, artikel dan suber lainnya. Selain itu pengumpulan data

diperoleh dengan cara mengambil dari internet, website idxdan lainnya..
Definisi Operasionalisasi Variabel Penelitian

Variabel penelitian adalah objek penelitian. Objek penelitian yang dimaksud
adalah seluruh saham syariah yang masuk dalam kategori Indeks Saham Syariah
Indonesia (ISSI). Pada dasarnya penentuan variabel penelitian, operasional variabel

penelitian dan variabel pengukuran dapat dilihat pada tabel dibawah ini :

Tabel 3.3

Definisi Operasional Variabel Penelitian

Variabel Definisi Indikator

Rumus

Profitabilitas | Kemampuan suatu Return On

erusahaan dalam Asset EAT
P ROA= ——— x100%

menghasilkan profit Total Asset

atau keuntungan
Keterangan :

ROA = Return On Asset

EAT = Earning After Tax / Total
Laba Bersih setelah dikurangi
dengan Pajak

Total Asset = Total aset / jumlah

aset
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Likuiditas kemampuan perusahaan | Current
untuk membayar Ratio CR
hutang-hutang jangka _ Current.As.se.t. X 100%
pendeknya yang jatuh Current Liabilities
tempo.
Keterangan :
CR = Current Ratio / Rasio
Lancar
Current Asset = Aktiva Lancar
Current Liabilities = Hutang
Lancar
Inflasi Kenaikan tingkat harga | -Indeks
sacara keseluruhan.® Harga Inflasi — [HKn — IHKo <100 %
Konsumen IHKo
Keterangan:
IHK, = Indeks Harga tahun
tertentu
IHK, = Indeks Harga tahun
sebelumnya
Harga saham | harga suatu saham | Harga Harga Saham Penutup
pada pasar yang sedang | Saham
berlangsung di Bursa | Penutup

Efek dan dapat berubah

naik turun sewaktu-

waktu

8 Agus Supriatna, Fakung Rahman dan Aziz Wilianta, ‘dampak kenaikan suku bunga dan inflasi terhadap harga
saham perusahaan manufaktur’, Jurnal Ekonomi, akuntansi dan bisnis, Vol. 4 No.2, Hal. 264
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3.5

Metode Analisis Data

3.5.1 Analistik Statistik Deskriptif

Analisis deskriptif memberikan gambaran atau deskripsi suatu data

yang dilihat dari nilai mean (rata-rata), maksimum, minimum dan total.* Nilai

rata-rata, juga dikenal sebagai mean, adalah representasi numerik yang

meringkas sekelompok data dan mencerminkan data secara keseluruhan. Nilai

rata-rata suatu kelompok dihitung dengan membagi jumlah nilai data yang ada

dengan jumlah titik data. Maximum adalah nilai tertinggi atau terbanyak dari

suatu data. Sedangkan minimum merupakan kebalikan dari nilai maximum

yaitu yang paling kecil atau terendah. Sum merupakan keseluruhan dari semua

jumlah data atau keseluruhan nilai.

3.5.2  Uji Asumsi Klasik

3.5.21

3.5.2.2

Uji Normalitas

Uji normalitas data residual dilakukan dengan
menggunakan uji statistik Kolmogorof-Smirnov (K-S). Dengan
Tujuan untuk mengetahui apakah data-data yang diteliti berasal
dari populasi yang terdistribusi normal.** Model regresi yang
baik adalah residual datanya berdistribusi normal. Jika residual
data tidak terdistribusi normal maka kesimpulan statistik
menjadi tidak valid. Uji normalitas dilihat dari bagian
Kolmogorov-Smirnov dan Asymp. Sig. (2-tailed). Jika nilai
Asymp Sig lebih dari atau sama dengan 0,05 maka data
berdistribusi normal secara multivariate, jika Asymp Sig

kurang dari 0,05 maka distribusi data tidak normal.®*
Uji Multikoliniearitas

Pengujian korelasi antara variabel independen dengan

model regresi menggunakan uji multikolinearitas.Pengujian

¥ Dewi Kurnia, Dhea P. A., Nana D. ‘Pengaruh return equity, earning per share, dan debt to quality ratio
terhadap harga saham syariah’, Jurnal Akuntansi Integratif, Vol.6 No.1, 2020, hal. 33

 Tuti Alawiyah dan Rozi F. S., ‘Analisis syariah online....." hal. 17

& Hengky Latan, Selva Temalagi. “ Analisis Multivariate Teknik dan Aplikasi Menggunakan Program IBM
SPSS 20.0 “. (Bandung : Alfabeta). 2013. Hal 56-57
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3.5.2.3

3.5.2.4

menggunakan uji nilai Variance Inflating Factor (VIF) dan
Tolerance.®®  Pengujian ~ multikoliniearitas hanya dapat
dilakukan jika terdapat lebih dari satu variabel independen
dalam model regresi. Jika nilai tolerance > 0,10 dan nilai VIF
< 10, maka dapat disimpulkan bahwa tidak ada masalah
multikolinieritas antar variabel independen dalam model
regresi. Sedangkan apabila nilai tolerance < 0,1 dan nilai VIF
> 10, maka dapat disimpulkan bahwa ada multikolinieritas

antar variabel independen dalam model regresi.®
Uji Heteroskedastisitas

Pengujian heterogenitas bertujuan untuk memeriksa
apakah terdapat kesamaan varians dan residu antara
pengamatan yang satu dengan pengamatan yang lain.*” Deteksi
kemungkinan  gejala heteroskedastisitas dapat dilakukan
dengan menggunakan metode grafis atau dengan pemeriksaan
scatterplot dan dengan metode statistik khususnya penggunaan
Uji  Glajser. Model regresi yang baik adalah model yang
seragam atau tidak terjadi heteroskedastisitas. Pada penelitian
ini yaitu dengan melihat grafik scatterplot, yaitu jika titik-titik
menyebar secara acak dan tidak berkumpul pada satu tempat,
maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi masalah

heteroskedastisitas.®
Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi digunakan untuk menguji korelasi
antara periode t dengan periode sebelumnya (t-1). Untuk
pengujian autokorelasi digunakan alat uji yaitu Durbin-Watson
(DW).%2 Untuk uji Durbin-Watson dengan membandingkan
hasil DW statistik dan DW tabel. Model regresi yang baik

® Jie Lydia Irawan, ‘Pengaruh .......
8 Hengky Latan, Selva Temalagi.
¥ Ibid .... hal. 154

8 Hengky Latan, Selva Temalagi.
# Jie Lydia Irawan, ‘Pengaruh .......

........... hal. 154

Analisis ........ Hal. 63

Analisis .......coue.. Hal. 66



adalah regresi yang bebas dari Autokolerasi, dengan ketentuan

syarat sebagai berikut:

a. Jika nilai dU < dw < 4 — dU, maka tidak ada autokorelasi

b. Jika nilai dw < dL atau dw > 4 — dL, maka terdapat
autokorelasi.

c. Jika nilai dL < dw < dU atau 4 — dU < dw < 4 — dL, maka
tidak dapat disimpulkan.®

3.5.3 Analisis Regresi Linier Berganda

Analisis regresi linier berganda adalah uji untuk mengukur
kekuatan hubungan antara dua variabel atau lebih.* Analisis regresi
juga dapat digunakan untuk menunjukkan arah hubungan antara
variabel dependen dan variabel independen. Variabel independen
yaitu Profitabilitas (X1), Likuiditas (X2), dan Inflasi (X3) dengan
variabel dependen Harga Saham (). Analisis ini dimaksudkan untuk
menguji pengaruh dua atau lebih variabel independen terhadap satu
variabel dependen. Software yang digunakan untuk menganalisis
data adalah software SPSS 23. Persamaan Regresi Linier Berganda

dapat dihitung sebagai berikut:

Y =a+blX1l+b2X2+b3X3+e

Keterangan:

Y = Harga Saham

a = Konstanta

bl b2 b3 = Koefisien regresi
X1 = Profitabilitas

X2 = Liabilitas

X3 = Inflasi

e = Kesalahan (error)

% Anna Zahrotun Nihayah, M. A, “ Pengolahan Data Penelitian Menggunakan Software SPSS 23.0” 2019. Hal.8
°! Jie Lydia Irawan, ‘Pengaruh Return ....... hal. 153
% Dyah Nirmala Arum Janie, S.E., M.Si.,  Statistik ............ Hal 13



3.5.4 Uji Hipotesis
3.5.4.1 Uji Koefisien Determinasi

Koefisien determinasi digunakan untuk mengukur sejauh mana
variabel independen dapat menjelaskan variabel dependen yang
dinyatakan dalam persentase (%).” Koefisien determinasi bernilai 0
sampai dengan 1.** Koefisien determinasi yang rendah atau mendekati
0 berarti kemampuan menjelaskan variasi variabel independen
rendah. Sedangkan jika nilai koefisien determinasi 1 berarti variabel
independen memberikan hampir seluruh informasi yang diperlukan

untuk memprediksi fluktuasi variabel dependen.®
3.5.4.2 Uji t (Parsial)

Rancangan pengujian hipotesis secara parsial ini digunakan untuk
menguji ada tidaknya pengaruh antara variabel independent secara
parsial atau sendiri-sendiri terhadap variabel dependent dengan
membandingkan t hitung dengan t tabel.*® Uji t digunakan untuk
menguji pengaruh variabel Profitabilitas (X1), Likuiditas (X2), dan
Inflasi (X3) secara parsial terbadap Harga Sabam (Y), dengan
prosedur sebagai berikut:

1. Menentukan Hipotesis
a.  HO ditolak artinya tidak ada pengaruh variabel X1, X2
dan X3 secara parsial terhadap harga saham.
b.  H1 diterima artinya ada pengaruh variabel X1, X2 dan
X3 secara parsial terhadap harga saham.
2. Tentukan taraf nyata (o) dalam hal ini o = 0,05 atau 5% nilai t

tabel dengan nilai (df) n-k-1
3. Kesimpulan

a.  Jika t hitung > t tabel atau signifikan < a (0,05), Maka
HO ditolak dan H1 diterima, artinya ada pengaruh yang

** Agil Ardiyanto, Nirsetyo Wahdi, Aprih Santoso, ‘Pengaruh ....... , hal. 46

** Indah Puspa Dewi, ¢ pengaruh inflasi,.....hal. 15

% Titin Maidarti, Muthia Azizah, Edi, W., Inti N., “ Pengaruh Pelatihan Motivasi Kerja terhadap Kinerja
Karyawan pada PT. Saraka Mandiri Semesta Bogor “. Jurnal Manajemen Vol. 16 No. 1 2022. Hal. 135
% Dewi Kurnia, Dhea Prika Apriliana, Nana Diana. “Pengaruh ........... Hal 34
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signifikan variabel Profitabilitas, Likuiditas dan Inflasi
secara parsial terhadap harga saham.

b. Jika t hitung <t tabel atau signifikan > a (0,05), Maka
HO diterima dan H1 ditolak, artinya tidak ada pengaruh
yang signifikan variabel Profitabilitas, Likuiditas dan

Inflasi secara parsial terhadap harga saham.®’
3.5.4.3 Uji F (Simultan)

Uji F atau simultan digunakan untuk mengetahui pengaruh
hubungan antara variabel independen secara bersama-sama terhadap
variabel dependen.®® Tingkatan yang digunakan adalah sebesar 0,05
atau 5%, jika nilai signifikan F < 0,05 maka dapat diartikan bahwa
variabel independen secara simultan mempengaruhi variabel
dependen ataupun sebaliknya. Adapun ketentuan dari uji F yaitu
sebagai berikut :

a. Jika nilai signifikan F < 0,05 maka atau F hitung > F tabel
maka H1 diterima dan HO ditolak. Artinya semua variabel
independen atau bebas memiliki pengaruh secara signifikan
terhadap variabel dependen atau terikat.

b. Jika nilai signifikan F > 0,05 maka atau F hitung < F tabel
maka H1 ditolak dan HO diterima. Artinya semua variabel
independen atau bebas tidak memiliki pengaruh secara

signifikan terhadap variabel dependen atau terikat. %

' Dr. Syarifuddin, Mag dan Dr. Ibnu Al Saudi, MM, “Metode Riset Praktis regresi Berganda dengan SPSS,”.
(Palangkaraya : Bobby Digital Center, 2022), Hal. 79-80

% Agil Ardiyanto, Nirsetyo Wahdi, Aprih Santoso, ‘Pengaruh ....... , hal. 45

% Dr. Syarifuddin, Mag dan Dr. Ibnu Al Saudi, MM, “Metode ..................... hal. 77-78
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BAB IV
HASIL PEMBAHASAN

4.1  Deskripsi Objek Penelitian

Perusahaan manufaktur adalah organisasi yang berspesialisasi dalam
transformasi bahan mentah menjadi komoditas setengah jadi atau jadi. Perusahaan
manufaktur biasanya mengacu pada perusahaan yang mengoperasikan fasilitas produksi
yang dilengkapi dengan mesin, beragam peralatan, dan sejumlah karyawan. Sektor
manufaktur di Indeks Saham Syariah Indonesia sendiri dibagi kedalam beberapa
kategori antara lain sektor industri dasar dan kimia, aneka industri, dan industri barang

konsumsi.'®

Perusahaan makanan dan minuman termasuk dalam perusahaan manufaktur
yang bergerak di bidang konsumen. Dalam penelitian ini terdapat 20 perusahaan
manufaktur subsektor makanan dan minuman yang ikut serta dalam penelitian. Profil

perusahaan dirangkum sebagai berikut:

1. PT. FKS Food Sejahtera Thk.

PT. FKS Food Sejahtera Tbk. didirikan pada tanggal 26 Januari
1990 dengan Dasar Hukum pendirian Akta No. 143. PT. FKS Food
Sejahtera Thk. bergerak pada bidang usaha makanan dan minuman. PT.
FKS Food Sejahtera Tbk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek
Indonesia pada tanggal 11 Juni 1997 dengan kode saham AISA. Adapun
modal dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp. 3.800
miliar dengan harga Rp. 144 per lembar saham, jumlah tenaga kerja
sebanyak 1.862 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan pada
tahun 2023 jumlah pemegang saham 58,05% di pegang oleh PT. Pangan
Sejahtera Investama, 15,48% dipegang oleh PT. Asta Askara Sentosa dan
sisanya 26,47% dipegang oleh publik. Adapun alamat kantor pusat PT.
FKS Food Sejahtera Tbk. berada di Menara Astra lantai 29 JI. Jend.
Sudirman Kav. 5-6 Jakarta Pusat 10220."*

1% 1dxchannel.com diakses 8 januari 2024

%' pT. FKS Food Sejahtera Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 36
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2. PT. Campina Ice Cream Industry Tbk.

PT. Campina Ice Cream Industry Tbk. didirikan pada tanggal 22
Juli 1972 dengan Dasar Hukum pendirian Akta No. 143 No. 11 tanggal 2
September 1994. PT. Campina Ice Cream Industry Thk. bergerak pada
bidang usaha pengelolaan makanan dan perdagangan ice cream. PT.
Campina Ice Cream Industry Tbk. mencatatkan saham perusahaan di
Bursa Efek Indonesia pada tanggal 19 Desember 2017 dengan kode saham
CAMP. Adapun modal dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023
sebesar Rp. 588,5 Miliar dengan harga Rp. 402 per lembar saham, jumlah
tenaga kerja sebanyak 1.272 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan
perusahaan pada tahun 2023 jumlah pemegang saham 83,94% di pegang
oleh Sabana Prawirawidjaja, dan sisanya 16,06% dipegang oleh publik.
Adapun alamat kantor pusat PT. Campina Ice Cream Industry Tbk. berada
di JI. Rungkut Industri Il No. 15-17, Kel. Tenggilis Mejoyo, Kec.
Tenggilis Mejoyo Surabaya, 60293.'%

. PT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk.

PT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk. didirikan pada tanggal 17
Februari 1988 dengan Dasar Hukum pendirian SK Menteri Kehakiman RI
No. C2-1390. HT.01.01.TH.88 tanggal 17 Februari 1988. PT. Wilmar
Cahaya Indonesia Thk. bergerak pada bidang industri minyak mentah dan
lemak nabati, industri minyak mentah kelapa sawit, dan perdagangan besar
berbagai macam barang. PT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk. mencatatkan
saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia pada tanggal 9 Juli 1996
dengan kode saham CEKA. Adapun modal dasar perusahaan pada laporan
tahunan 2023 sebesar Rp. 238 Miliar dengan harga Rp. 1.845,- per lembar
saham, jumlah tenaga kerja sebanyak 455 karyawan. Berdasarkan laporan
tahunan perusahaan pada tahun 2023 jumlah pemegang saham 12,98% di
pegang olen PT Sentratama Niaga Indonesia, dan sisanya 87,02%
dipegang oleh publik. Adapun alamat kantor pusat PT. Wilmar Cahaya
Indonesia Tbk . berada di Multivision Tower Lt. 12 JI. Kuningan Mulia
Kav. 9B Guntur, Setiabudi Jakarta Selatan 12980.'%
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PT. Campina Ice Cream Industry Thk., Laporan Tahunan 2023, hal. 38

1% pT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 36
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4. PT. Sariguna Primatirta Tbk.

PT. Sariguna Primatirta Tbk. didirikan pada tanggal 10 Maret
1988. PT. Sariguna Primatirta Tbk. bergerak pada bidang usaha utama
Perseroan adalah sebagai produsen Air Minum Dalam Kemasan (AMDK).
PT. Sariguna Primatirta Tbk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa
Efek Indonesia pada tanggal 5 Mei 2017 dengan kode saham CLEO.
Adapun modal dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp.
8.520 Miliar dengan harga Rp. 710,- per lembar saham, jumlah tenaga
kerja sebanyak 807 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan
pada tahun 2023 jumlah pemegang saham 55,79% di pegang oleh PT
Tancorp Global Abadi, 21,09% dipegang oleh PT. Tancorp Global Sentosa
dan sisanya 23,12% dipegang oleh publik. Adapun alamat kantor pusat
PT. Sariguna Primatirta Tbk. berada di JI. Raya A Yani No. 41-43
Komplek Central Square Blok C-1, Gedangan, Sidoarjo 61254."%

. PT. Diamond Food Indonesia Thk.

PT. Diamond Food Indonesia Thk. didirikan pada tanggal 3
Februari 1995 dengan Dasar Hukum pendirian Akta pendrian No. 1
tanggal 3 Februari 1995 dan telah disahkan oleh Menteri Kehakiman
Repubrik Indonesia melalui Surat Keputusan No. C2-15.630 HT.01.01. th
95 tanggal 1 Desember 1995. PT. Diamond Food Indonesia Thk. bergerak
pada bidang usaha industri dan distribusi makanan dan minuman melalui
Entitas Anak dan Jasa konsultasi manajmenen. PT. Diamond Food
Indonesia Thk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia
pada tanggal 22 Januari 2020 dengan kode saham DMND. Adapun modal
dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp. 236,7 miliar
dengan harga Rp. 815,- per lembar saham, jumlah tenaga kerja sebanyak
7.777 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan pada tahun
2023 jumlah pemegang saham 39,64% di pegang oleh Chen Then Nan,
22,11% dipegang oleh Kenneth Chen dan sisanya 33,89% dipegang oleh
publik. Adapun alamat kantor pusat PT. Diamond Food Indonesia Thk.
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berada di TCC Batavia Tower One Lantai 15 unit 03 dan 05 JI. KH Mas
Masyur Kav. 126, Jakarta Pusat, 10220
6. PT. Sentra Food Indonesia Tbk.

PT. Sentra Food Indonesia Tbk. didirikan pada tanggal 28 Juni
2004 dengan Dasar Hukum pendirian Akta No. 8 tanggal 28 Juni 2004.
PT. Sentra Food Indonesia Thk. bergerak pada bidang usaha pengelolaan
makanan da minuman melalui perusahaan anak.. PT. Sentra Food
Indonesia Thk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia
pada tanggal 8 Januari 2019 dengan kode saham FOOD. Adapun modal
dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp. 200 miliar
dengan harga Rp. 103,- per lembar saham. Berdasarkan laporan tahunan
perusahaan pada tahun 2023 jumlah pemegang saham 76,92% di pegang
oleh PT.Super Capital Indonesia, dan sisanya 23,08% dipegang oleh
publik. Adapun alamat kantor pusat PT. Sentra Food Indonesia Thbk.
berada di Gedung Equity Tower Lt. 29 Unit E, SCBD LOT. 9 JI. Jend.
Sudirman Kav. 52-53, RT. 5, RW. 3 Kel. Senayan. Kec, Kebayoran Baru
Jakarta Selatan.'®

7. PT. Garudafood Putra Putri Jaya Thk.

PT. Garudafood Putra Putri Jaya Tbk. didirikan pada tanggal 24
Agustus 1994 dengan Dasar Hukum pendirian Akta No. 21 tanggal 24
Agustus 1994. PT. Garudafood Putra Putri Jaya Tbk. bergerak pada bidang
usahaperindustrian, perdagangan, pertanian dan jasa. Adapun merk dagang
yaitu Garuda, Gery, Chocolatos, Clevo, Prochiz, top Chiz dan dilan. PT.
Garudafood Putra Putri Jaya Tbk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa
Efek Indonesia pada tanggal 10 Oktober 2018 dengan kode saham GOOD.
Adapun modal dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp.
100 miliar dengan harga Rp. 430,- per lembar saham, jumlah tenaga kerja
sebanyak 8.842 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan pada
tahun 2023 jumlah pemegang saham 30,17% di pegang oleh HSBC CMB
S/A Hormel Food, 18,54% dipegang oleh PT. Tudung Putra Putri Jaya
(“TPPJ”) dan sisanya 51,29% dipegang oleh publik. Adapun alamat kantor

1% pT. Diamond Food Indonesia Thk.., Laporan Tahunan 2023, hal. 38
1% pT. Sentra Food Indonesia Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 26

54



pusat PT. Garudafood Putra Putri Jaya Thk. berada di Wisma Garudafood
JI. Bintaro Raya No. 10A, RT,03/RW. 10, Jakarta Selatan 12240."%’
8. PT. Buyung Poetra Sembada Thk.

PT. Buyung Poetra Sembada Tbk. didirikan pada tanggal 16
September 2003 dengan Dasar Hukum pendirian Akta No. 48 tanggal 16
September 2003. PT. Buyung Poetra Sembada Tbk. bergerak pada bidang
usaha perdaganagn besar beras, pertanian, kehutana, da perikanan dll. PT.
Buyung Poetra Sembada Tbk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa
Efek Indonesia pada tanggal 14 Juni 2017 dengan kode saham HOKI.
Adapun modal dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp.
1.674 miliar dengan harga Rp. 173,- per lembar saham, jumlah tenaga
kerja sebanyak 240 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan
pada tahun 2023 jumlah pemegang saham 64,95% di pegang oleh
PT.Buyung Investama Gemilang, dan sisanya 35,05% dipegang oleh
publik. Adapun alamat kantor pusat PT. Buyung Poetra Sembada Thbk.
berada di Pasar Induk Cipinang Blok K No. 17, Jakarta Timur 13230.'%

9. PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.

PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. didirikan pada tanggal 2
September 2009. PT. Indofood CBP Sukses Makmur Thk. bergerak pada
bidang usahaindustri, perdaganagn, pertanian, peternakan dll. Adapun
kegiatan usaha yang dijalakan yaitu produksi mie dan bumbu penyedap,
makanan kuiner, makanan ringan dll. PT. Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia pada tanggal
7 Oktober 2010 dengan kode saham ICBP. Adapun modal dasar
perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp. 116 juta dengan harga
Rp. 10.575,- per lembar saham. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan
pada tahun 2023 jumlah pemegang saham 80,53% di pegang oleh PT.
Indofood Sukses Makmur Tbk. dan sisanya 19,47% dipegang oleh publik.
Adapun alamat kantor pusat PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.
berada di Sudirman Plaza, Indofood Tower, Lantai 23, JI. Jend. Sudirman,
Kav. 76-78, Jakarta.'”

7 pT. Garudafood Putra Putri Jaya Thk., Laporan Tahunan 2023, hal. 50
1% pT. Buyung Poetra Sembada Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 30
% pT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 8-20
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10. PT. Era Mandiri Cemerlang Tbk.

PT. Era Mandiri Cemerlang Tbk. didirikan pada tanggal 14
November 2000 dengan Dasar Hukum pendirian Akta Pendirian No.79
tanggal 14 November 2000. PT. Era Mandiri Cemerlang Tbk. bergerak
pada bidang usaha industri pengolahan dan perdagangan hasil perikanan.
PT. Era Mandiri Cemerlang Thk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa
Efek Indonesia pada tanggal 12 februari 2020 dengan kode saham IKAN.
Adapun modal dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp.
100 miliar dengan harga Rp. 40,- per lembar saham, jumlah tenaga kerja
sebanyak 183 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan pada
tahun 2023 jumlah pemegang saham 33,52% di pegang oleh PT.Berkah
Delapan Samudera, 26,40% dipegang oleh Johan rose dan sisanya 40,08%
dipegang oleh publik. Adapun alamat kantor pusat PT. Era Mandiri
Cemerlang Tbk. berada di Ruko Lodan Center Blok F No. 2-7 JI. Londan
Raya No. 2 Jakarta Utara 14430 Indonesia.™*

11. PT. Indofood Sukses Makmur Tbk.

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk. didirikan pada tahun 1990
dengan awal nama PT. Panganjaya Intikusuma dan pada tahun 1994
berganti nama menjadi PT. Indofood Sukses Makmur Thk. PT. Indofood
Sukses Makmur Tbk. bergerak pada bidang industri, perdagangan,
agribisnis dan jasa. PT. Indofood Sukses Makmur Tbk. mencatatkan
saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia pada tanggal 14 Juli 1994
dengan kode saham INDF. Adapun modal dasar perusahaan pada laporan
tahunan 2023 sebesar Rp. 56 juta dengan harga Rp. 6.450,-per lembar
saham. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan pada tahun 2023 jumlah
pemegang saham 50,07% di pegang oleh First Pacific Company
Limited,dan sisanya 49,93% dipegang oleh publik. Adapun alamat kantor
pusat PT. Indofood Sukses Makmur Tbk. berada di Sudirman Plaza,
Indofood Tower, lantai 27, JI. Jend. Sudirman Kav. 76-78, Jakarta.""*

12. PT. Mulia Boga Raya Thk.

PT. Mulia Boga Raya Thbk. didirikan pada tanggal 25 Agustus 2006

dengan Dasar Hukum pendirian Akta No. 25 tanggal 25 Agustus 2006. PT.

19 pT. Era Mandiri Cemerlang Thk., Laporan Tahunan 2023, hal. 44-45
" pT. Indofood Sukses Makmur Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 5
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Mulia Boga Raya Tbk. bergerak pada bidang usaha industri pengolahan
produk susu da produk dari susu lainnya. PT. Mulia Boga Raya Tbk.
mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia pada tanggal 25
November 2019 dengan kode saham KEJU. Adapun modal dasar
perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp. 100 miliar dengan
harga Rp. 1.125,- per lembar saham, jumlah tenaga kerja sebanyak 473
karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan pada tahun 2023
jumlah pemegang saham 66,07% di pegang oleh PT.Garudafood Putra
Putri Jaya Tbk., 6,41% dipegang oleh PT. Tudung Putra Putri Jaya dan
sisanya 26,78% dipegang oleh publik. Adapun alamat kantor pusat PT.
Mulia Boga Raya Tbk. berada di Kawasan Bekasi internasional Industrial
Estate JI. Inti Raya Il, Blok C.7 No. 5-A, Cibatu Cikarang Selatan —
Bekasi.'*?
13. PT. Mayora Indah Tbk.

PT. Mayora Indah Thk. didirikan pada tanggal 17 Februari 1977
dengan Dasar Hukum pendirian Akta No. 204 tanggal 17 Februari 1977.
PT. Mayora Indah Tbk. bergerak pada bidang usaha industri pengolahan
produk makanan, kembang gula dan biskuit. PT. Mayora Indah Tbk.
mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia pada tanggal 1
Maret 1994 dengan kode saham MYOR. Harga saham pada laporan
tahunan 2023 sebesar Rp. 2.490,- per lembar saham, jumlah tenaga kerja
sebanyak 15.296 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan pada
tahun 2023 jumlah pemegang saham 32,93% di pegang oleh PT. Unita
Branindo, 26,14% dipegang oleh PT. Mayora Dhana Utama dan sisanya
40,29% dipegang oleh publik. Adapun alamat kantor pusat PT. Mayora
Indah Tbk. berada di Gedung Mayora lantai 8, JI. Tomang Raya 21-23
Jakarta Barat.'**

14. PT. Pantai Indah Kapuk Dua Thbk.

PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. didirikan pada tanggal 8
September 2000 dengan Dasar Hukum pendirian Akta Notaris No. 13
tanggal 8 September 2000. PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. bergerak

pada bidang perusahaan holding dan industri kemasan kaleng. PT. Pantai

2 pT. Mulia Boga Raya Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 42
3 pT. Mayora Indah Thk., Laporan Tahunan 2023, hal. 15
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Indah Kapuk Dua Tbk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek
Indonesia pada tanggal 18 September 2018 dengan kode saham PANI.
Adapun modal dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp.
5.000 miliar dengan harga Rp. 4.900,- per lembar saham, jumlah tenaga
kerja sebanyak 718 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan
pada tahun 2023 jumlah pemegang saham 89,20% di pegang oleh
PT.Multi Artha Pratama, dan sisanya 10,80% dipegang oleh publik.
Adapun alamat kantor pusat PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. berada di
Office Tower agung Sedayu Group, Lantai 8 dan 10, JI. Marina Raya,
Kamal Muara,Penjaringan, Jakarta Utara, DKI Jakarta 14470 -
Indonesia.™*
15. PT. Prima Cakrawala Abadi Thk.
PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk. didirikan pada tanggal 29 Januari
2014 dengan Dasar Hukum pendirian Akta No. 111 tanggal 29 Januari
2014. PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk. bergerak pada bidang
usahapengolahan dan pengawetan hasil perikangan dalam kaleng dan
industri pengolahan hasil perikanan melalui proses pembekuan. PT. Prima
Cakrawala Abadi Tbk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek
Indonesia pada tanggal 29 Desember 2017 dengan kode saham PCAR.
Adapun modal dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp.
75.444,45 juta dengan harga Rp. 50 per lembar saham, jumlah tenaga
kerja sebanyak 556 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan
pada tahun 2023 jumlah pemegang saham 25,139% di pegang oleh PT.
ASABRI, 5,002% dipegang oleh PT. Bahari Istana Alkausar dan sisanya
69,859% dipegang oleh publik. Adapun alamat kantor pusat PT. Prima
Cakrawala Abadi Tbk. berada di JIl. KRT. Wongsonegoro No. 39,
kelurahan Wonosari Ngaliyan, Semarang, Jawa Tengah, Indonesia.*
16. PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk.
PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk. didirikan pada tanggal 8
Maret 1995 dengan Dasar Hukum pendirian Akta No. 11 tanggal 8 Maret
1995. PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk. bergerak pada bidang usaha

industri produk roti dan kue, pengolahan produk susu lainnya, pengolahan

" PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 36
5 PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 37
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17.

18.

sari buah dan sayuran dil. PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk.
mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia pada tanggal 28
Juni 2010 dengan kode saham ROTI. Adapun modal dasar perusahaan
pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp. 344 miliar dengan harga Rp.
1.150,- per lembar saham, jumlah tenaga kerja sebanyak 6.210 karyawan.
Berdasarkan laporan tahunan perusahaan pada tahun 2023 jumlah
pemegang saham 25,77% di pegang oleh PT. Indoritel Makmur
Internasional Tbk. dan sisanya 74,23% dipegang oleh publik. Adapun
alamat kantor pusat PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk. berada di
Kawasan Industri MM2100 JI. Selayar Blok A9 Cikarang Barat, Bekasi
Jawa Barat 17530.'°
PT. Sekar Bumi Tbk.

PT. Sekar Bumi Tbk. didirikan pada tanggal 12 April 1973 dengan
Dasar Hukum pendirian Akta No. 42 tanggal 12 April 1973. PT. Sekar
Bumi Tbk. bergerak pada bidang usaha manufaktur produk makanan beku,
yaitu hasil laut beku tambah dan makanan olahan beku seperti udang
bernilai tambah, ikan, cumi-cumi, serta produk hasil laut lainnya (dimsum,
bakso ikan, udang, tempura, dam sosis). PT. Sekar Bumi Thk. mencatatkan
saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia pada tanggal 5 Januari 1993
dengan kode saham SKBM. Adapun modal dasar perusahaan pada laporan
tahunan 2023 sebesar Rp. 543 miliar dengan harga Rp. 314,- per lembar
saham, jumlah tenaga kerja sebanyak 5.311 karyawan. Berdasarkan
laporan tahunan perusahaan pada tahun 2023 jumlah pemegang saham
32,06% di pegang oleh TAEL Two Partners Ltd, 19,58% di pegang oleh
Green Resources Investments Pte. Ltd dan sisanya 48,44% dipegang oleh
publik. Adapun alamat kantor pusat PT. Sekar Bumi Thk. berada di Plaza
Asia FI. 21 JI. Jend. Sudirman Kav. 59 South Jakarta, 12190 DKI Jakarta,
Indonesia."™*’
PT. Sekar Laut Tbk.

PT. Sekar Laut Tbk. didirikan pada tanggal 19 Juli 1976 dengan
Dasar Hukum pendirian Akta No. 120 tanggal 19 juli 1976. PT. Sekar Laut

Tbk. bergerak pada bidang usaha industri, pertanian, perdagangan dan
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PT. Nippon Indosari Corporindo Thk., Laporan Tahunan 2023, hal. 13

"7 pT. Sekar Bumi Thk., Laporan Tahunan 2023, hal. 22
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pembangunan, khususnya dalam industri manufaktur sub sektor makanan
dan minuman seperti produk krupuk, saos, sambal, bumbu masak dil. PT.
Sekar Laut Tbk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia
pada tanggal 8 September 1993 dengan kode saham SKLT. Adapun modal
dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp. 1.947 miliar
dengan harga Rp. 282,- per lembar saham, jumlah tenaga kerja sebanyak
2.143 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan pada tahun
2023 jumlah pemegang saham 42,92% di pegang oleh Green Resources
Investments Pte. Ltd, 9,90% dipegang oleh PT. Sekar Laut Tbk. dan
sisanya 47,18% dipegang oleh publik. Adapun alamat kantor pusat PT.
Sekar Laut Tbk. berada di JI. Raya Darmo 23-25, Surabaya 60265, Jawa
Timur.*®
19. PT. Siantar Top Tbk.
PT. Siantar Top Tbk. didirikan pada tanggal 12 Mei 1987 dengan
Dasar Hukum pendirian Akta No. 45 tanggal 12 Mei 1987. PT. Siantar
Top Thbk. bergerak pada bidang usaha pengolahan makan dan minuman.
PT. Siantar Top Tbk. mencatatkan saham perusahaan di Bursa Efek
Indonesia pada tanggal 16 Desember 1996 dengan kode saham STTP.
Adapun modal dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023 sebesar Rp.
12.281 miliar dengan harga Rp. 9.325,- per lembar saham, jumlah tenaga
kerja sebanyak 2.338 karyawan. Berdasarkan laporan tahunan perusahaan
pada tahun 2023 jumlah pemegang saham 56,763% di pegang oleh PT.
Shindo Tiara dan sisanya 40,050% dipegang oleh publik. Adapun alamat
kantor pusat Siantar Top Tbk. berada di JI. Tambak Sawah 21-23, Waru,
Sidoarjo 61256.'*°
20. PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Thk.
PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk. didirikan
pada tanggal 2 November 1971 dengan Dasar Hukum pendirian Akta No.
8 tanggal 2 November 1971. PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading
Company Tbk. bergerak pada bidang usaha industri makan dan minuman.
PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Thk. mencatatkan saham
perusahaan di Bursa Efek Indonesia pada tanggal 2 Juli 190 dengan kode

18 pT. Sekar Laut Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 19
"9 pT. Siantar Top Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 18-44
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4.2

saham ULTJ. Adapun modal dasar perusahaan pada laporan tahunan 2023
sebesar Rp. 248 miliar dengan harga Rp. 1.600,- per lembar saham,
jumlah tenaga kerja sebanyak 1.029 karyawan. Berdasarkan laporan
tahunan perusahaan pada tahun 2023 jumlah pemegang saham 56,763% di
pegang oleh PT. Shindo Tiara dan sisanya 40,050% dipegang oleh publik.
Adapun alamat kantor pusat Ultrajaya Milk Industry & Trading Company
Tbk. berada di Jalan Raya Cimareme 131, Kab. Bandung Barat 40552,

Indonesia.*®

Hasil Analisis Data

4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif

Analisis deskriptif memberikan gambaran suatu data yang dilihat dari
nilai mean (rata-rata), maksimum, minimum dan total."® Nilai rata-rata, juga
dikenal sebagai mean, adalah representasi numerik yang meringkas
sekelompok data dan mencerminkan data secara keseluruhan. Nilai rata-rata
suatu kelompok dihitung dengan membagi jumlah nilai data yang ada dengan
jumlah titik data. Maximum adalah nilai tertinggi atau terbanyak dari suatu
data. Sedangkan minimum merupakan kebalikan dari nilai maximum yaitu
yang paling kecil atau terendah. Sum merupakan keseluruhan dari semua
jumlah data atau keseluruhan nilai. Statistik deskriptif digunakan untuk
menggambarkan kumpulan data yang diamati. .

Berikut ini merupakan hasil analisis statistik deskriptif dengan SPSS versi 23:

20 pT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 20-46
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Tabel 4.1
Hasil Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Sum Mean Std. Deviation
X1 320| 2157 59.90| 1267.30| 3.9603 6.23231
X2 320 6 1413 90753| 283.60 232.342
X3 320 1.68 551| 933.60| 29175 153898
Y 320 50 11325| 632825| 1977.58 2720.228
Valid N (listwise) 320

Berdasarkan tabel analisis statistik deskriptif diatas dapat dijelaskan

sebagai berikut :

a.

Profitabilitas (X1)

Profitabilitas (X1) yang terdiri dari 320 sampel menunjukkan bahwa
nilai minimum sebesar -21,57 % nilai maximum sebesar 59,90 % nilai sum
sebesar 1267,30 % nilai rata-rata (mean) sebesar 3,9603 % dan standar
deviasi sebesar 6,23231%. Perusahaan dengan Profitabilitas tertinggi
adalah PT. FKS Food Sejahtera Tbk., sedangkan perusahaan dengan
Profitabilitas terendah adalah PT. Sentra Food Indonesia Tbk.

Likuiditas

Likuiditas yang terdiri dari 320 sampel menunjukkan bahwa nilai
minimum sebesar 6 % nilai maximum sebesar 7,25 % nilai sum sebesar
90753 % nilai rata-rata (mean) sebesar 283,60 % dan standar deviasi
sebesar 1,53898 %. Perusahaan dengan Likuiditas tertinggi adalah PT.
Campina Ice Cream Industry Tbk., sedangkan perusahaan dengan
Likuiditas terendah adalah PT. FKS Food Sejahtera Tbk.

Inflasi

Inflasi yang terdiri dari 320 sampel menunjukkan bahwa nilai

minimum sebesar 1,68 % , nilai maximum sebesar 1413 %, nilai sum

sebesar 933,60%, nilai rata-rata (mean) sebesar 2,9175 % dan standar
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deviasi sebesar 1,53898%. Inflasi tertinggi terjadi pada tahun 2022,
sedangkan inflasi terendah terjadi pada tahun 2020.
d. Harga Saham

Harga Saham yang terdiri dari 320 sampel menunjukkan bahwa nilai
minimum sebesar Rp. 50, nilai maximum sebesar Rp. 11.325, nilai sum
sebesar Rp. 63.2825, nilai rata-rata (mean) sebesar Rp. 1.977,58 dan
standar deviasi sebesar Rp. 2.720,228. Perusahaan dengan Harga Saham
tertinggi adalah PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk., sedangkan
perusahaan dengan Harga Saham terendah adalah PT. Era Mandiri

Cemerlang Tbk.
4.2.2 Uji Asumsi Klasik
4221 Uji Normalitas

Uji normalitas data residual dilakukan dengan
menggunakan uji statistik Kolmogorof-Smirnov (K-S). Dengan
Tujuan untuk mengetahui apakah data-data yang diteliti berasal
dari populasi yang terdistribusi normal.** Model regresi yang
baik adalah residual datanya berdistribusi normal. Jika residual
data tidak terdistribusi normal maka kesimpulan statistik
menjadi tidak valid. Uji normalitas dilihat dari bagian
Kolmogorov-Smirnov dan Asymp. Sig. (2-tailed). Jika nilai
Asymp Sig lebih dari atau sama dengan 0,05 maka data
berdistribusi normal secara multivariate, jika Asymp Sig
kurang dari 0,05 maka distribusi data tidak normal.'**

Berikut ini merupakan hasil analisis Uji Normalitas
dengan SPSS versi 23:
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Tuti Alawiyah dan Rozi F. S., ‘Analisis syariah online..... " hal. 17
Hengky Latan, Selva Temalagi. *“ Analisis ........... Hal 56-57
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4222

Tabel 4.2

Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz
ed Residual
N 320
Normal Parameters®  Mean .0000000
Std. Deviation 1.29302488
Most Extreme Absolute .057
Differences Positive .037
Negative -.057
Test Statistic .057
Asymp. Sig. (2-tailed) .013°
Monte Carlo Sig. (2- Sig. .234°
tailed) 99% Confidence Lower 223
Interval Bound
Upper
oo

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. Based on 10000 sampled tables with starting seed 1314643744.

Berdasarkan hasil analisis tabel diatas, dapat dilihat
pada Monte Carlo Sig (2-tailed) sebesar 0,234 > 0,05 maka
maka dapat disimpulkan bahwa seluruh data variabel
terdistribusi normal.

Uji Multikolinearitas

Pengujian korelasi antara variabel independen dengan
model regresi menggunakan uji multikolinearitas.Pengujian
menggunakan uji nilai Variance Inflating Factor (VIF) dan

Tolerance.**

Pengujian  multikoliniearitas hanya dapat
dilakukan jika terdapat lebih dari satu variabel independen
dalam model regresi. Jika nilai tolerance > 0,10 dan nilai VIF

< 10, maka dapat disimpulkan bahwa tidak ada masalah
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multikolinieritas antar variabel independen dalam model
regresi. Sedangkan apabila nilai tolerance < 0,1 dan ni;ai VIF
> 10, maka dapat disimpulkan bahwa ada multikolinieritas

antar variabel independen dalam model regresi.'”

Berikut ini Hasil uji multikolinearitas menggunakan
SPSS versi 23:

Tabel 4.3
Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients?

Standardiz
Unstandardized ed Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Toleran
Model B Std. Error Beta t Sig. ce VIF
1 (Consta
nt) 4.776 .560 8.525 .000
X1 .082 .013 .355| 6.515 .000 .865| 1.156
X2 .292 .103 155( 2.843 .005 .865| 1.156
X3 .002 .047 .002 .034 .973 1.000{ 1.000

a. Dependent Variable: Y

125

Berdasarkan hasil analisis tabel diatas diperoleh nilai
tolerance Profitabilitas(X1) sebesar 0,865, Likuiditas(X2)
sebesar 0,865 dan Inflasi(X3) sebesar 1,000 > 0,10 sedangkan
nilai VIF Profitabilitas(X1) sebesar 1,156, Likuiditas(X2)
sebesar 1,156, dan Inflasi(X3) 1,000 < 10. Terlihat semua data
variabel memenuhi syarat yang menunjukkan bahwa dalam
model regresi tidak terjadi multikolinearitas antar variabel

independen.

Hengky Latan, Selva Temalagi. ““ Analisis ............... Hal. 63
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Uji Heterokedastisitas

Pengujian heterogenitas bertujuan untuk memeriksa
apakah terdapat kesamaan varians dan residu antara
pengamatan yang satu dengan pengamatan yang lain.'*® Deteksi
kemungkinan  gejala heteroskedastisitas dapat dilakukan
dengan menggunakan metode grafis atau dengan pemeriksaan
scatterplot dan dengan metode statistik khususnya penggunaan
Uji  Glajser. Model regresi yang baik adalah model yang
seragam atau tidak terjadi heteroskedastisitas. Pada penelitian
ini yaitu dengan melihat grafik scatterplot, yaitu jika titik-titik
menyebar secara acak dan tidak berkumpul pada satu tempat,
maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi masalah
heteroskedastisitas."”’

Dalam penelitian ini dengan melihat grafik scatterplot
Hasil uji heteroskedastisitas menggunakan SPSS versi 23

sebagai berikut:

126 |bid .... hal. 154
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Gambar 4.1

Hasil Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: HARGA SAHAM

Regression Standardized Residual
i

T T T T T
-25 0o 25 50 75

Regression Standardized Predicted Value

Berdasarkan hasil analisis grafik scatterplot diatas
menunjukan titik-titik menyebar secara acak serta tersebar baik
diatas maupun dibawah dan tidak berkumpul pada satu tempat,
maka dapat diindikasikan bahwa model regresi tidak terjadi

masalah heteroskedastisitas.
Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi digunakan untuk menguji korelasi antara
periode t dengan periode sebelumnya (t-1). Untuk pengujian
autokorelasi digunakan alat uji yaitu Durbin-Watson (DW).'?
Untuk uji Durbin-Watson dengan membandingkan hasil DW
statistik dan DW tabel. Model regresi yang baik adalah regresi
yang bebas dari Autokolerasi, dengan ketentuan syarat sebagai
berikut:

a. Jika nilai dU < dw < 4 — dU, maka tidak ada

autokorelasi

b. Jika nilai dw < dL atau dw > 4 — dL, maka terdapat

autokorelasi.
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c. Jika nilai dL < dw < dU atau 4 — dU < dw < 4 — dL,

maka tidak dapat disimpulkan'®

Berikut ini  merupakan hasil uji autokorelasi

menggunakan SPSS versi 23 :

Tabel 4.4
Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson

1 .436% .190 .182 1.29915 1.877

a. Predictors: (Constant), X3, X2, X1
b. Dependent Variable: Y

Berdasarkan hasil analisis tabel diatas diperoleh nilai
DW sebesar 1,877, jika dibandingkan nilai DW dengan nilai
tabel DW dengan jumlah data (n) = 320, dengan jumlah
variabel independen k = 3, dan dengan tingkat signifikan 0,05
atau 5% maka diperoleh nilai dL = 1,79775 dan nilai dU =
1,83559. Dengan 4 — dU =4 — 1,83559 = 2,16441. Karena dU
< dw < 4-dU atau 1,83559 < 1,877 < 2,16441, maka dapat
disimpulkan tidak terdapat autokorelasi dalam model regresi.

4.2.3 Uji Regresi Liner Berganda

Analisis regresi linier berganda adalah uji untuk mengukur kekuatan
hubungan antara dua variabel atau lebih.**® Analisis regresi juga dapat
digunakan untuk menunjukkan arah hubungan antara variabel dependen dan
variabel independen. Variabel independen yaitu Profitabilitas (X1), Likuiditas
(X2), dan Inflasi (X3) dengan variabel dependen Harga Saham(Y). Analisis ini
dimaksudkan untuk menguji pengaruh dua atau lebih variabel independen

terhadap satu variabel dependen.
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Berikut ini merupakan hasil Analisis aregresi Berganda menggunakan
SPSS versi 23

Tabel 4.5

Hasil Uji Analisis Regresi Berganda

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 4.776 .560 8.525 .000
X1 .082 .013 .355 6.515 .000
X2 .292 .103 .155 2.843 .005
X3 .002 .047 .002 .034 .973

a. Dependent Variable: Y

Berdasarkan hasil analisis tabel diatas maka dapat disimpulkan sebagai
berikut :

Y =a+blX1l+b2X2+b3X3+e
Y =4,776 + 0,082 X1 + 0,292 X2 + 0,002 X3 + ¢
Dari persamaan tersebut dapat dijelaskan sebagai berikut :

1. Dari persamaan koefisien diatas, diperoleh nilai konstanta sebesar
4,776 hal ini menunjukkan bahwa apabila variabel Profitabilitas(X1),
Likuiditas(X2) dan Inflasi(X3) bernilai sebesar O atau tidak terjadi
perubahan maka nilai Harga Saham () tetap sebesar 4,776.

2. Berdasarkan Variabel Profitabilitas (X1) hasil uji regresi yang
menunjukkan bahwa variabel Return On Asset memiliki nilai koefisien
regresi dengan nilai b = 0,082 artinya apabila terjadi kenaikan satu
persen nilai variabel Profitabilitas maka akan terjadi pula peningkatan
terhadap variabel Harga Saham sebesar 0,082.

3. Berdasarkan Variabel Likuiditas (X2) hasil uji regresi yang

menunjukkan bahwa variabel Likuiditas memiliki nilai koefisien
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regresi dengan nilai b = 0,292 artinya apabila terjadi kenaikan satu
persen nilai variabel Likuiditas maka akan terjadi pula peningkatan
terhadap variabel Harga Saham sebesar 0,292.

4. Berdasarkan Variabel Inflasi (X3) hasil uji regresi yang menunjukkan
bahwa variabel Inflasi memiliki nilai koefisien regresi dengan nilai
0,002 artinya apabila terjadi kenaikan satu persen nilai variabel Inflasi
maka akan terjadi pula peningkatan terhadap variabel Harga Saham
sebesar 0,002.

4.2.4 Uji Hipotesis
4241 Uji Koefisien Determinasi

Koefisien determinasi digunakan untuk mengukur sejauh
mana variabel independen dapat menjelaskan variabel dependen
yang dinyatakan dalam persentase (%).**! Koefisien determinasi
bernilai 0 sampai dengan 1.'** Koefisien determinasi yang
rendah atau mendekati O berarti kemampuan menjelaskan variasi
variabel independen rendah. Sedangkan jika nilai koefisien
determinasi 1 berarti variabel independen memberikan hampir
seluruh informasi yang diperlukan untuk memprediksi fluktuasi

variabel dependen.™®

Berikut ini merupakan hasil uji koefisien determinasi

menggunakan SPSS versi 23 :

1 Agil Ardiyanto, Nirsetyo Wahdi, Aprih Santoso, ‘Pengaruh ....... , hal. 46

Indah Puspa Dewi, ¢ pengaruh inflasi,.....hal. 15
Titin Maidarti, Muthia Azizah, Edi, W., Inti N., “ Pengaruh .............. Hal. 135
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Tabel 4.6

Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summaryb

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate

1 .436° .190 .182 1.29915

a. Predictors: (Constant), ), X3, X2, X1
b. Dependent Variable: Y

Berdasarkan hasil analisis diatas, diperoleh nilai
koefisien determinasi atau Adjusted R square sebesar 0,182
atau sama dengan 18,2 %. Angka ini memiliki arti bahwa
variabel Profitabilitas, Likuiditas dan Inflasi secara simultan
atau bersama-sama berpengaruh terhadap harga saham hanya
sebesar 18,2 % sedangkan selebihnya 81,8 % dipengaruhi
variabel lain yang tidak diteliti.

Uji t

Uji t hipotesis secara parsial ini digunakan untuk menguji
ada tidaknya pengaruh antara variabel independent secara
parsial atau sendiri—sendiri terhadap variabel dependent dengan
membandingkan t hitung dengan t tabel.”* Uji t digunakan
untuk menguji pengaruh variabel Profitabilitas (X1), Likuiditas
(X2), dan Inflasi (X3) secara parsial terbadap Harga Sabam
(Y) dengan membandingkan t hitung dengan t tabel, dengan
syarat sebagai berikut:

a. Jika t hitung > t tabel atau nilai sig < a (0,05),
Maka HO ditolak dan H1 diterima, artinya ada
pengaruh  yang signifikan variabel Profitabilitas,
Likuiditas dan Inflasi secara parsial terhadap harga

saham.

Dewi Kurnia, Dhea Prika Apriliana, Nana Diana. “Pengaruh ................ Hal 34
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> Jika t hitung < t tabel atau nilai sig > a (0,05), Maka
HO diterima dan H1 ditolak, artinya tidak ada

pengaruh

yang signifikan variabel Profitabilitas,

Likuiditas dan Inflasi secara parsial terhadap harga

saham.

Berikut ini merupakan hasil uji t menggunakan SPSS 23:

135

Tabel 4.7
Hasil Uji t Parsial

Coefficients?®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 4.776 .560 8.525 .000
X1 .082 .013 .355 6.515 .000
X2 .292 .103 .155 2.843 .005
X3 .002 .047 .002 .034 .973

a. Dependent Variable: Y

Berdasarkan hasil analisis tabel diatas maka

disimpulkan sebagai berikut :

35 Dr. Syarifuddin, Mag dan Dr. Ibnu Al Saudi, MM, “Metode Riset

T tabel =t (/2 ; n-k-1)
=(0,05/2 ; 320-3-1)
= (0,025 ; 317) = 1,9675

Hasil uji t dapat disimpulkan sebagai berikut :

dapat

1. Berdasarkan hasil analisis tabel diatas diperoleh nilai t
hitung (6,515) > t tabel (1,9675) dan nilai sig (0,000) <
0,05, maka disimpulkan Profitabilitas berpengaruh secara

signifikan terhadap harga saham, H1 diterima dan HO

ditolak.

72
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2.

Berdasarkan hasil analisis tabel diatas diperoleh nilai t
hitung (2,843) >t tabel (1,9675) dan nilai sig (0,005) <
0,05 maka disimpulkan Liabilitas berpengaruh secara
signifikan terhadap harga saham, H2 diterima dan HO
ditolak.

Berdasarkan hasil analisis tabel diatas diperoleh nilai t
hitung (0,034) < t tabel (1,9675) dan nilai sig (0,973) >
0,05, maka disimpulkan Inflasi tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap harga saham, H3 ditolak dan HO

diterima.

Uji F (Simultan)

Uji F atau simultan digunakan untuk mengetahui

pengaruh hubungan antara variabel independen secara bersama-

sama terhadap variabel dependen.™* Tingkatan yang digunakan

adalah sebesar 0,05 atau 5%, jika nilai signifikan F < 0,05.

Adapun ketentuan dari uji F yaitu sebagai berikut :

1.

Jika nilai signifikan F < 0,05 maka atau F hitung > F tabel
maka H1 diterima dan HO ditolak. Artinya semua variabel
independen atau bebas memiliki pengaruh secara signifikan
terhadap variabel dependen atau terikat.

Jika nilai signifikan F > 0,05 maka atau F hitung < F tabel
maka H1 ditolak dan HO diterima. Artinya semua variabel
independen atau bebas tidak memiliki pengaruh secara

signifikan terhadap variabel dependen atau terikat. **'

Berikut ini merupakan hasil uji F Simultan menggunakan

SPSS versi 23 :
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Tabel 4.8
Hasil Uji F Simultan

ANOVA?
Sum of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1 Regression 125.060 3 41.687| 24.699 .000"
Residual 533.340 316 1.688
Total 658.400 319

a. Dependent Variable: Y

b. Predictors: (Constant), X3, X2, X1

Berdasarkan hasil analisis tabel diatas maka dapat

disimpulkan sebagai berikut :

Ftabel =F (k;n-k)
= (320; 320-3)
= (320 ; 318) = 2,63309

Berdasarkan hasil analisis tabel diatas diperoleh nilai
signifikansi sebesar 0,000 dan nilai F hitung sebesar 24,699.
Karena nilai sig (0,000) < 0,05 dan F hitung (24,699) > F tabel
(2,63309).Dengan kata lain Profitabilitas, Likuiditas dan Inflasi

secara simultan berpengaruh terhadap Harga Saham

425 Pembahasan Hasil Penelitian

4251

Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis uji t (parsial)
diketahui nilai signifikansi variabel Profitabilitas sebesar 0,000
lebih kecil dari 0,05 dan t hitung sebesar 6,515 lebih besar dari
t tabel sebesar 1,9675. Oleh karena itu, H1 diterima yang
menunjukkan bahwa profitabilitas mempunyai pengaruh
terhadap harga saham perusahaan Manufaktur subsektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia (1SSI)
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Profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan laba dengan menggunakan sumber-sumber yang
dimiliki perusahaan, seperti aktiva, modal, atau penjualan.™®
Profitabilitas indikator keberhasilan perusahaan atau efektivitas
manajemen dalam menghasilkan laba.”*®* Semakin tinggi
profitabilitas yang dihasilkan suatu perusahaan maka akan
membuat harga pada saham naik.™*° Hal ini dapat terlihat pada
PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk. (ULTJ)
yang memiliki nilai profitabilitas yang mengalami kenaikan
pada tahun 2022 ke tahun 2023 sebesar 13,09% menuju
15,77% yang juga diikuti dengan kenaikan harga saham pada
tahun 2022 yaitu senilai Rp. 1.475 menjadi Rp. 1.600 pada
tahun 2023. Sehingga dapat dinyatakan bahwa profitabilitas
berpengaruh  terhadap harga saham pada perusahaan
Manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)

Hasil penelitian ini juga sesuai dengan hasil penelitian
Dewi Nari Ratih Permada dan Ajeng Nur Aprianti yang
menyatakan bahwa Profitabilitas berpengaruh terhadap harga
saham, semakin tinggi profitabilitas yang dihasilkan suatu
perusahaan maka akan membuat harga pada saham naik. Di
dukung oleh penelitian Lira Firman Sara, Mareta Dyah
Lutfiana dan Siti Amaroh yang menyatakan bahwa
Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham, semakin
banyak profit yang didapatkan suatu perusahaan akan membuat
harga pada saham naik.

Pengaruh Likuiditas terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis t (parsial)
diketahui nilai signifikansi variabel likuiditas sebesar 0,005
lebih kecil dari 0,05 dan t hitung sebesar 2,843 lebih besar dari
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t tabel sebesar 1,9675. Oleh karena itu, H2 diterima yang
menunjukkan bahwa likuiditas mempunyai pengaruh terhadap
harga saham pada perusahaan Manufaktur subsektor makanan
dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia (I1SSI)

Likuiditas merupakan kemampuan suatu perusahaan
untuk memenuhi hutangnya pada saat jatuh tempo. Semakin
tinggi nilai likuiditas, semakin baik untuk perusahaan karena
menunjukkan kemampuan yang lebih besar untuk membayar
hutang tepat waktu. Kenaikan nilai likuiditas menunjukkan
peningkatan kemampuan perusahaan dalam memenubhi
kewajibannya, yang dapat berdampak pada harga saham
perusahaan  tersebut.  Likuiditas yang tinggi  dapat
menghindarkan perusahaan dari kebangkrutan sehingga
perusahaan dianggap mampu membagikan laba kepada
pemegang saham dibandingkan perusahaan yang memiliki
likuiditas rendah.'**

Hal ini dapat terlihat pada PT. Indofood CBP Sukses
Makmur Tbk. (ICBP) yang memiliki nilai likuiditas yang
mengalami kenaikan pada tahun 2021 ke tahun 2022 sebesar
180% menuju 310% yang juga diikuti dengan kenaikan harga
saham pada tahun 2021 yaitu senilai Rp. 8.700 menjadi Rp.
10.000 pada tahun 2022. Sehingga dapat dinyatakan bahwa
likuiditas berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
Manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)

Hasil penelitian ini juga sesuai dengan hasil penelitian
Belliwati kosim dan Maya Safira menyatakan bahwa Likuiditas
berpengaruh terhadap harga saham, perusahaan dengan likuid
yang baik dapat mempengaruhi minat investor dan
mempengaruhi harga saham pula. Didukung oleh penelitian

yang dilakukan oleh Santi Octaviani dan Agung Trilaksono
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menyatakan bahwa Likuiditas berpengaruh terhadap harga
saham. Artinya semakin tinggi nilai likuiditas, semakin baik
untuk perusahaan karena menunjukkan kemampuan yang lebih
besar untuk membayar hutang tepat waktu, yang dapat

berdampak pada harga saham.
Pengaruh Inflasi terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis uji t (parsial)
diketahui nilai signifikansi variabel Inflasi sebesar 0,973 lebih
besar dari 0,05 dan t hitung sebesar 0,034 lebih kecil dari t
tabel sebesar 1,9675. Oleh karena itu, H3 ditolak yang
menunjukkan bahwa inflasi tidak mempunyai pengaruh
terhadap harga saham pada perusahaan Manufaktur subsektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia (1SSI)

Inflasi adalah kenaikan tingkat harga sacara

keseluruhan.**

Secara relatif inflasi yang meningkat
menunjukkan sinyal negatif bagi berbagai pihak dipasar modal.
Tingginya tingkat inflasi akan memberikan dampak pada minat
sehingga perusahaan akan menawarkan saham lebih banyak
untuk memperolen modal. Tingginya tingkat inflasi juga
menyebabkan daya beli investor yang menurun. Permintaan
saham yang menurun berakibat pada menurunnya harga saham
perusahaan.'”® Namun dalam perusahaan manufaktur subsektor
makanan dan minuman merupakan kebutuhan primer yang
cenderung memiliki permintaan stabil dan tidak terlalu sensitif
terhadap harga saham.

Hal ini dapat terlihat pada PT. Wilmar Cahaya
Indonesia Thk. (CEKA) pada tahun 2022 inflasi indonesia
sebesar 5,51% yang cukup tinggi namun pada harga saham
sebesar Rp. 1.980 dan pada PT. Indofood Sukses Makmur Tbk.
(INDF) pada tahun 2022 inflasi indonesia sebesar 5,51% yang
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cukup tinggi namun pada harga saham sebesar Rp. 6.725
Sehingga dapat dinyatakan bahwa inflasi tidak berpengaruh
terhadap harga saham pada perusahaan Manufaktur subsektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia (I1SSI)

Hasil penelitian ini juga sesuai dengan hasil penelitian |
Made Angga Adikerta dan Nyoman Abundanti yang
menyatakan bahwa Inflasi tidak berpengaruh terhadap harga
saham, inflasi di bawah angka 10 persen pasar modal masih
dapat menerima hal tersebut, sedangkan inflasi di atas angka 10
persen maka keseimbangan harga pada pasar modal akan
terganggu. Didukung Indah Puspa Dewi yang menyatakan
bahwa Inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Didukung oleh Agus Supriatna, Fakung dan Aziz
Wiliana menyatakan Inflasi tidak berpengaruh terhadap harga
saham. Menjelaskan tingkat inflasi tidak terlalu diperhatikan
oleh investor ketika berinvestasi saham terutama di sektor

makanan dan minuman.
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5.1

BAB V
PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan penelitian yang telah
dilakukan mengenai Profitabilitas, Likuiditas dan Inflasi terhadap harga saham di
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) studi kasus pada perusahaan Manufaktur
subsektor Makanan dan Minuman pada periode 2020 sampai dengan periode 2023
maka dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Variabel profitabilitas yang diproksikan dengan Return On Asset hasilnya
berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini ditunjukkan dengan hasil uji t
secara parsial diperoleh nilai t hitung (6,515) > t tabel (1,9675) dan nilai
signifikan (0,000) < 0,05 maka HO ditolak dan H1 diterima yang berarti
profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham.

2. Variabel likuiditas yang diproksikan oleh Current Ratio hasilnya berpengaruh
terhadap harga saham. Hal ini ditunjukkan dengan hasil uji t secara parsial
diperoleh nilai t hitung (2,843) > t tabel (1,9675) dan nilai sig (0,005) < 0,05
maka HO ditolak dan H2 diterima artinya likuiditas berpengaruh terhadap
harga saham.

3. Variabel Inflasi hasilnya tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini
ditunjukkan dengan hasil uji t secara parsial variabel Inflasi diperoleh nilai t
hitung (0,034) <t tabel (1,9675) dan nilai sig (0, 973) > 0,05 maka HO
diterima dan H3 ditolak yang berarti Inflasi tidak berpengaruh terhadap harga

saham
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5.2

Saran

Adapun saran-saran yang dapat diberikan yang berkaitan dengan penelitian ini yaitu :

1.

Bagi pihak investor maupun calon investor apabila ingin membeli saham
terlebih dahulu lihatlah kondisi bursa saham, perhatikan variabel profitabilitas
dan likuiditas dikarenakan dari hasil penelitian ini profitabilitas dan likuiditas
berpengaruh terhadap harga sebelum memutuskan menanamkan modalnya.
Selain itu perhatikan bahwa saham tersebut sudah sesuai dengan syariah
islam.

Bagi pihak perusahaan sebaiknya menjaga kinerja perusahaannya melalui nilai
profitabilitas dan likuiditas supaya tidak mengalami penurunan dan
memberikan informasi yang berhubungan dengan laporan keuangan yang
releven agar semakin menarik minat investor

Peneliti selanjutnya sebaiknya menggunakan periode waktu yang lebih lama,
dengan menggunakan perusahaan sektor lainnya seperti manufaktur subsektor
tekstil atau otomotif atau perusahaan disektor lain seperti pertambangan,
properti dan lain-lain, serta menggunakan rasio keuangan lainnya. dan

menambahkan faktor ekternal seperti kurs, nilai tukar dan lain-lain.
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PT. FKS Food Sejahtera Thk. Laporan Tahunan 2023

PT. Campina Ice Cream Industry Tbk. Laporan Tahunan 2023
PT. Wilmar Cahaya Indonesia Thk. Laporan Tahunan 2023
PT. Sariguna Primatirta Tbk. Laporan Tahunan 2023

PT. Diamond Food Indonesia Tbk. Laporan Tahunan 2023
PT. Sentra Food Indonesia Tbk. Laporan Tahunan 2023

PT. Garudafood Putra Putri Jaya Tbk. Laporan Tahunan 2023
PT. Buyung Poetra Sembada Thk. Laporan Tahunan 2023

PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. Laporan Tahunan 2023
PT. Era Mandiri Cemerlang Tbk. Laporan Tahunan 2023

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk. Laporan Tahunan 2023
PT. Mulia Boga Raya Tbk. Laporan Tahunan 2023

PT. Mayora Indah Tbk. Laporan Tahunan 2023

PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. Laporan Tahunan 2023

PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk. Laporan Tahunan 2023

PT. Nippon Indosari Corporindo Thk. Laporan Tahunan 2023
PT. Sekar Bumi Thk. Laporan Tahunan 2023

PT. Siantar Top Tbk. Laporan Tahunan 2023

PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk. Laporan Tahunan 2023
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar perusahaan Manufaktur subsektor makanan dan minuman di ISSI

No Kode saham Perusahaan

1 AISA PT. FKS Food Sejahtera Thk.

2 CAMP PT. Campina Ice Cream Industry Tbk.
3 CEKA PT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk.
4 CLEO PT. Sariguna Primatirta Tbk.

5 DMND PT. Diamond Food Indonesia Thk.
6 FOOD PT. Sentra Food Indonesia Tbk.

7 GOOD PT. Garudafood Putra Putri Jaya Tbk.
8 HOKI PT. Buyung Poetra Sembada Tbk.

9 ICBP PT. Indofood CBP Sukses Makmur Thk.
10 IKAN PT. Era Mandiri Cemerlang Thk.
11 INDF PT. Indofood Sukses Makmur Tbk.
12 KEJU PT. Mulia Boga Raya Tbk.

13 MYOR PT. Mayora Indah Tbk.

14 PANI PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk.
15 PCAR PT. Prima Cakrawala Abadi Thk.
16 ROTI PT. Nippon Indosari Corporindo Thk.
17 SKBM PT. Sekar Bumi Thk.

18 SKLT PT. Sekar Laut Tbk.

19 STTP PT. Siantar Top Tbk.

20 ULTJ PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading

Company Tbk.




Lampiran 2 Data Uji SPSS

NO KODE | TAHUN Q X1 X2 X3 Y
1 I 6.17 431 1.68 1595
2 I 7.96 529 1.68 1650
2020
3 1] 1.76 293 1.68 1690
4 v 12.68 240 1.68 1600
5 I 4.45 285 1.87 1515
6 I 7.11 305 1.87 1535
2021
7 I 10.14 251 1.87 1530
8 ULT) v 17.24 311 1.87 1570
9 I 3.79 308 5.51 1495
10 I 7.70 363 5.51 1445
2022
11 I 10.38 328 5.51 1390
12 v 13.09 317 5.51 1475
13 I 4.78 390 2.61 1410
14 I 7.87 316 2.61 1995
2023
15 I 12.32 406 2.61 1660
16 v 15.77 618 2.61 1600
17 I 4.63 562 1.68 1200
18 I 4.88 794 1.68 1995
2020
19 1] 8.33 698 1.68 1675
20 v 11.61 466 1.68 1785
21 I 3.10 533 1.87 1850
22 I 5.10 638 1.87 1780
2021
23 1] 8.19 566 1.87 1795
24 v 11.02 480 1.87 1880
CEKA
25 I 5.38 484 5.51 1860
26 I 9.24 446 5.51 2420
2022
27 I 8.15 597 5.51 2190
28 v 12.84 995 5.51 1980
29 I 3.74 640 2.61 2020
30 I 3.61 409 2.61 1945
2023
31 I 6.25 525 2.61 1845
32 v 8.11 729 2.61 1845




33 I 1.08 1137 1.68 157

34 I 1.39 1413 1.68 206
2020

35 I 2.09 1193 1.68 270

36 v 4.05 1327 1.68 302

37 I 1.52 1038 1.87 238

38 I 4.28 974 1.87 262
2021

39 1] 7.09 1087 1.87 290

40 v 8.68 1331 1.87 290

CAMP

41 I 2.29 848 5.51 264

42 I 5.52 850 5.51 282
2022

43 1] 9.69 803 5.51 288

44 v 11.28 1067 5.51 306

45 I 3.04 967 2.61 322

46 I 5.58 386 2.61 382
2023

47 1] 10.44 889 2.61 350

48 v 11.70 643 2.61 402

49 I 2.67 141 1.68 372

50 I 4.82 130 1.68 466
2020

51 I 7.12 148 1.68 466

52 v 10.13 172 1.68 500

53 I 3.05 180 1.87 460

54 I 6.58 182 1.87 414
2021

55 I 10.08 157 1.87 456

56 v 13.40 153 1.87 470

CLEO

57 I 3.19 140 5.51 434

58 I 6.56 226 5.51 476
2022

59 1 9.16 174 5.51 500

60 v 14.89 181 5.51 555

61 I 3.38 168 2.61 472

62 I 6.85 159 2.61 605
2023

63 I 10.90 170 2.61 675

64 v 14.11 121 2.61 710




65 I 0.12 69 1.68 168

66 I -1.65 78 1.68 168
2020

67 I -2.80 78 1.68 214

68 v 59.90 81 1.68 390

69 I 0.11 7 1.87 274

70 I 0.73 76 1.87 194
2021

71 1] 0.92 74 1.87 202

72 v 0.33 60 1.87 192

AISA

73 I -0.74 62 5.51 183

74 I -1.38 63 5.51 148
2022

75 1] -2.22 61 5.51 149

76 v -3.41 68 5.51 142

77 I 0.11 6 2.61 151

78 I -0.28 65 2.61 142
2023

79 1] 0.82 6 2.61 117

80 v 1.02 75 2.61 144

81 I 4.99 269 1.68 | 10225

82 I 8.25 285 1.68 9350
2020

83 I 4.24 225 1.68 | 10075

84 v 10.40 226 1.68 9575

85 I 1.98 238 1.87 9200

86 I 3.67 127 1.87 8150
2021

87 I 5.66 122 1.87 8350

88 ICBP v 7.10 180 1.87 8700

89 I 1.85 185 5.51 7350

90 I 2.12 278 5.51 9550
2022

91 1 3.59 277 5.51 8650

92 v 4.90 310 5.51| 10000

93 I 3.64 296 2.61 9975

94 I 5.38 261 2.61 | 11325
2023

95 I 6.82 349 2.61| 11075

96 v 7.20 351 2.61 | 10575




97 I 1.22 436 1.68 955

98 I 1.68 445 1.68 940
2020

99 I 291 417 1.68 890

100 v 3.65 436 1.68 920

101 I 0.65 460 1.87 905

102 I 2.21 451 1.87 665
2021

103 1] 3.60 472 1.87 760

104 v 5.87 338 1.87 905

DMND

105 I 1.39 366 5.51 820

106 I 3.00 344 5.51 830
2022

107 1] 4.37 455 5.51 825

108 v 5.80 326 5.51 815

109 I 1.30 336 2.61 815

110 I 2.56 302 2.61 815
2023

111 1] 3.17 295 2.61 830

112 v 4.54 356 2.61 815

113 I -0.62 109 1.68 84

114 I -1.37 101 1.68 140
2020

115 I -4.60 93 1.68 114

116 v -15.37 75 1.68 103

117 I -2.45 70 1.87 96

118 I -5.35 64 1.87 103
2021

119 I -9.29 58 1.87 100

120 v -13.76 56 1.87 133

FOOD

121 I -2.47 55 5.51 124

122 I -10.11 47 5.51 105
2022

123 1 -14.17 43 5.51 107

124 v -21.57 54 5.51 111

125 I -3.88 49 2.61 98

126 I -6.14 50 2.61 90
2023

127 1] -15.23 139 2.61 91

128 v -0.04 100 2.61 103




129 I 2.62 147 1.68 1160

130 I 2.10 121 1.68 1300
2020

131 I 3.92 129 1.68 1240

132 v 3.67 177 1.68 1270

133 I 2.10 174 1.87 1685

134 I 3.45 166 1.87 1845
2021

135 1] 5.68 155 1.87 420

136 v 7.28 148 1.87 525

GOOD

137 I 1.61 132 5.51 575

138 I 3.20 157 5.51 515
2022

139 1] 5.27 160 5.51 530

140 v 7.12 174 5.51 525

141 I 2.30 164 2.61 490

142 I 3.15 158 2.61 464
2023

143 1] 5.19 163 2.61 434

144 v 8.10 178 2.61 430

145 I 1.65 252 1.68 690

146 I 2.87 333 1.68 660
2020

147 I 3.22 220 1.68 755

148 v 4.13 224 1.68 1005

149 I 0.74 192 1.87 242

150 I 0.81 197 1.87 192
2021

151 I 1.15 168 1.87 188

152 HOK v 1.60 160 1.87 181

153 I 0.60 172 5.51 161

154 I 0.68 165 5.51 135
2022

155 1 0.07 152 5.51 134

156 v 0.03 327 5.51 103

157 I 0.00 40 2.61 91

158 I -0.56 244 2.61 82
2023

159 I -1.58 229 2.61 132

160 v -0.32 175 2.61 173




161 I 0.90 165 1.68 197

162 I -1.63 166 1.68 498
2020

163 I -0.94 163 1.68 260

164 v -0.82 163 1.68 147

165 I 0.06 169 1.87 128

166 I -0.98 173 1.87 112
2021

167 1] 0.01 173 1.87 108

168 v 1.24 178 1.87 95

IKAN

169 I 0.09 201 5.51 87

170 I 0.31 187 5.51 78
2022

171 1] 0.89 210 5.51 73

172 v 1.62 191 5.51 59

173 I 0.13 185 2.61 61

174 I 0.60 196 2.61 57
2023

175 1] 0.32 199 2.61 51

176 v 0.66 176 2.61 50

177 I 1.75 133 1.68 6350

178 I 3.35 137 1.68 6525
2020

179 I 2.92 130 1.68 7150

180 v 6.80 137 1.68 6850

181 I 1.54 143 1.87 6600

182 I 2.97 107 1.87 6175
2021

183 I 4.64 104 1.87 6350

184 INDF v 6.60 134 1.87 6325

185 I 1.75 139 5.51 5950

186 I 2.32 169 5.51 7050
2022

187 1 3.63 157 5.51 6025

188 v 5.10 179 5.51 6725

189 I 2.77 185 2.61 6200

190 I 3.97 166 2.61 7350
2023

191 1] 5.19 181 2.61 6625

192 v 6.30 192 2.61 6450




193 I 4.13 347 1.68 755
194 I 8.72 387 1.68 880
2020
195 I 19.37 310 1.68 1255
196 v 17.93 253 1.68 1355
197 I 5.22 286 1.87 1350
198 5021 I 10.24 331 1.87 1215
199 1] 13.83 265 1.87 1220
200 KEJU v 18.85 282 1.87 1185
201 I 4.70 264 5.51 1190
202 I 9.20 287 5.51 1275
2022
203 1] 13.36 358 5.51 1440
204 v 13.65 417 5.51 1430
205 I 3.47 530 2.61 1300
206 I 4.59 377 2.61 1190
2023
207 1] 6.52 426 2.61 1195
208 v 9.70 403 2.61 1125
209 I 4.87 368 1.68 1855
210 I 5.24 430 1.68 2260
2020
211 I 8.36 390 1.68 2380
212 v 11.00 369 1.68 2710
213 I 4.01 346 1.87 2620
214 I 4.97 411 1.87 2310
2021
215 I 4.99 259 1.87 2360
216 v 6.00 233 1.87 2040
MYOR
217 I 1.40 249 5.51 1760
218 I 3.02 239 5.51 2090
2022
219 1 491 225 5.51 1830
220 v 9.00 262 5.51 2500
221 I 3.19 254 2.61 2670
222 I 5.25 242 2.61 2610
2023
223 I 8.80 280 2.61 2550
224 v 14.00 367 2.61 2490




225 I -0.02 140 1.68 75

226 I -0.01 141 1.68 59
2020

227 I 0.14 151 1.68 104

228 v 0.23 147 1.68 116

229 I 0.75 181 1.87 100

230 I 0.89 200 1.87 121
2021

231 1] 1.23 221 1.87 306

232 PANI v 0.01 41 1.87 1725

233 I 0.30 117 5.51 4250

234 I 0.53 119 5.51 5050
2022

235 1] 0.21 112 5.51 915

236 v 1.81 117 5.51 950

237 I 2.73 120 2.61 1275

238 I 3.28 146 2.61 1590
2023

239 1] 4.14 134 2.61 4830

240 v 2.32 198 2.61 4900

241 I -1.60 238 1.68 232

242 I -8.20 215 1.68 216
2020

243 I -10.39 323 1.68 372

244 v -15.44 297 1.68 555

245 I 0.51 260 1.87 248

246 I 0.91 281 1.87 276
2021

247 I 2.37 248 1.87 294

248 v 1.27 227 1.87 282

PCAR

249 I 1.49 242 5.51 176

250 I 2.68 256 5.51 134
2022

251 1 3.49 263 5.51 157

252 v 4.80 227 5.51 87

253 I 1.36 240 2.61 50

254 I 4.32 243 2.61 50
2023

255 I 5.65 1174 2.61 50

256 v 8.80 447 2.61 50




257 I 1.33 249 1.68 1200
258 I 1.25 184 1.68 1190
2020
259 I 2.17 238 1.68 1230
260 v 3.80 380 1.68 1360
261 I 1.24 380 1.87 1350
262 5021 I 2.88 297 1.87 1350
263 1] 4.92 294 1.87 1330
264 ROT| v 6.80 270 1.87 1360
265 I 2.12 224 5.51 1285
266 I 3.43 161 5.51 1280
2022
267 1] 6.29 169 5.51 1250
268 v 10.50 210 5.51 1320
269 I 1.17 216 2.61 1490
270 I 3.05 126 2.61 1345
2023
271 1] 5.60 137 2.61 1400
272 v 8.50 170 2.61 1150
273 I -0.03 131 1.68 400
274 I -0.48 135 1.68 322
2020
275 I 0.43 134 1.68 264
276 v 0.31 136 1.68 324
277 I 0.60 138 1.87 330
278 I 0.01 131 1.87 310
2021
279 I 0.05 130 1.87 352
280 v 1.51 131 1.87 360
SKBM
281 I 1.47 136 5.51 364
282 I 2.14 142 5.51 374
2022
283 1 2.57 140 5.51 416
284 v 4.24 144 5.51 378
285 I 0.26 147 2.61 360
286 I 0.08 142 2.61 294
2023
287 I 0.06 152 2.61 306
288 v 0.13 157 2.61 314




289 I 1.54 133 1.68 1610
290 I 2.22 132 1.68 1610
2020
291 I 3.47 144 1.68 1350
292 v 5.50 150 1.68 1565
293 I 2.25 160 1.87 2000
294 5021 I 3.48 164 1.87 2160
295 1] 5.59 173 1.87 2540
296 SKLT v 9.60 180 1.87 2420
297 I 1.88 185 5.51 2050
298 I 3.31 171 5.51 1990
2022
299 1] 4.94 190 5.51 2030
300 v 7.30 160 5.51 1950
301 I 2.13 170 2.61 1925
302 I 3.30 164 2.61 2580
2023
303 1] 5.06 173 2.61 2350
304 v 6.60 210 2.61 282
305 I 5.65 301 1.68 6500
306 5020 I 8.93 340 1.68 8000
307 I 14.49 308 1.68 6625
308 v 18.23 240 1.68 9500
309 I 4.14 238 1.87 7325
310 5021 I 7.63 422 1.87 8700
311 I 11.68 402 1.87 6825
312 v 15.76 416 1.87 7550
STTP
313 I 3.96 412 5.51 6975
314 I 6.24 518 5.51 8250
2022
315 1 9.60 468 5.51 7600
316 v 13.60 485 5.51 7650
317 I 5.00 541 2.61 7400
318 5023 I 8.18 652 2.61 8075
319 I 13.06 657 2.61| 10500
320 v 16.74 695 2.61 9325




Lampiran 3 Hasil Output SPSS

1. Uji Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Sum Mean Std. Deviation
X1 320 -21.57 59.90 1267.30 3.9603 6.23231
X2 320 6 1413 90753 283.60 232.342
X3 320 1.68 5.51 933.60 2.9175 1.53898
Y 320 50 11325| 632825 1977.58 2720.228
Valid N (listwise) 320

2. Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz
ed Residual
N 320
Normal Parameters®®  Mean .0000000
Std. Deviation 1.29302488
Most Extreme Absolute .057
Differences Positive .037
Negative -.057
Test Statistic .057
Asymp. Sig. (2-tailed) .013°
Monte Carlo Sig. (2- Sig. 234¢
tailed) 99% Confidence Lower
Interval Bound 223
Upper
Bound 245

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. Based on 10000 sampled tables with starting seed 1314643744,



3. Uji Multikolinearitas

Coefficients?

Standardiz
Unstandardized ed Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Toleran
Model B Std. Error Beta t Sig. ce VIF
1 (Consta
nt) 4.776 .560 8.525 .000
X1 .082 .013 .355 6.515 .000 .865| 1.156
X2 .292 .103 .155 2.843 .005 .865| 1.156
X3 .002 .047 .002 .034 .973 1.000| 1.000
a. Dependent Variable: Y
4. Uji Heteroskedastisitas
Scatterplot

Regression Standardized Residual

Dependent Variable: HARGA SAHAM

o

225

Regression Standardized Predicted Value

T T
00 25

T
50




5. Uji Autokorelasi

Model Summaryb

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate | Durbin-Watson
1 .436° 190 182 1.29915 1.877
a. Predictors: (Constant), X3, X2, X1
b. Dependent Variable: Y
6. Regresi Linier Berganda
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 4.776 .560 8.525 .000
X1 .082 .013 .355 6.515 .000
X2 .292 .103 .155 2.843 .005
X3 .002 .047 .002 .034 .973

a. Dependent Variable: Y

7. Koefisien Determinasi

Model Summaryb

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 436% .190 .182 1.29915

a. Predictors: (Constant), ), X3, X2, X1
b. Dependent Variable: Y



8. Hasil Uji t (Parsial)

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 4.776 .560 8.525 .000
X1 .082 .013 .355 6.515 .000
X2 .292 .103 .155 2.843 .005
X3 .002 .047 .002 .034 .973
a. Dependent Variable: Y
9. Hasil Uji F (Simultan)
ANOVA?
Sum of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1 Regression 125.060 3 41.687| 24.699| .000°
Residual 533.340 316 1.688
Total 658.400 319

a. Dependent Variable: Y

b. Predictors: (Constant), X3, X2, X1
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