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ABSTRAK  

Perkembangan harga saham perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman 

di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) selama tahun 2020 – 2023 bergerak fluktuatif. 

Pergerahan harga saham selama beberapa tahun belakang ini pada dipengaruhi oleh beberapa 

faktor. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh Profitabilitas 

yang diproksikan dengan Return On Asset, Likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio 

dan Inflasi terhadap harga saham. 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Data yang digunakan yaitu data 

sekunder. Sumber data diperoleh dari laporan keuangan yang dapat diakses di www.idx.co.id. 

Populasi yang digunakan yaitu perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Sampel yang digunakan sebanyak 20 perusahaan manufaktur subsektor makanan 

dan minuman yang terdaftar pada Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2020 – 2023 

dengan menggunakan purposive sampling. Metode analisis yang digunakan yaitu analisis 

deskriptif, uji asumsi klasik, uji t parsial, uji f simultan dan koefisien determinasi. 

Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa variabel Profitabilitas yang 

diproksikan dengan Return On Asset dan Likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio  

berpengaruh terhadap harga saham, dan inflasi tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Secara simultan Profitabilitas yang diproksikan dengan Return On Asset, Likuiditas yang 

diproksikan dengan Current Ratio dan inflasi berpengaruh terhadap harga saham. 

Kata Kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Inflasi, Harga Saham 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.idx.co.id/


x 
 

ABSTRACT 

The development of share prices of manufacturing companies in the food and 

beverage subsector in the Indonesian Sharia Stock indeks (ISSI) during 2020-2023 fluctuates. 

Movements in share prices overs the past few years have been influenced by several factor. 

The aim of this research is to find out the influence or Profitability as proxied by Return On 

Assets, Liqudity as proxied by Current Ratio and Inflation on stock prices.  

This reseach is quantitative reseach. The data used is secondary data. The data 

source is obtained from financial report which can be accessed at www.idx.co.id. The 

population used is manufacturing compaines listed on the Indonesian Stock Exchange. The 

sample iused was 20 food and beverage subsector manufacturing companies listed on the 

Indonesian Sharia Stock indeks (ISSI) for 2020-2023 using purposive sampling. The 

analytical methods used are descriptive analysis, classical assumption test, partial t test, 

simultaneous f test and coefficient of determination. 

The partial research results show that the Profitability variable which is proxied by 

Return On Assets and Liquidity which is proxied by Current Ratio has an effect on stock 

proces, and inflation has no effect on stock prices. Simultaneously Profitability as proxied by 

Return On Assets, Liqudity as proxied by Current Ratio and Inflation have an effect on stock 

prices. 

Keywords : Profitability, Liquidity, Inflation, Share Prices 
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BAB I  

PENDAHULUAN  

1.1  Latar Belakang 

Pelrelkolnolmian saat ini seldang belrada dalam masa pelrtumbuhan yang kuat. 

Individu mulai telrlibat dalam usaha elko lnolmi, telrmasuk di antaranya adalah 

belrpartisipasi dalam pasar moldal mellalui invelstasi. Kelhadiran pasar moldal 

melmungkinkan para invelstolr untuk melngalolkasikan dana melrelka kel dalam 

pelrusahaan. Seliring delngan tumbuhnya keltelrtarikan masyarakat telrhadap pasar 

moldal, belgitu pula delngan melningkatnya pelrusahaan yang telrdaftar di pasar moldal. 

Kelgiatan invelstasi saham diharapkan me lngahasilkan keluntungan bagi para pe llakunya, 

baik untuk pellaku inve lstasi maupun pelrusahaan karelna dapat melmpelro llelh dana guna 

kelbutuhan olpelrasio lnalnya.  Keluntungan dalam be lrinvelstasi yaitu me lmpelrollelh 

delvideln, capital gain.1 Jika  pelrusahaan yang me lnelrbitkan saham me lngalami 

kelnaikan, harga saham pe lrusahaan telrselbut melngalami kelnaikan ini dise lbabkan 

karelna tingginya pe lrmintaan seldangkan saham yang ditawarkan se ldikit maka tinggi 

pula harga saham. Hal ini akan be lrpelngaruh pada divide ln yang didapatkan pula 

selhingga olrang-o lrang akan belrlolmba-lolmba untuk belrtinvelstasi pada pelrusahaan 

telrselbut.2 

Saat ini di Indo lnelsia, telrdapat belrbagai macam saham yang dipe lrdagangkan di 

masyarakat, tidak hanya dalam be lntuk kolnvelnsio lnal teltapi juga dalam be lntuk syariah. 

Hal ini ditunjukkan delngan masuknya pasar mo ldal syariah kel dalam Bursa E lfelk 

Indolnelsia, yang dimulai pada tahun 1997 de lngan diluncurkannya relksa dana syariah 

pelrtama ollelh Danarelksa Invelstmelnt Managelmelnt (DIM). Telrdapat pelrbeldaan yang 

melncollolk antara pelrtumbuhan pasar moldal kolnvelnsiolnal dan pasar mo ldal syariah di 

Indolnelsia. Pasar moldal kolnvelnsiolnal yang telrcatat di Bursa Elfelk Indolnelsia (BElI) 

diwajibkan untuk melmatuhi selmua pelraturan hukum yang diteltapkan ollelh Bursa Elfelk 

Indolnelsia. Di sisi lain, pasar moldal syariah yang telrdaftar di Bursa E lfelk Indolnelsia 

(BElI) wajib melmelnuhi keltelntuan syariah dalam selgala aspelk, telrmasuk kelgiatan, 

                                                           
1
 Dewi Kurnia, Dhea Prika Apriliana, Nana Diana. “Pengaruh Return On Equity, Earning Per Share dan Debt to 

Equity Ratio terhadap Harga Saham Syariah”. Jurnal Akuntansi Integratif. V0l. 6 no. 1 2020, hal. 27  
2
 Aria Aji Priyanto, Rizal arifin, „Pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER) terhadap 

harga saham pada PT Gudang Garam Tbk. periode 2010-2019, Jurnal Ekonomi, Bisnis dan Manajemen, Vol. 9 

No. 1 2022,  hal. 57-58 
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pelnawaran umum, pelrdagangan elfelk, dan jelnis elfelk yang dipelrdagangkan.3 Dimana 

pelrusahaan tidak me lnjalankan usaha yang me lngandung unsur haram, pe lrjudian, riba 

dan belrsifat mudharat atau me lrusak mo lral. 4 

Dalam Bursa E lfelk Indolnelsia telrdapat belbelrapa indelks saham syariah. Indelks 

saham syariah adalah indikato lr statistik yang me lncelrminkan pelrgelrakan harga 

selkellolmpo lk saham syariah yang dipilih be lrdasarkan krite lria telrtelntu. Indelks saham 

syariah melmiliki tujuan untuk melnye ldiakan sumbelr infolrmasi yang dapat diandalkan 

bagi para invelstolr untuk melngidelntifikasi pelluang-pelluang invelstasi syariah di pasar 

moldal. Colntolh instrumeln pasar moldal syariah adalah Indelks Saham Syariah 

Indolnelsia (ISSI). Indelks Saham Syariah Indolnelsia didirikan pada tanggal 12 Meli 

2011 selbagai indelks kolmpolsit yang telrdiri dari saham-saham syariah yang telrcatat di 

BElI. Indelks Saham Syariah Indolnelsia belrfungsi selbagai pelngukur kinelrja pasar 

saham syariah yang telrcatat di BElI. Indelks Saham Syariah Indolnelsia colcolk bagi 

invelstolr yang ingin melngalolkasikan moldalnya pada invelstasi yang selsuai delngan 

prinsip-prinsip syariah tanpa kolmpolneln ribawi.5 

Gambar 1.1  

Perkembangan Saham syariah 

 
Sumbelr : oljk.gol.id  

Belrdasarkan gambar diatas dike ltahui bahwa pe lrkelmbangan jumlah saham 

syariah dalam daftar e lfelk syariah sellama tahun 2020-2023 melngalami fluktuasi. Pada 

                                                           
3
 Rizka Permata dkk,“ Saham Syariah, Saham Konvensional dan kelayakan Investasi”, Seminar Nasional Sains 

dan Teknologi (SENSASI), 2019, hal. 154 
4
 Dewan Syariah Nasional MUI No.40/DSN-MUI/X/2023 tentang Pasar Modal Syariah 

5
 Idx.co.id 
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tahun 2021 pelrioldel 1 jumlah saham syariah se lbelsar 443 seldangkan pada pe lrioldel 2 

selbelsar 484. Pada tahun 2022 pe lrioldel 1 saham syariah se lbelsar 504 seldangkan pe lrioldel 

2 selbelsar 542. Pada tahun 2023 pe lrioldel 1 saham syariah se lbelsar 574 se ldangkan pada 

pelrioldel 2 selbelsar 637.  

Gambar 1.2  

Perkembangan Harga Saham di ISSI tahun 2020 – 2023 

 
   Sumbelr : data diollah 2024 

Belrdasarkan gambar diatas dapat didapatkan bahwa harga saham di ISSI pada 

tahun 2021 ditutup pada le lvell 189,02 atau me lningkat selbelsar 6,5% dari le lvell 

pelnutupan tahun 2020 pada le lvell 177,48 dan pada tahun 2022 ditutup pada le lvell 

217,73 atau melningkat se lbelsar 15,18% dari le lvell pelnutupan tahun 2021 pada le lvell 

189,02 dan tahun 2023 ditutup pada le lvell 212,64 atau turun se lbelsar -2,33 dari le lvell 

pelnutupan tahun 2022 pada le lvell 217,73. telrlihat sellama tahun 2020-2023 harga 

saham di ISSI me lngalami pelningkatan. Treln kelnaikan harga saham ISSI 

melngindikasikan kinelrja harga saham syariah yang kuat, selhingga melnjadi pilihan 

yang baik untuk invelstasi. Belrdasarkan grafik yang ditampilkan, harga saham-saham 

yang telrmasuk dalam Indelks Saham Syariah Indolnelsia melnunjukkan pelrgelrakan naik 

dan turun. 

Dalam Indelks Saham Syariah Indolnelsia telrdapat seljumlah saham manufaktur. 

Pelrusahaan manufaktur adalah selbuah elntitas yang belrspelsialisasi dalam kolnvelrsi 

bahan melntah melnjadi kolmolditas seltelngah jadi atau jadi. Pelrusahaan manufaktur 

biasanya dicirikan selbagai pelrusahaan yang melngolpelrasikan fasilitas prolduksi delngan 

melnggunakan melsin, belrbagai pelralatan, dan seljumlah telnaga kelrja. Selktolr 

manufaktur dalam Indelks Saham Syariah Indolnelsia dikatelgolrikan kel dalam selktolr 
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industri dasar/kimia, anelka industri, dan prolduk kolnsumsi.6 Industri manufaktur 

melrupakan industri yang melndolminasi Indo lnelsia. Pelrtumbuhan pelrusahaan industri 

selring kali ditandai delngan fluktuasi, selhingga melmbutuhkan sumbelr daya keluangan 

yang belsar untuk pelngelmbangannya. Ollelh karelna itu, pelrusahaan manufaktur melncari 

pelndanaan delngan mellakukan kelgiatan o lpelrasiolnalnya. Salah satu cara untuk 

melndapatkan moldal yang dipelrlukan adalah delngan mellakukan pelnawaran umum 

pelrdana atau melnawarkan saham kelpada masyarakat umum untuk dijual.7 

Gambar 1.3  

Rata-rata Harga Saham Perusahaan Manufaktur subsektor Makanan dan 

Minuman di Indeks Saham Syariah Indonesia 

 
  Sumbelr : BElI data diollah 2024  

Belrdasarkan gambar diatas dapat dike ltahui bahwa rata-rata harga saham 

pelrusahaan manufaktur subse lkto lr makanan dan minuman di Indelks Saham Syariah 

Indolnelsia melngalami fluktuatif. Pada tahun 2021 rata-rata harga saham yaitu 1905,3 

atau melnurun selbelsar 9,28% dari tahun 2020. Se ldangkan pada tahun 2023 rata-rata 

harga saham yaitu se lbelsar 2146,65 atau melningkat selbelsar 9,98% dari tahun 2022. 

Sellama tahun 2020-2023 rata-rata harga saham manufaktur subse lkto lr makanan dan 

minuman melngalami pelrgelrakan fluktuatif. Dari fe lnolmelna telrselbut maka pelrlu dikaji 

fakto lr-fakto lr yang me lmpelngaruhi fluktuasi harga saham. Pe lrlunya me lnganalisis 

fakto lr-fakto lr yang me lmpelngaruhi harga saham dipe lrlukan ollelh invelsto lr untuk 

melngeltahui kinelrja pelrusahaan. 

                                                           
6
 Idxchannel.com diakses 8 januari 2024 

7
 Dewi Kurnia,Dhea P.A., Nana D. „Pengaruh Return  ....... hal. 27 
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Industri manufaktur melngalami tingkat pelrtumbuhan selbelsar 5,20% pada 

tahun 2023, dibandingkan delngan tahun selbellumnya. Pelncapaian ini mellampaui 

tingkat pelrtumbuhan elkolnolmi nasiolnal yang hanya selbelsar 4,94%. Sellain itu, 

pelrtumbuhan ini juga melngungguli pelrtumbuhan elkolnolmi nelgara selcara kelselluruhan. 

Khususnya, selktolr industri melrupakan kolntributolr utama telrhadap elkspansi elkolnolmi 

Indolnelsia pada kuartal keltiga. Selktolr industri melmpelrtahankan polsisinya selbagai 

kolntributolr utama, melnyumbang 41,2% dari toltal invelstasi nasiolnal untuk pelriolde l 

Januari-Selptelmbelr 2023, yang melncapai Rp 433,9 triliun.8 

Saham adalah instrumeln keluangan yang melmbelrikan bukti kelpelmilikan atas 

suatu pelrusahaan. Harga saham melrelprelselntasikan nilai molneltelr saham pelrusahaan, 

ditelntukan ollelh intelraksi antara pelnawaran dan pelrmintaan di pasar moldal. Harga 

saham dapat belrfluktuasi karelna pelrubahan pelrmintaan dan pelnawaran saham 

pelrusahaan. Dalam dunia pasar moldal, keltika valuasi pelrusahaan melningkat, harga 

sahamnya juga akan naik. Selbaliknya, jika valuasi pelrusahaan melnurun, harga 

sahamnya juga akan turun.9 Harga saham akan melngikuti selbelrapa belsar pelrmintaan 

dan pelnawaran yang ditawarkan dalam pasar elfelk yang sangat telrgantung pada 

kinelrja keluangan pelrusahaan dan nilainya dapat belrubah sangat celpat sellama pelrioldel 

yang ditelntukan.10  

Harga saham dapat belrfluktuasi selcara kolnstan, delngan salah satu variabell 

utama yang melmpelngaruhinya adalah tingkat prolfitabilitas. Prolfitabilitas melngacu 

pada kapasitas pelrusahaan untuk melnghasilkan laba delngan melmanfaatkan sumbelr 

daya selcara elfelktif selpelrti aselt, moldal, dan pelnjualan.11 Prolfitabilitas adalah ukuran 

selbelrapa suksels pelrusahaan melnghasilkan laba atau selbelrapa elfelktif manajelmelnnya 

dalam melnghasilkan laba.12  

                                                           
8
 https://www.marketeers.com/kuartal-iii-2023-industri-manufaktur-tumbuh-520/ diakses 8 Januari 2024 

9
 Aria Aji Priyanto, Rizal arifin, „Pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER) terhadap 

harga saham pada PT Gudang Garam Tbk. periode 2010-2019, Jurnal Ekonomi, Bisnis dan Manajemen, Vol. 9 

No. 1 2022, hal 58-59 
10

 Setyo Budi Hartono, Yuyun Ristianawati, „Kinerja Keuangan syariah dalam Memproksi Harga saham di ISSI‟ 

Jurnal Ekonomi, Manajemen dan Akuntansi, Vol. 6 No. 1 2022 hal 6 
11

 Santi Octaviani, Dahlia K., „Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Harga Saham  (Studi 

Kasus pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)‟, Jurnal Akuntansi, Vol. 3 No. 2 

2017 hal.80 
12

 M. Arsyadi Ridha, „Pengaruh Rasio Keuangan, Ukuran Perusahaan, dan Arus Kas Operasional terhadap 

Harga Saham Syariah‟, Jurnal Ilmiah Akuntansi, Vol. 4 No. 2 2019, hal. 187 

https://www.marketeers.com/kuartal-iii-2023-industri-manufaktur-tumbuh-520/
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Salah satu indikato lr Prolfitabilitas adalah Relturn Oln Asselt (ROlA) adalah 

meltrik yang melngukur elfisielnsi pelrusahaan dalam melmanfaatkan toltal aseltnya untuk 

melnghasilkan laba. Elfisielnsi dan pelndapatan pelrusahaan melningkat seliring delngan 

melningkatnya Relturn Oln Asselt. Invelstolr telrtarik pada laba yang belsar karelna 

melmbelrikan poltelnsi keluntungan finansial yang lelbih belsar.13 Invelstolr yang 

melnggunakan rasiol keluangan dalam pelnellitian melrelka telrhadap suatu pelrusahaan dan 

melmbandingkan rasiol-rasiol ini delngan rasiol-rasiol dari pelrusahaan seljelnis dapat 

belrharap untuk melrampingkan dan melmpelrcelpat prolsels pelngambilan kelputusan 14 

Gambar 1.4  

Pergerakan Return On Asset Perusahaan Manufaktur subsektor Makanan dan 

Minuman 

 
Sumbelr : data dio llah 2024 

Belrdasarkan gambar diatas dapat dilihat bahwa Relturn Oln Asselt pelrusahaan 

Manufaktur subse lkto lr makanan dan minuman pada PT Se lntra Folold Indo lnelsia Tbk. 

jumlah ROlA dari tahun 2020 sampai 2023 angka masih dibawah 0 hingga tahun 2022 

selnilai -21,57%, se ldangkan hal ini be lbanding te lrbalik delngan PT. Ultrajaya Milk 

Industry & Trading Colmpany Tbk. nilai RO lA pada tahun 2020 17,24 %. Selmakin 

                                                           
13

 Dewi Nari Ratih Permada dan Ajeng Nur Aprianti, „Pengaruh Profitabilitas dan Rasio Pasaar terhadap Harga 

Saham pada PT Bank Mandiri Tbk. Periode 2010-2020‟, Jurnal Neraca Peradaban, Vol. 1 No. 3 2021, hal. 229  
14

  Dewi Kurnia, Dhea P. A., Nana D., “Pengaruh Return On Equity, Earning Per Share dan Debt to Equity 

terhadap Harga Saham Syariah”, Jurnal Akuntansi Integratif, Vol. 6 No. 1, 2020, hal. 27 
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belsar Relturn Oln Asselt yang dipunyai pelrusahaan maka selmakin elfisieln juga 

pelngguna aseltnya dan selmakin tinggi keluntungannya.15 

Pelndapat te lrselbut didukung o llelh hasil pe lnellitian yang dilakukan De lwi Nari 

Ratih Pelrmada dan Aje lng Nur Aprianti yang melnyatakan bahwa Pro lfitabilitas 

melmpunyai pelngaruh telrhadap harga saham. Di dukung o llelh pelnellitian Lira Firman 

Sara, Marelta Dyah Lutfiana dan Siti Amaro lh yang belrpelndapat bahwa Pro lfitabilitas 

melmpunyai pelngaruh telrhadap harga saham. Namun pelnellitian ini be lrtelntangan 

delngan pelnellitian yang dilakukan o llelh Selpta Diana Nabellla, Aris Munandar, dan 

Rolna Tanjung yang me lnyatakan bahwa Pro lfitabilitas tidak be lrpelngaruh te lrhadap 

harga saham. Didukung o llelh pelnellitian Ste lviel Margarelth Oldella dan Lo lriana Sirelgar 

Sudjiman yang me lnyatakan bahwa Prolfitabilitas tidak me lmpelngaruhi harga saham. 

Fakto lr yang me lmpelngaruhi harga saham lainnya adalah likuiditas, rasio l 

likuiditas dipilih karelna sellain laba yang dipe lrtimbangkan selbagai fakto lr pelmilihan 

saham, likuiditas juga be lrpelran pelnting dalam me llihat hutang pelrusahaan. Apakah 

pelrusahaan mampu me llunasi hutang yang miliki dan dapat te lrus me lnjalankan 

usahannya. Rasiol likuiditas melnilai kapasitas pelrusahaan untuk melmelnuhi kelwajiban 

finansial jangka pelndelk delngan melmbandingkan aselt lancar delngan utang lancar.. 

Apabila pelrusahaan ditagih, maka akan melmbayar hutangnya telrutama hutang yang 

tellah jatuh  telmpo l.16  

Salah satu indikato lr Likuiditas adalah rasiol lancar (Currelnt ratiol). Rasiol 

lancar melngukur kelmampuan pelrusahaan melmbayar hutang lancarnya delngan aselt 

lancarnya selbagai jaminannya. Rasiol lancar melrupakan yang melnunjukkan selbelrapa 

belsar kelmampuan pelrusahaan untuk melmbayar utang jangka pelndelknya. Selmakin 

tinggi nilai Currelnt Ratiol, selmakin baik untuk pelrusahaan karelna melnunjukkan 

kelmampuan yang lelbih belsar untuk melmbayar utang jangka pelndelk telpat waktu. 

Selbaliknya nilai Currelnt Ratiol yang relndah melnunjukkan kelmampuan relndahnya 

kelmapuan untuk melmbayar utang jangka pelndelk telpat waktu. Rasiol ini me lmbelrikan 

infolrmasi telrkait kelselhatan keluangan suatu pelrusahaan. Ollelh karelna itu, pelningkatan 

                                                           
15

 Dewi Nari Ratih Permada dan Ajeng Nur Aprianti, „Pengaruh Profitabilitas dan Rasio Pasaar terhadap Harga 

Saham pada PT Bank Mandiri Tbk. Periode 2010-2020‟, Jurnal Neraca Peradaban, Vol. 1 No. 3 2021, hal. 229 
16

 M. Arsyadi Ridha, „Pengaruh Rasio Keuangan, Ukuran Perusahaan, dan Arus Kas Operasional terhadap 

Harga Saham Syariah‟, Jurnal Ilmiah Akuntansi, Vol. 4 No. 2 2019, hal. 189 
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nilai Currelnt Ratiol melnunjukkan pelningkatan kelmampuan pelrusahaan dalam 

melmelnuhi kelwajiban jangka pelndelknya, selhingga bisa melmpelngaruhi harga saham.17 

Gambar 1.5  

Pergerakan Current Ratio Perusahaan Manufaktur subsektor Makanan dan 

Minuman 

 
Sumbelr : data dio llah 2024  

Belrdasarkan gambar diatas dapat dilihat bahwa Currelnt Ratiol pada 

pelrusahaan Manufaktur subse lkto lr makanan dan minuman me lnunjukkan nilai yang 

cukup tinggi. Pada PT. Campina Ice l Crelam industry Tbk. nilai currelnt ratiol pada 

tahun 2021 sampai 2022 masih me lnurun dari nilai 1331% me lnjadi 1067 %, 

seldangkan di tahun 2023 mulai me lnurun selnilai me lnjadi 643%. Seldangkan pada PT. 

Ultrajaya Milk Industry & Trading Colmpany Tbk. nilai currelnt ratiol 618% pada 

tahun 2023 melngalami pelningkatan yang cukup tinggi dibandingkan tahun 2022 yaitu 

selnilai 317%. Hal ini me lnunjukan selmakin tinggi nilai Currelnt Ratiol, selmakin baik 

untuk pelrusahaan karelna melnunjukkan kelmampuan yang lelbih belsar untuk melmbayar 

utang jangka pelndelk telpat waktu. 

                                                           
17

 Zuna Mangzilatus S., dan Rendra E., „ Pengaruh Earning pe share, Renturn on Equity, Debt to Equty dan 

Current Ratio terhadap Harga Saham di Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2021‟ Jurnal Ilmiah Manajemen. Vo. l. 4 No. 1.2023  Hal. 284 
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Pelndapat te lrselbut di dukung o llelh pelnellitian yang dilakukan Be llliwati ko lsim 

dan Maya Safira bahwa Likuiditas belrpelngaruh te lrhadap harga saham. Didukung 

pelnellitian yang dilakukan o llelh Santi O lctaviani dan Agung Trilakso lno l melnelgaskan 

bahwa Likuiditas belrpelngaruh telrhadap harga saham. Namun pe lnellitian ini tidak 

seljalan delngan pelnilitian yang dilakukan o llelh Selpta Diana Nabellla, Aris Munandar, 

dan Ro lna Tanjung me lnyatakan bahwa Likuiditas tidak belrpelngaruh telrhadap harga 

saham. Didukung pe lnellitian Wilsa Olctaviany, Rida Prihatni, dan Indah Muliasari 

belrpelndapat bahwa Likuiditas tidak melmpelngaruhi telrhadap harga saham. 

Inflasi adalah ellelmeln pelnting yang melmelngaruhi harga saham. Inflasi 

melngacu pada kelnaikan harga dunia yang belrkellanjutan sellama pelrioldel waktu 

telrtelntu, yang diakibatkan ollelh belbelrapa faktolr. Harga saham dapat dipelngaruhi ollelh 

fluktuasi tingkat inflasi. Keltika kolndisi inflasi di Indolnelsia relndah, hal ini akan 

melnye lbabkan pelnurunan harga prolduk dolmelstik, yang melngakibatkan pelningkatan 

daya belli dan aktivitas pelmbellian yang tinggi. Hal ini akan melngakibatkan 

belrkurangnya jumlah uang telrseldia.18  

Gambar 1.6  

Pergerakan Inflasi 

 
Sumbelr : data dio llah 2024 

Belrdasarkan gambar diatas dapat dilihat bahwa laju inflasi me lngalami 

pelningkatan yang cukup tinggi pada tahun 2022 se lnilai 5,51 % dibandingkan de lngan 

tahun 2021 yang se lmula 1,87 %. Pelrbandingan yang tinggi ini melnye lbabkan kelnaikan 

harga yang tinggi namun re lndahnya nilai uang. Akan te ltapi pada tahun 2023 inflasi 

                                                           
18

 Elvin Ruswanda Y., dan I Made Pradana A., „ Pengaruh faktor internal dan eksternal terhadap harga saham‟ 

Jurnal Ilmiah Akuntansi dan Humaniak. Vol 10 No. 2 2022, hal. 177 

2,72 

1,68 1,87 

5,51 

2,61 

0

1

2

3

4

5

6

2019 2020 2021 2022 2023



10 
 

melngalami pelnurunan me lnjadi 2,61 % selhingga nilai mata uang indo lnelsia cukup 

melngalami kelstabilan. Inflasi yang telrus melningkat melnunjukkan sinyal nelgatif bagi 

belrbagai pihak di pasar moldal. Tingkat inflasi yang tinggi melnyelbabkan minat 

invelstolr untuk melmbelli saham melnurun karelna daya belli invelstolr yang melnurun, hal 

ini melnye lbabkan pelrmintaan saham akan melnurun juga, selhingga belrdampak pada 

harga saham ikut melnurun.19  

Pelndapat te lrselbut dipelrkuat delngan pelnellitian yang dilakukan o llelh Atelu 

Nurcahyani dan Nurdin yang me lnyatakan bahwa Inflasi be lrpelngaruh te lrhadap harga 

saham. Dan didukung o llelh pelnellitian Mo lh Syaiful Anwar dan Adni Dwi A. 

melnyatakan bahwa inflasi be lrpelngaruh telrhadap harga saham. Namun hal te lrselbut 

belrbanding telrbalik delngan pelnellitan yang dilakukan o llelh Indah Puspita De lwi 

melnyatakan bahwa inflasi tidak be lrpelngaruh telrhadap harga saham. Didukung o llelh 

pelnellitian I Madel Angga Adikelrta dan Nyo lman Abundanti me lnyatakan bahwa inflasi 

tidak belrpelngaruh telrhadap harga saham.  

Adanya pe lrbeldaan hasil pelnellitian te lntang variabell yang belrpelngaruh harga 

saham pelrusahaan Manufaktur yang te lrdaftar di Indelks Saham Syariah Indolnelsia 

(ISSI), hal te lrselbut me lmbelrikan pelluang bagi pe lnelliti untuk pelnellitian lanjutan dalam 

melnguji ko lsistelnsi atas signifikan variabe ll-variabell yang pelrnah dilakukan pe lnelliti 

telrdahulu. Adanya pe lrbeldaan dalam variabe ll dan studi kasus maka pe lrlu dilakukan 

pelnellitian lanjut me lngelnai pelngaruh rasio l keluangan dan inflasi te lrhadap harga saham 

belrbasis syariah. Pada pe lnellitian telrdahulu melnggunakan variabell rasio l keluangan, 

maka pelnelliti me lnambah variabell lain yaitu inflasi se lbagai salah satu fakto lr yang 

melmpelngaruhi inde lks harga saham. Se llain itu pe lnelliti melmilih pe lrusahaan 

manufaktur subselkto lr makanan dan minuman yang be lrkolnstribusi dalam me lndolrolng 

pelrelkolnimian. Harga saham yang stagnan me lmbelrikan pelluang yang paling bagus 

bagi invelsto lr, telrlelbih lagi makanan dan minuman me lrupakan kelbutuhan primelr 

pelnting yang sellalu dibutuhkan masyarakat se lhingga melnarik untuk di analisis. 

Belrdasarkan latar be llakang yang te llah di uraikan te lrselbut telrdapat relselach gap 

yang pelrlu dianalisis ke lmbali. Ollelh karelna itu, pe lnulis telrtarik mellakukan pelnellitian 

yang belrjudul „Pelngaruh Pro lfitabilitas, Likuiditas dan Inflasi telrhadap Harga Saham  

                                                           
19

 I Made Angga A., Nyoman A., „Pengaruh Inflasi, Return On Asset dan Debt to Equity Ratio terhadap Harga 

Saham‟ Jurnal Manajemen, Vol. 9, No. 3 2020, Hal. 970 
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di Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI) (Studi Kasus Pada Pe lrusahaan Manufaktur 

subselkto lr Makanan dan Minuman)‟. Pe lrioldel waktu pelnellitian ini adalah tahun 2020-

2023 di mana telrdapat data elmpat tahun telrbaru.  

1.2  Rumusan Masalah  

1. Bagaimana pelngaruh prolfitabilitas telrhadap Harga Saham Pelrusahaan 

Manufaktur subselktolr Makanan dan Minuman yang telrdaftar di Indelks Saham 

Syariah Indolnelsia (ISSI) pelrioldel 2020-2023? 

2. Bagaimana pelngaruh Likuiditas telrhadap Harga Saham Pelrusahaan 

Manufaktur subselktolr Makanan dan Minuman yang telrdaftar di Indelks Saham 

Syariah Indolnelsia (ISSI) pelrioldel 2020-2023? 

3. Bagaimana pelngaruh Inflasi telrhadap Harga Saham Pelrusahaan Manufaktur 

subselktolr Makanan dan Minuman yang telrdaftar di Indelks Saham Syariah 

Indolnelsia (ISSI) pelrioldel 2020-2023? 

1.3  Tujuan Penelitian  

1. Untuk melngeltahui pelngaruh prolfitabilitas telrhadap Harga Saham Pelrusahaan 

Manufaktur subselktolr Makanan dan Minuman yang telrdaftar di Indelks Saham 

Syariah Indolnelsia (ISSI) pelrioldel 2020-2023. 

2. Untuk melngeltahui pelngaruh Likuiditas telrhadap Harga Saham Pelrusahaan 

Manufaktur subselktolr Makanan dan Minuman yang telrdaftar di Indelks Saham 

Syariah Indolnelsia (ISSI) pelrioldel 2020-2023. 

3. Untuk me lngeltahui pelngaruh Inflasi telrhadap Harga Saham Pelrusahaan 

Manufaktur subselktolr Makanan dan Minuman yang telrdaftar di Indelks Saham 

Syariah Indolnelsia (ISSI) pelrioldel 2020-2023. 
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1.4  Manfaat Penelitian 

Pelnellitian ini diharapkan dapat melmbelrikan manfaat bagi be lbelrapa pihak, 

diantaranya :  

1. Bagi Akadelmik  

Pelnellitian ini diharapkan dapat me lnambah ilmu pelngeltahuan baik 

selcara telo lritis dan aplikatif te lrhadap ilmu e lkolnolmi islam di bidang inve lstasi 

yang selsuai prinsip syariah. 

2. Bagi Inve lsto lr 

Pelnellitian ini diharapkan dapat dijadikan salah satu pe lrtimbangan 

kelputusan inve lstasi dalam saham syariah. 

3. Bagi Pelrusahaan 

Pelnellitian ini diharapkan dapat me lnjadi salah satu acuan agar 

melnjalankan bisnisnya se lcara syariah. 

4. Bagi Pelnellitian lain 

Pelnellitian ini diharapkan dapat melnambah pelngeltahuan telntang pasar 

moldal  dan invelstasi saham khususnya yang belrbasis syariah. 

5. Bagi Pelnulis 

Pelnellitian ini dapat me lmbelrikan manfaat belrupa pelmahaman 

melngelnai harga saham khususnya di se lkto lr manufaktur yang te lrdaftar dalam 

Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI) 

1.5  Sistematika Penulisan 

Pelnulisan pada pe lnellitian ini, disajikan ke ldalam lima bab. Tiap-tiap bab akan 

disusun selcara siste lmatis selhingga melnggambarkan hubungan antara satu bab dan bab 

yang lainnya, yaitu:  

 BAB I   : pelndahuluan  

Melmuat hal yang belrkaitan delngan latar bellakang, pelrumusan 

masalah, tujuan pe lnellitian, manfaat pe lnellitian, selrta siste lmatika 

pelnulisan. 
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 BAB II  : Tinjauan Pustaka 

Melmuat hal yang belrkaitan delngan kelrangka telolri yang be lrsangkutan   

delngan pelnellitian ini dan hipo ltelsis pelnellitian. 

 BAB III  : Me ltoldel Pelnellitian  

Melmuat hal yang belrkaitan delngan jelnis pelnellitian dan sumbelr data, 

po lpulasi dan sampell, meltoldel pelngumpulan data,delfinisi o lpelrasio lnal 

variabell pelnellitian, selrta melto ldel analisis data. 

 BAB IV  : Hasil Pelmbahasan  

Melmuat hal yang belrkaitan delngan pelnyajian data dan analisis data 

selrta intelrpreltasi delngan masalah yang ada. 

 BAB V  : Pelnutup 

Melmuat hal yang belrkaitan delngan kelsimpulan dan saran dari hasil     

pelnellitian. 
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BAB II  

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1  Kelrangka Telolri 

 2.1.1  Signalling Theory  

Signalling The lolry melrupakan salah satu telolri yang disinyalir selbagai 

salah satu telolri pelrusahaan kelpada pihak luar. Sinyal dibelrikan dalam belrbagai 

belntuk baik yang dilakukan selcara langsung maupun tidak langsung.20 Telolri 

ini dikelmukakan o llelh Spelncel tahun 1973 dimana Pe lrusahaan baik dapat 

melmbeldakan dirinya de lngan pelrusahaan yang tidak baik de lngan me lngirimkan 

sinyal yang dapat dipe lrcaya (creldiblel signal) melngelnai kualitasnya ke l pasar 

moldal. Telo lri signaling melnyatakan bahwa stolck split atau pelmelcahan saham 

melmbelrikan sinyal yang polsitif karelna manajelmeln akan melnginfolrmasikan 

prolspelk masa delpan yang baik dari pelrusahaan kelpada publik yang bellum 

melngeltahuinya. Isyarat atau signal adalah suatu tindakan yang diambil 

manajelmeln yang melmbelrikan peltunjuk bagi invelstolr telntang bagaimana 

manajelmeln mamandang prolspelk pelrusahaan.21 

Melnurut Brigham dan Ho lusto ln, Signalling Thelolry adalah stratelgi yang 

digunakan ollelh manajelmeln pelrusahaan untuk melmbelrikan peltunjuk kelpada 

invelstolr melngelnai prolspelk pelrusahaan. Pelmilik atau pelmangku kelpelntingan 

melnelrima infolrmasi telrbaru melngelnai status pelrusahaan saat ini. Transmisi 

sinyal ini dapat dicapai mellalui pelngungkapan akuntansi, selpelrti lapolran 

keluangan, selrta aktivitas prolmolsi dan pelrnyataan manajelmeln yang 

melnandakan kelunggulan pelrusahaan dibandingkan pelrusahaan pelsaing.22  

Dalam kasus ini Signalling Thelolry melmbelrikan isyarat kelpada  para 

invelstolr dan pihak-pihak lainnya dalam melngambil kelputsan elkolnolmi. Isyarat 

melngacu pada tindakan yang diselngaja yang dilakukan ollelh manajelmeln untuk 

                                                           
20

 Ossi Ferli dkk, “Pengaruh CR, DER, dan ROE terhadap Harga Saham pada Perusahaan Consumer Goods 

Periode 2018-2021”, Jurnal Keuangan dan Perbankan, Vol. 19, No. 01, 2022, hal. 28 
21

 Dewi kurnia dkk, “ Pengaruh Return On Equity, Earning Per Share dan Debt to equity Ratio terhadap Harga 

Saham Syariah”, Jurnal Akuntansi Integratif, Vol. 6 No. 1, 2020,  hal. 30 
22

 Zuna Mangzilatus S., dan Rendra E., „ Pengaruh Earning per share, Renturn on Equity, Debt to Equty dan 

Current Ratio terhadap Harga Saham di Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2021‟  Jurnal Ilmiah Manajemen, Vol. 4 No. 1, 2023, hal. 282 
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melndapatkan infolrmasi yang kolmprelhelnsif dan telpat melngelnai olpelrasi 

intelrnal dan prolspelk masa delpan pelrusahaan. Manajelmeln akan 

melnye lbarluaskan lapolran keluangan untuk melmbelrikan info lrmasi kelpada 

pasar. Sellanjutnya, pasar akan belrelaksi selbagai indikasi infolrmasi polsitif atau 

nelgatif. Sinyal yang dibelrikan akan belrdampak pada pasar saham, telrutama 

pada harga saham pelrusahaan. Apakah harga saham masuk kel dalam katelgolri 

yang melnguntungkan atau tidak melnguntungkan. Ollelh karelna itu, kolmunikasi 

dari olrganisasi melmiliki nilai yang signifikan bagi invelstolr dalam melnelntukan 

pilihan melrelka.23 

Signalling Thelolry belrhubungan elrat delngan rasiol prolfitabilitas. 

Delngan prolfitabilitas yang tinggi maka akan melnjadi sinyal baik bagi para 

invelstolr guna melnarik pelrhatian dalam melnanamkan dananya kelpada suatu 

pelrusahaan dan akan melnimbulkan nilai invelstasi yang baik, diikuti harga 

saham juga akan melngalami kelnaikan. Signalling Thelolry juga belrhubungan 

delngan rasiol likuiditas, yang mana selmakin tinggi kelmampuan pelrusahaan 

dalam melmbayar kelwajiban (hutang) maka melmbelrikan sinyal bagus untuk 

invelstolr. Hal ini melmpelrlihatkan bahwa pelrusahaan melmiliki kelmampuan 

dalam melnyellelsaikan pelrmasalahan utangnya. Selmakin tinggi tingkat rasiol ini 

akan melnjadi sinyal yang baik bagi pelrusahaan dan juga invelsto lr belselrta harga 

sahamnya juga akan melningkat. 24 

 2.1.2  Pasar Modal Syariah 

Pasar moldal mellibatkan pelnelrbitan dan pelrdagangan selkuritas ollelh 

pelrusahaan publik, selrta olrganisasi dan selktolr yang telrkait delngan selkuritas. 

Adapun dasar hukum pasar moldal adalah: 

1. UU Nol. 8 tahun 1995 telntang Pasar Mo ldal 

2. PP Nol. 12 tahun 2004 te lntang Pelrubahan Atas Pe lraturan 

Pelmelrintah Nol. 45 tahun 1995 te lntang Pelnyellelnggaraan Ke lgiatan 

di Bidang Pasar Moldal 

                                                           
23

 Zuna Mangzilatus S., dan Rendra E., „ Pengaruh Earning pe share, Renturn on Equity, Debt to Equty dan 

Current Ratio terhadap Harga Saham di Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2021‟  Jurnal Ilmiah Manajemen, Vol. 4 No. 1, 2023, hal. 282 
24

 Zuna Mangzilatus S., dan Rendra E., „ Pengaruh........, hal. 282 
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3. PP Nol. 46 tahun 1995 te lntang Tata Cara Pe lmelriksaan di Bidang 

Pasar Moldal 

4. Kelprels (yang belrkaitan delngan Pasar Moldal) 

5. Kelpelmeln Keluangan (yang belrkaitan delngan Pasar Mo ldal) 

6. Kelputusan BAPElPAM-LAK 

7. Kelputusan Bursa Elfelk (BE lJ dan BElS) 

8. Kelputusan Lelmbaga Kliring dan Pelnjaminan (PT KPE lI) 

9. Kelputusan Lelmbaga Pelnye llelsaian dan Pelnyimpanan (PT KSE lI) 

10. Koldel Eltik Prolfelsi 

Pelraturan pelrundang-undangan lainnya yang te lrkait dibidang pasar 

moldal adalah: 

1. UU Nol. 1 tahun 1995 telntang pelrselrolan telrbatas 

2. UU Nol. 15 tahun 2002 te lntang Tindak Pidana Pe lncucian Uang 

diubah UU Nol. Tahun 2003 

3. UU Nol. 24 tahun 2002 telntang Surat Utang Nelgara (SUN).25 

 

Melnurut Undang-undang No lmolr 8 tahun 1995 telntang Pasar Moldal 

(UUPM) adalah kelgiatan yang belrsangkutan delngan pelnawaran umum dan 

pelrdagangan elfelk, pelrusahaan publik yang belrkaitan delngan elfelk yang 

ditelrbitkannya, selrta lelmbaga dan pro lfelsi yang belrkaitan delngan elfelk. Selcara 

kelselluruhan, pasar moldal melmiliki poltelnsi untuk belrkolntribusi selcara 

signifikan telrhadap kelmajuan elkolno lmi suatu nelgara. Hal ini karelna pasar 

moldal melmiliki kelmampuan untuk belrolpelrasi selbagai pasar moldal: 

1. Melrupakan sarana sarana mo lbilisasi masyarakat untuk dibellanjakan 

pada kelgiatan prolduksi. 

2. Sumbelr pelmbiayaan yang mudah, murah dan celpat bagi dunia usaha 

dan pelmbangunan nasiolnal 

3. Melndolrolng telrciptanya kelselmpatan belrusaha dan selkaligus 

melnciptakan lapangan kelrja. 

4.  Melningkatkan elfelsielnsi alolkasi sumbelr daya prolduksi 

                                                           
25

 Suhartono, S.E., M.Si., Fadlillah Qudsi, S.E. “ Portofolio Investasi dan Bursa Efek “. (Yogyakarta : Unit 

Penerbit dan Percetakan). 2009. Hal. 39-40 
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5.  Melkanismel pasar keluangan melmainkan pelran pelnting dalam 

melngellolla sistelm molneltelr, karelna pasar moldal dapat belrfungsi selbagai 

alat untuk mellakukan "olpelrasi pasar telrbuka" jika dipelrlukan 

6. Selbagai invelstasi pelngganti bagi para invelstolr. 26 

Elfelk syariah adalah e lfelk selbagamanan dimaksud dalam undang-

undang pasar mo ldal dan pelraturan pellaksanaannya yang akad maupun cara 

pelnelrbitannya me lmelnuhi prinsip-prinsip syariah di pasar mo ldal. Hukum islam 

atau syariah be lrsumbelr pada al Quran dan Hadits. Daria aspe lk kelhidupan yang 

diatur, belrdasarkan hubungan manusia, fiqih me lngellolmpo lkkan aspelk-aspelk 

kelhidupan manusia me lnjadi dua yaitu ke llolmpo lk ibadah dan muamalah. 

Kellolmpolk ibadah yaitu Seltiap aspelk kelhidupan manusia didasarkan pada 

hubungan manusia delngan Tuhan Sang pelnciptanya. Tidak ada yang bollelh 

dilakukan atas nama ibadah kelcuali selcara khusus diizinkan untuk 

mellakukannya. 

Selmua bagian dari elksistelnsi selselolrang yang belrgantung pada 

hubungan intelrpelrsolnal melmbelntuk katelgolri keldua, yaitu muamalah. Keltika 

melrelka mellakukan muamalah, melrelka harus hanya belrfolkus pada hal-hal yang 

dilarang. Jadi, sellama praktik kolmelrsial melrelka tidak mellanggar syariah, 

olrang belbas untuk melrancang polla apa pun yang melrelka sukai. Sellama tidak 

ada larangan dalam hukum syariah, transaksi di pasar moldal dipelrbollelhkan, 

karelna telrmasuk dalam ke lgiatan muamalah. Transaksi yang dilarang melnurut 

syariat adalah: 

1. Pelnawaran barang palsu (najsy) 

2. Pelnjualan barang yang bukan dimiliki (bai’al ma’dum) 

3. Melnye lbarluaskan infolrmasi me lnyelsatkan atau melmakai info lrmasi 

olrang dalam untuk melmpelrollelh keluntungan (insidelr trading) 

4. Invelstasi pada pelrusahaan yang tingkat hutangnya le lbih dolminan 

dari moldalnya 

5. Margin tranding belrbasis bunga  

6. Pelnimbunan (ikhtikar).27 

                                                           
26

 Mukhlish Kaspul Anwar, „Studi Ayat tentang Pasar Modal Perspektif  Ekonomi Syariah‟, Jurnal Syariah 

Darussalam, Vol 5, No 1, 2020, hal 51 
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Pasar mo ldal syariah dapat diartikan se lbagai kelgiatan pasar mo ldal 

selbagaimana yang diatur dalam UUPM yang tidak be lrtelntangan delngan 

prinsip syariah. Se lcara umum kelgitan pasar mo ldal syariah tidak me lmiliki 

pelrbeldaan delngan pasar mo ldal kolnvelnsio lnal, namun pada pasar mo ldal syariah 

melmpunyai belbelrapa ciri khusus yaitu  prolduk dan melkanismel 

pelrdagangannya tidak belrtelntangan delngan prinsip hukum syariah. 

Kelbelradaan pasarmmoldal syari‟ah Melnurut MM. Meltwally selcara umum 

belrfungsi selbagai: 

1. Melngizinkan masyarakat ikut selrta dalam kelgiatan usaha delngan 

melnelrima bagian keluntungan dan risikol 

2. Melelngizinkan para pelmelgang saham melnjual sahamnya guna 

melndapatkan likuiditas. 

3. Melmungkinkan pelrusahaan melningkatkan moldal dari luar untuk 

melmbangun dan melngelmbangkan lini prolduksinya. 

4. Melmisahkan aktivitas pelrdagangan bisnis dari fluktuasi harga saham  

jangka pelndelk yang melrupakan ciri umum pada pasar mo ldal 

kolnvelnsiolnal. 

5. Melmungkinkan invelstasi pada elkolnolmi itu ditelntukan ollelh kinelrja 

bisnis selbagaimana telrcelrmin pada harga saham. 28 

Pelnelrapan prinsip syariah di pasar moldal telntunya belrlandaskan pada 

Al-Quran selbagai sumbelr hukum telrtinggi dan kitab suci Nabi Muhammad 

SAW. Sellanjutnya dari keldua sumbelr hukum telrselbut para ulama mellakukan 

tafsir yang kelmudian dikelnal delngan ilmu fiqh. Salah satu pelmbahasan dalam 

ilmu fikih adalah pelmbahasan  muamalah, khususnya hubungan antar manusia 

yang mellibatkan pelrdagangan. Belrdasarkan hal telrselbut, kelgiatan pasar moldal 

syariah dikelmbangkan belrdasarkan fiqh muamalah. Ada kaidah fiqh 

muamalah yang melnyatakan bahwa pada prinsipnya selgala belntuk muamalah 

bollelh  kelcuali ada dalil yang mellarangnya.29  

                                                                                                                                                                                     
27

 Suhartono, S.E., M.Si., Fadlillah Qudsi, S.E. “ Portofolio Investasi dan Bursa Efek “. (Yogyakarta : Unit 

Penerbit dan Percetakan). 2009. Hal. 203-204 
28

 Mukhlish Kaspul Anwar, „StudiAyat tentang Pasar Modal Perspektif  Ekonomi Syariah‟, Jurnal Syariah 

Darussalam, Vol 5, No 1, 2020, .hal 51 
29
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Adapun belbelrapa ayat Al-Quran dan Hadits yang dijadikan pe ldolman 

di pasar mo ldal syariah selbagai belrikut : 

1. Al Qur‟an Surah Al Baqarah ayat 27530 

وُ  ْٕ بٌَقُ ًَ ٌَ الِاَّكَ ْٕ يُ ْٕ بَٕالاٌََقُ ٌَ انشِّ ْٕ ٍَ ٌَؤكُْهُ ٌْ ٍُ انََّزِ ٍْطَ ٌَتخََبَّطُُّ انشَّ ، انَّزِيْ  سِّ ًَ ٍَ انْ  يِ

ىْ   ُٓ آ رنَِكَ بِبَََّ ْٕ ُ  قَبنُ احََمَّ اللَّّ َٔ بَٕا،  ٍْغُ يِثمُْ انشِّ بانْبَ ًَ بَٕااََِّ يَبنشِّ حَشَّ َٔ ٍْغَ  ٍْ  انْبَ ًَ  ، فَ

 ِّ بِّ ٍْ سَّ ػِظَتٌ يِّ ْٕ َٓى فَهَُّ يَب جَآءَُِ يَ تَ ُْ ُِ اِنَى  فَ ُٕ ايَْ َٔ ٍْ ػَبدفََبُٔسَهَفَ،  يَ َٔ  ،ِ  اللَّّ

ٌَ  نئَِكَ  ْٔ بخًهِذُ َٓ ٍْ ُْىْ فِ  اصَْحَبُ انَُّبسِ، 

Artinya :” Olrang-olrang yang makan (melngambil) riba tidak 

dapat belrdiri mellainkan selpelrti belrdirinya olrang yang kelmasukan 

syaitan lantaran (telkanan) pelnyakit gila . Keladaan melrelka yang 

delmikian itu, adalah diselbabkan melrelka belrkata (belrpelndapat), 

selsungguhnya jual belli itu sama delngan riba, padahal Allah tellah 

melnghalalkan jual belli dan melngharamkan riba. Olrang-olrang yang 

tellah sampai kelpadanya larangan dari Tuhannya, lalu telrus belrhelnti 

(dari melngambil riba), maka baginya apa yang tellah diambilnya 

dahulu (selbellum datang larangan); dan urusannya (telrselrah) kelpada 

Allah. Olrang yang kelmbali (melngambil riba), maka olrang itu adalah 

pelnghuni-pelnghuni nelraka; melrelka kelkal di dalamnya.  

Melnurut tafsir Jalalin, "Olrang-olrang yang melmakan 

(belrtransaksi delngan) riba tidak dapat belrdiri, kelcuali selpelrti olrang 

yang belrdiri selmpolyolngan karelna kelsurupan seltan. Delmikian itu 

telrjadi karelna melrelka belrkata bahwa jual belli itu sama delngan riba. 

Padahal, Allah tellah melnghalalkan jual belli dan melngharamkan riba. 

Siapa pun yang tellah sampai kelpadanya pelringatan dari Tuhannya 

(melnyangkut riba), lalu dia belrhelnti selhingga apa yang tellah 

dipelrollelhnya dahulu melnjadi miliknya dan urusannya (telrselrah) 
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kelpada Allah. Siapa yang melngulangi (transaksi riba), melrelka itulah 

pelnghuni nelraka. Melrelka kelkal di dalamnya.”31   

Allah melmbeldakan antara jual belli yang halal dan riba dalam 

ayat ini. Allah Maha Melngeltahui selgala selsuatu dan Maha Bijaksana. 

Anda akan melnghadapi kelmurkaan Allah di akhirat jika Anda 

melndelkati atau melngkolnsumsi riba, itulah selbabnya Allah 

mellarangnya. Dapat disimpulkan bahwasanya invelstasi te lrmasuk 

keldalam jual be lli, akan te ltapi invelstasi yang di pelrbollelkan ialah 

invelstasi yang tellah selsuai delngan Undang-Undang dan juga syariah 

islam 

2. Al Qur‟an Surah An Nisa‟ ayat 2932 

ٍَ آيَُُٕا لَا تؤَكُْهُٕا  ب انَّزٌِ َٓ ٍْ ٌَؤٌَُّ ٌَ تِجَبسَةً ػَ ٌْ تكَُٕ َُكُىْ بِبنْبَبطِمِ إِلاَّ أَ ٍْ انكَُىْ بَ َٕ  أيَْ

ب تشََاضٍ   ًً ٌَ بكُِىْ سَحٍِ َ كَب ٌَّ اللَّّ َْفسَُكُىْ إِ لَا تقَْتهُُٕا أَ َٔ ُْكُىْ   يِ

Artinya : “Hai o lrang-olrang yang belriman, jangalah kamu saling 

melmakan harta se lsamamu delngan jalan yang batil, kelcuali delngan jalan 

pelrniagaan yang be lrlaku delngan suka sama suka di antara kamu. Dan 

janganlah kamu melmbunuh dirimu; se lsungguhnya Allah adalah Maha 

Pelnyayang kelpadamu.”  

Kelcuali jika ada transaksi elkolnolmi yang saling rella di antara keldua 

bellah pihak, ayat telrselbut melnjellaskan, dilarang melngambil hak olrang lain 

delngan cara yang dilarang ollelh syariah. Hal yang sama juga belrlaku untuk 

pelrdagangan saham di pasar moldal. 

3. Al Qur‟an Surah Al Jumu‟ah ayat 1033 

َْتشَِ فَإرِاَ  هَٕةُ فَب ارْكُشُٔاللََّّ قضٍَُِتِ انصَّ َٔ  ِ ٍْ فَضْمِ اللَّّ ايِ ْٕ ابْتغَُ َٔ  شُٔا فًِ الْْسَْضِ 

  ٌَ ْٕ  كَثٍِشًا نَّؼَهَّكُىْ تفُْهِحُ

                                                           
31

 https://tafsir.learn-quran.co/id/surat-2-al-baqarah/ayat-275 diakses 1 Desember 2021 
32

 Mukhlish Kaspul Anwar, „Studi Ayat tentang Pasar Modal Perspektif  Ekonomi Syariah‟, Jurnal Syariah 
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Artinya : “Apabila tellah ditunaikan shollat, maka belrtelbaranlah kamu 

di muka bumi; dan carilah karunia Allah dan ingatlah allah se lbanyak-

banyaknya supaya kamu belruntung.”  

Dari ayat te lrselbut melnelrangkan bahwa Allah SWT selnantiasa 

melmelrintahkan supaya umatnya me lngingat beltapa pelntingnya Sho llat 

dalam kelhidupan selhari-hari. Sama halnya dalam pasar mo ldal kita bo llelh 

saja me llakukan transaksi saham akan te ltapi tidak bo llelh me lninggalkan 

shollat. 

4. Al Qur‟an Surah Al Maidah ayat 134 

ٍْكُىْ  َْؼَبوِ إلِاَّ يَب ٌتُهْىَ ػَهَ َ تُ الْْ ًَ ٍ ِٓ ا بِبنْؼقُُٕدِ أحُِهَّتْ نكَُىْ بَ ْٕ فُ ْٔ ٍَ آيَُُٕا أَ ب انَّزٌِ َٓ  ٌَؤٌَُّ

ٌْذٌ   ٌَحْكُىُ يَب ٌشُِ  َ ٌَّ اللَّّ َْتىُْ حُشُوٌ اِ ا َٔ ٍْذِ  ٌَحْكُىُ يَب ٌشٌُِذُ انصَّ  َ ٌَّ اللَّّ ٍْشَيُحِهًِّ سو إِ  غَ

Artinya : “Hai o lrag-olrang yang belriman, pelnuhilah aqad-aqad itu. 

Dihalalkan bagimu binatang te lrnak, kelcuali yang akan dibacakan 

kelpadamu. (yang delmikian itu) de lngan tidak melnghalalkan belrburu keltika 

kamu seldang melngelrjakan haji. Se lsungguhnya Allah melneltapkan hukum-

hukum melnurut yang dikelhelndaki-Nya.”  

Dari ayat te lrselbut melnjellaskan bahwa dalam me llakukan transaksi di 

pasar mo ldal maka dipelrlukan akad yang se lsuai delngan kaidah islam dan 

melmelnuhi janji-janji yang tellah diselpakati melrelka. 

5. Hadits Al Bukhari35  

 ٌَ ُ ٌَّ سَجُلاً ركََشَ  نِهَُّبًِّ صهؼى اَََّّ شَ اَ ًَ ٍِ ػُ ِ بْ ٍْ ػَبْذِ اللَّّ عِ ػَ ْٕ ًْ انْبٍُُ  :فَقَمَ  خْذعَُ فِ

 فَقمُْ لاَ خِلابََت اِراَبَبٌؼَْتَ 

Artinya: “Ditelrima dari Abdullah bin umar ra., belrkata, 

‚selolrang laki - laki belrcelrita kelpada Rasulullah SAW. Bahawa dia 

ditipu olrang dalam hal jual belli. Maka belliau belrsabda, ‚Apabila 

elngkau belrjual belli, maka katakanlah,‛tidak bollelh ada tipuan 
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Dari hadist telrselbut bahwa dalam me llakukan jual belli atau 

transaksi bahwa tidak bo llelh ada unsur pelnipuan.  

6. Hadits Muttafaq „alaih36 

تَ، حَذَّثََُبيَبنِكٌ حَذَّثََُ ًَ ٍُ يَسْهَ ٍْ ، ب ػَبْذُ اللهِ بْ ٍِ ػُ ََبفِغِ  ػَ ٍِ ابْ شَ،، ػَ ًَ  ُ ًَ اللَّّ  سَضِ

ب،  ًَ ُٓ ُْ ًُّ : ػَ َٓى انَُّبِ ٍِ انَُّجْشِ. يتفق ػهٍّ قَبلَ : ََ  ػَ

“Rasulullah saw mellarang (untuk) mellakukan pelnawaran palsu”  

Dari hadist te lrselbut bahwa dalam me llakukan jual belli atau transaksi 

bahwa tidak bo llelh mellakukan pelnawaran palsu atau relkayasa dalam 

mellakukan pelnawaran.  

 2.1.3  Indeks Saham Syariah Indonesia  

Saham adalah melrupakan suatu tanda atau bukti kelpelmilikan ollelh 

olrang pelrselolrangan atau badan usaha suatu ko lrpolrasi atau pelrselrolan telrbatas 

(PT).37 Saham adalah salah satu instrumeln paling polpulelr di pasar keluangan.  

Pelnelrbitan saham ialah salah satu o lpsi yang dilakukan pe lrselro lan. Pada sisi 

yang lain, saham  me lrupakan salah satu alat inve lstasi yang dipilih ollelh banyak 

invelsto lr karelna dapat melmbelrikan tingkat pe lngelmbalian yang me lnarik.38 

Saham me lrupakan surat belrharga bukti ke lpelmilikan mo ldal kelpada 

pelrusahaan. Saham me lrupakan tanda bukti ke lpelmilikan moldal atau dana pada 

suatu pelrusahaan atau saham adalah suatu do lkumeln yang te lrcantum de lngan 

jellas nilai no lminal, nama pelrusahaan, selrta melmuat hak dan kelwajiban yang 

dijellaskan kelpada masing-masing stakelholldelr.39 

"Stolck" dan "sharel" adalah istilah umum untuk saham. Melncari 

delfinisi kata "saham" melmbuatnya cukup jellas bahwa saham adalah belntuk 

partisipasi. Saham adalah unit kelpelmilikan dalam selbuah pelrusahaan. 
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Melmbelli saham belrarti melmpelrollelh selbagian kelpelmilikan pelrusahaan.40 

Saham dapat diartikan selbagai pelnanaman moldal ollelh selselolrang atau pihak 

(badan usaha) pada suatu kolrpolrasi atau pelrselrolan telrbatas. Telrmasuk jumlah 

moldal telrselbut, maka pihak belrhak atas pelnghasilan pelrselrolan, hak atas 

kelkayaan pelrselrolan, dan hak melnghadiri Rapat Umum Pelmelgang Saham 

(RUPS).41 Untung dan rugi ialah hal yang tidak bisa dihilangkan dalam 

kelgiatan usaha.42Ada dua keluntungan yang me lnjadi daya tarik dari inve lstasi 

saham yaitu :  

1. Capital Gain 

Capital Gain melrupakan sellisish antara harga be lli dan harga 

jual. Capital Gain melncakup aktivitas pelrdaganan saham di 

pasarmselkundelr. Aturan umumnya adalah banyak invelstolr ingin 

melmbelli saham pelrusahaan yang kinelrjanya bagus. Harga saham naik 

karelna melningkatnya pelrmintaan akan saham telrselbut. Jadi, kelnaikan 

harga saham adalah kabar baik bagi pelmilik pelrusahaan. 

2. Divideln  

Divideln melrupakan selmacam pelmbagian keluntungan yang 

dibelrikan pelrusahaan dan be lrasal dari keluntungan yang dihasilkan 

pelrusahaan. Pelmbayaran divideln telrgantung pada pelrseltujuan 

pelmelgang saham pada Rapat Umum Tahunan. Telrgantung pada 

pelrusahaannya, divideln biasanya dibagikan seltahun selkali. Telrkadang 

pelrusahaan melmilih untuk tidak melmbagikan divideln karelna melrelka 

melrugi atau seldang belrinvelstasi untuk pelrtumbuhan. Jika selolrang 

invelstolr ingin melnelrima divideln, maka ia telrselbut harus me lmiliki 

saham te lrselbut dalam jangka waktu yang re llatif lama hususnya 

melmiliki saham sellama ia diakui selbagai pelmelgang saham yang 

belrhak melnelrima saham yaitu divideln atas saham telrselbut.43 
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Selbagai instrumelnt invelstasi, saham melmiliki risikol, antara lain: 

1. Capital Lolss 

Capital Lolss kelbalikan dari Capital Gain, adalah  keladaan dimana 

selolrang invelstolr melnjual saham delngan harga yang lelbih relndah dari 

harga bellinya. 

2. Risikol Likuidasi 

Pelngadilan melnyatakan kelbangkrutan atau melmbubarkan pelrusahaan 

yang melmiliki saham telrselbut. Seltellah pelmbayaran selmua utang (yang 

dihasilkan dari likuidasi aselt pelrusahaan), klaim pelmelgang saham akan 

didahulukan. Keltika selmua aselt pelrusahaan tellah telrjual, sisa dana akan 

dibagi kelpada pelmelgang saham selcara prolpolrsiolnal. Namun, pelmelgang 

saham tidak akan melndapatkan uang likuidasi jika pelrusahaan bangkrut. 

Pelmelgang saham adalah pihak yang paling telrancam dalam skelnariol ini. 

Alasan melngapa pelmelgang saham pelrlu melngawasi pelrkelmbangan 

pelrusahaan adalah karelna hal ini. 44 

Saham syariah adalah kelgiatan invelstasi belrupa pelnyelrtaan moldal 

yang dilakukan kel dalam pelrusahaan-pelrusahaan yang dalam kelgiatannya 

tidak mellanggar prinsip syariah. Disini dalam selgala hal kelgiatan di atur baik 

ollelh Undang-Undang, Fatwa DSN MUI dan juga di awasi ollelh Oltolritas Jasa 

Keluangan (OlJK).45 Delngan polpulasi Muslim telrbelsar di dunia, ada seljumlah 

pelrusahaan yang melmatuhi hukum Islam, yang dikelnal selbagai kelpatuhan 

syariah. Saham-saham syariah Indolnelsia sudah siap untuk belrkelmbang. 

Belrdasarkan arahan Delwan Syariah Nasiolnal Kritelria pelrusahaan atau elmiteln 

agar saham-saham dapat masuk kel saham Syariah:  

1. Elmiteln atau pelrusahaan tidak melnjalankan usaha pe lrjudian atau 

pelrmainan yang te lrgollolng pelrjudian atau transaksi telrlarang 

2. Bukan lelmbaga keluangan kolnvelnsiolnal yang melnelrapkan sistelm riba, 

telrmasuk pelrbankan dan asuransi kolnvelnsiolnal 

3. kelgiatan yang dilakukan tidak melmprolduksi, melndistribusikan, dan 

melmpelrdagangkan makanan/minuman yang haram 
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4. Tidak melnjalankan usaha dibidang prolduksi, pelndistribusian dan 

melnye ldiakan barang/jasa yang melrugikan kelsusilaan dan mudharat. 46 

Mellalui indelks saham syariah, invelstolr dapat mellacak pelrfolrma 

selkumpulan saham syariah yang dipilih belrdasarkan kritelria telrtelntu. Bagi 

invelstolr yang melncari relfelrelnsi invelstasi syariah di pasar saham, indelks 

saham syariah bisa melnjadi pilihan utama. Indelks Saham Syariah Indolnelsia 

(ISSI) adalah salah satu colntolh alat pasar moldal syariah. Diluncurkan selbagai 

indelks kolmpolsit dari saham-saham syariah yang telrcatat di BE lI pada tanggal 

12 Meli 2011, Indelks Saham Syariah Indolnelsia melncakup selluruh saham 

syariah yang telrcatat di Bursa Elfelk Indolnelsia. 47 

Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI) mellacak kinelrja pasar saham 

syariah yang telrdaftar di BElI. ISSI telrdiri dari saham-saham syariah yang 

telrcatat di Papan Utama dan Papan Pelngelmbangan BElI, dan telrmasuk dalam 

Daftar Elfelk Syariah (DElS) yang ditelrbitkan ollelh OlJK. Dua kali dalam 

seltahun, yaitu pada bulan Meli dan Nolvelmbelr, selsuai delngan jadwal ujian 

DElS, anggolta ISSI disellelksi ulang. Delngan delmikian, kelgiatan syariah sellalu 

masuk atau kelluar dari kolmpolneln ISSI di seltiap intelrval sellelksi. Delngan 

Delselmbelr 2007 selbagai tahun dasar pelrhitungan ISSI, maka meltoldollolgi 

pelrhitungannya adalah rata-rata telrtimbang kapitalisasi pasar, yang juga 

digunakan ollelh indelks-indelks saham BElI lainnya.48 

 2.1.4  Harga Saham 

Harga saham adalah harga suatu saham  pada pasar yang se ldang 

belrlangsung di Bursa E lfelk. Harga saham dapat di pe lngaruhi o llelh situasi pasar 

baik pelnawaran, pelrmintaan. Saham juga me lnunjukkan nilai dari pe lrusahaan 

itu selndiri.49 Harga saham me lrupakan harga yang te lrjadi di bursa pada waktu 

telrtelntu, harga saham bisa be lrubah naik atau turun dalam hitungan waktu yang 

belgitu celpat, ia dapat be lrubah dalam hitungan me lnit bahkan be lrubah dalam 
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hitungan deltik, hal telrselbut dimungkinkan karelna pelrmintaan dan pe lnawaran 

antara pelmbelli saham dan pelnjual saham.50 Harga saham akan me lngikuti 

selbelrapa belsar pelrmintaan dan pelnawaran yang ditawarkan dalam pasar e lfelk 

yang sangat te lrgantung pada kine lrja keluangan pelrusahaan dan nilainya dapat 

belrubah sangat ce lpat sellama pelrioldel telrtelntu.51 Pelrubahan harga saham akan 

melngubah nilai pasar selhingga kelselmpatan yang akan dipelrollelh invelstolr di 

masa delpanpun akan ikut belrubah.52 

Di pasar moldal, harga saham dikatelgolrikan kel dalam tiga kellolmpolk 

yang belrbelda: harga telrtinggi, harga telrelndah, dan harga pelnutupan. Harga 

telrtinggi atau telrelndah melngacu pada harga maksimum atau minimum yang 

diamati sellama hari pelrdagangan. Harga pelnutupan melngacu pada harga akhir 

yang dicapai pada akhir selsi pelrdagangan. Nilai saham dapat melngalami 

fluktuasi yang celpat dari waktu kel waktu. Hal ini dapat telrjadi karelna 

belrgantung pada intelraksi pelnawaran dan pelrmintaan di antara pelmbelli dan 

pelnjual saham. Harga saham yang melningkat akan melngurangi kapasitas 

invelstolr untuk melmbelli saham, melmicu hukum pelnawaran dan pelrmintaan 

untuk belrlaku, melngakibatkan pelnurunan harga saham sampai keladaan 

kelselimbangan baru telrbelntuk.53 

Dalam te lolri elkolnolmi, naik turunnya harga saham me lrupakan selsuatu 

yang lumrah kare lna hal itu dige lrakkan ollelh kelkuatan pelnawaran dan 

pelrmintaan. Jika pe lrmintaan tinggi maka harga saham akan naik, se lbaliknya 

jika pelnawaran tinggi maka harga akan turun. Ada be lbelrapa fakto lr yang 

melmpelngaruhi naik turunnya harga saham suatu pe lrusahaan, yaitu se lbagai 

belrikut: 
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1. Faktolr Intelrnal  

a. Fakto lr fundamelntal pelrusahaan  

Fakto lr ini Lapolran keluangan pelrusahaan melmbelrikan 

gambaran melnyelluruh melngelnai ellelmeln-ellelmeln fundamelntal 

yang melmelngaruhi pro lfitabilitas dan manajelmeln bisnisnya. Hal 

ini melncakup analisis telrpelrinci melngelnai isu-isu mikrol dan 

makrolelkolnolmi. 

b. Fakto lr aksi ko lrpolrasi pelrusahaan 

Aksi kolrpolrasi yang selring dilakukan ollelh manajelmeln 

pelrusahaan melliputi kelbijakan-kelbijakan selpelrti akuisisi, 

melrgelr, rights issuel, dan divelstasi. 

c. Fakto lr prolye lksi kinelrja pelrusahaan dimasa melndatang 

Caloln invelstolr sangat melnghargai kolmpo lneln ini karelna 

melmbantu melmelngaruhi tingkat divideln tunai, rasiol utang, 

pricel-tol-bololk valuel (PBV), laba pelr saham (ElPS), dan meltrik 

keluangan lainnya. Invelstolr biasanya melnunjukkan keltelrtarikan 

yang signifikan telrhadap pelrusahaan yang melmbelrikan divideln 

tinggi karelna dianggap mampu melnghasilkan imbal hasil yang 

melnguntungkan. 54 

2. Fakto lr Elkstelrnal  

a. kolndisi dasar makrol 

Variabell-variabell ini, telrmasuk tingkat suku bunga, 

tingkat inflasi, tingkat pelngangguran, dan situasi pollitik, 

selcara langsung melmpelngaruhi fluktuasi nilai saham. 

b. fluktuasi nilai tukar rupiah telrhadap mata uang 

intelrnasio lnal 

Invelstolr selcara lolgis akan melnjatuhkan harga saham 

pelrusahaan yang melmiliki elkspolsur yang signifikan 

telrhadap mata uang asing. Hal ini dikarelnakan pelrusahaan 

telrselbut melmiliki risikol yang belsar jika nilai rupiah 

mellelmah telrhadap mata uang asing. Hal ini telrutama telrjadi 

pada pelrusahaan impolrtir. 
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c. kelbijakan pelmelrintah  

Vollatilitas pasar saham selring kali muncul selbagai 

relspolns telrhadap kelbijakan pelmelrintah, selpelrti kelbijakan 

elkspolr dan impolr, kelbijakan pelrusahaan, kelbijakan utang, 

dan lain-lain 

d.  Fakto lr kelpanikan 

Invelstolr yang selcara tiba-tiba melnjual sahamnya 

umumnya didolrolng ollelh analisis yang tidak rasiolnal yang 

dipelngaruhi ollelh elmolsi dan kelkhawatiran yang dipicu ollelh 

belrita-belrita telntang keladaan telrtelntu. Akibatnya, unsur 

keltakutan ini melndolrolng fluktuasi harga saham yang selring 

kali sulit untuk dikelndalikan. 

e. Fakto lr manipulasi Pasar  

Manipulasi pasar adalah praktik di mana invelstolr 

belrpelngalaman melngelksplolitasi meldia massa untuk 

melnye lbarkan rumolr delngan tujuan melmpelngaruhi harga 

saham untuk keluntungan melrelka.55 

 2.1.5  Profitabilitas 

Prolfitabilitas adalah suatu rasio l keluangan untuk melnilai kelmampuan 

pelrusahaan dalam me lndapatkan pro lfit. Prolfitabilitas diartikan se lbagai 

kelsanggupan suatu pe lrusahaan dalam me lnghasilkan pro lfit atau ke luntungan.56 

Prolfitabilitas atau relntabilitas melrupakan gambaran kelmampuan dari 

pelrusahaan untuk melndapatkan laba delngan selmua kelmampuan dan sumbelr 

daya yang ada selpelrti kelgiatan pelnjualan, kas, moldal, telnaga kelrja, banyaknya 

cabang dan lainnya.57  

Pro lfitabilitas adalah meltrik yang digunakan untuk melnilai elfelktivitas 

manajelmeln dalam melmanfaatkan aselt pelrusahaan, yang ditunjukkan ollelh 

jumlah laba yang dihasilkan. Pada umumnya, laba pelrusahaan dipelrollelh dari 
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pelnjualan dan invelstasi. Targelt prolfitabilitas belrkaitan delngan kapasitas 

pelrusahaan untuk melmpelrollelh laba maksimum, selhingga melmastikan bahwa 

pelmelgang saham akan telrus melnanamkan moldalnya dalam olrganisasi. 

Biasanya, invelstolr melmilih pelrusahaan yang melmiliki kapasitas untuk 

melnghasilkan laba yang belsar.58 

Rasiol prolfitabilitas adalah meltrik yang digunakan untuk melnilai 

kapasitas pelrusahaan dalam melnghasilkan laba. Rasiol ini juga belrfungsi 

selbagai meltrik untuk melngelvaluasi elfelktivitas manajelmeln pelrusahaan. Hal ini 

ditunjukkan ollelh laba yang dihasilkan dari pelnjualan dan hasil invelstasi. Rasiol 

ini melnunjukkan elfisielnsi olpelrasiolnal olrganisasi. Rasiol prolfitabilitas dihitung 

delngan melnggunakan kolmpolneln lapolran keluangan untuk melnilai 

pelrtumbuhan pelrusahaan sellama pelrioldel waktu telrtelntu, melnelntukan apakah 

melngalami kelnaikan atau pelnurunan, dan melnganalisis faktolr-faktolr di balik 

pelrubahan ini.  

Tujuan dan manfaat pe lnggunaan rasio l pelrolfitabilitas bagi pe lrusahaan 

maupun bagi pihak luar pe lrusahaan, yaitu: 

1. Melngukur dan me lnghitung laba yang dipe lrollelh pelrusahaan dalam 

satu pelrioldel telrtelntu 

2. Melngelvaluasi keladaan  laba pe lrusahaan dari tahun se lbellumnya 

hingga tahun belrjalan 

3. Melngelvaluasi pelrkelmbangan laba sellama pelrioldel waktu telrtelntu 

4. Melngelvaluasii belsarnya laba belrsih selsudah pajak delngan mo ldal  

5. Melngukur elfisielnsi pelnggunaan moldal pelrusahaan yang digunakan 

baik mo ldal pelminjaman maupun mo ldal elkuitas dan lain 

selbagainya.59  

Pro lfitabilitas dalam pelnellitian ini diwakili ollelh relturn oln asselts 

(ROlA), yang melrupakan salah satu variabell indelpelndeln. Rasiol ini 

melmbelrikan pelnilaian yang kolmprelhelnsif melngelnai bagaimana pelrputaran 

aselt dihitung belrdasarkan laba seltellah pajak. Relturn Oln Asselt (ROlA) adalah 

rasiol keluangan yang melngukur elfelktivitas manajelmeln dalam melnghasilkan 
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keluntungan atau margin bagi pelrusahaan. Ini adalah indikatolr utama 

prolfitabilitas. Nilai Relturn Oln Asselt yang lelbih tinggi melngindikasikan 

kelmampuan yang lelbih belsar untuk melnghasilkan keluntungan bagi invelstolr, 

yang pada gilirannya dapat melnyelbabkan pelningkatan pelrmintaan saham pada 

pelrusahaan telrkait..60  

Relturn Oln Asselt (ROlA) atau dise lbut delngan  rasio l relturn oln 

invelstmelnt (ROlI) atau laba atas inve lstasi. Rasio l ini melmpelrtimbangkan se ljauh 

mana inve lstasi yang tellah dilakukan kelmungkinan akan melnghasilkan 

keluntungan  yang diharapkan. Dan invelstasi itu belnar-belnar selpelrti aselt 

pelrusahaan yang ditanamkan atau ditelmpatkan. Adapun rumus ROlA selbagai 

belrikut:61 

 

     
                       

           
        

  

 Keltelranga : 

 ROlA   = Relturn Oln Asselt   

 ElAT   = Toltal Laba Belrsih seltellah dikurangi delngan Pajak 

 Toltal Asselt  = Toltal aselt / jumlah aselt   

 2.1.6  Likuiditas 

Rasiol likuiditas adalah meltrik yang melngukur kapasitas pelrusahaan 

untuk melmelnuhi kelwajiban finansial jangka pelndelknya. Rasiol likuiditas 

melmiliki tujuan untuk melnilai kapasitas pelrusahaan dalam melmelnuhi 

kelwajiban finansial yang akan datang, baik kelpada pihak elkstelrnal maupun di 

dalam pelrusahaan itu selndiri. Rasiol likuiditas adalah statistik keluangan yang 

melngukur kapasitas pelrusahaan untuk melnye llelsaikan utang jangka pelndelk 

atau kelmampuannya untuk melndanai dan melmelnuhi kelwajibannya de lngan 

selgelra.62 

Rasiol likuiditas melnilai kapasitas pelrusahaan untuk melmelnuhi 

kelwajiban finansial jangka pelndelk delngan melmbandingkan aselt lancar delngan 
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utang lancar. Seltellah melnelrima faktur, pelrusahaan akan melmiliki kelmampuan 

untuk melmelnuhi atau mellunasi utang-utangnya, telrutama yang jatuh telmpol.63 

Likuiditas melngacu pada kapasitas pelrusahaan untuk melmelnuhi tanggung 

jawab keluangannya yang melndelsak delngan selgelra atau kelmampuannya untuk 

melnghasilkan uang tunai. Hal ini ditelntukan ollelh belsarnya aselt lancar, yaitu 

aselt yang dapat delngan mudah diko lnvelrsi melnjadi uang tunai. Colntolh aselt 

lancar telrmasuk kas, surat belrharga, piutang, pelrseldiaan, dan aselt selrupa 

lainnya.64 

Belrikut ini tujuan dan manfaat yang dapat diambil dari hasil rasio l 

likuiditas, yaitu: 

1. Melngukur kelmampuan pelrusahaan melmbayar kelwajiban saat jatuh 

telmpo l, pelrusahaan mampu me lmbayar kelwajiban se lsuai batas 

waktu yang tellah diteltapkan. 

2. Melngukur selbelrapa belsar uang kas yang te lrseldia untuk me lmbayar 

hutang 

3. Selbagai alat pelrelncanaan keldelpan, telrutama yang belrkaitan delngan 

pelrelncanaan kas dan hutang 

4. Mellihat ko lndisi likuiditas pe lrusahaan dari waktu ke lwaktu delngan 

melmbandingkannya untuk belbelrapa pelrioldel.65 

Dalam pelnellitian ini likuiditas diprolksikan delngan rasio l lancar selbagai 

salah satu variabell indelpelndelnt. Rasio l lancar atau currelnt ratio l melrupakan 

rasio l untuk me lngukur kelmampuan pelrusahaan dalam melmbayar ke lwajiban 

jangka pelndelk atau hutang yang se lgelra jatuh telmpo l seltellah pelmbayaran 

pelnuh. Delngan kata lain, belrapa banyak aselt lancar yang telrseldia untuk 

melnutupi kelwajiban jangka pelndelk yang akan datang. Rasiol lancar juga dapat 

dianggap selbagai salah satu belntuk pelngukuran kelamanan suatu pelrusahaan.66 
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Angka currelnt ratiol yang lelbih tinggi melnguntungkan bagi pelrusahaan 

karelna melngindikasikan kelmampuan yang lelbih belsar untuk selgelra mellunasi 

utang jangka pelndelknya. Selbaliknya, nilai currelnt ratiol yang relndah 

melnandakan belrkurangnya kelmungkinan untuk selgelra mellunasi utang jangka 

pelndelk. Ollelh karelna itu, pelningkatan currelnt ratiol melnandakan pelningkatan 

kelmampuan pelrusahaan untuk melmelnuhi kelwajiban finansial jangka 

pelndelknya, yang pada gilirannya dapat belrdampak pada harga saham 

pelrusahaan. 67 Rumus Untuk CR selbagai belrikut: 68 

    
              

                   
        

Keltelrangan : 

CR    = Currelnt Ratiol / Rasiol Lancar 

Currelnt Asselt   = Aktiva Lancar 

Currelnt Liabilitiels  = Hutang Lancar 

 2.1.7  Inflasi 

Inflasi melngacu pada kelnaikan umum dalam tingkat harga toltal.69 

Inflasi melngacu pada kelnaikan harga barang dan jasa selcara kelselluruhan dan 

telrus melnelrus dalam jangka waktu telrtelntu. Untuk diklasifikasikan selbagai 

inflasi, kelnaikan harga pada satu atau dua kolmolditas harus diselrtai delngan 

kelnaikan harga yang luas atau melnye lbabkan kelnaikan harga pada barang lain. 

Delflasi adalah istilah yang digunakan untuk melnggambarkan kelbalikan dari 

inflasi. Badan Pusat Statistik (BPS) di Indolnelsia belrtanggung jawab untuk 

melnghitung delflasi. BPS mellakukan surveli untuk melngumpulkan data harga 

untuk belrbagai kolmolditas dan layanan yang dianggap selbagai indikasi 

pelngelluaran masyarakat. Inflasi dapat telrjadi karelna belbelrapa faktolr belrikut:70 

1. Telkanan dari sisi pelnawaran atau pelningkatan biaya prolduksi. 
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2. Telkanan dari sisi pe lrmintaan atau me lningkatnya pelrmintaan barang 

dan jasa  telrhadap keltelrseldiaan.  

3. Elkspeltasi inflasi, fakto lr yang dipe lngaruhi o llelh pelrselpsi dan harapan 

masyarakat se lrta pellaku elkolno lmi telrhadap tingkat inflasi masa de lpan. 

Fakto lr ini dapat me lmpelngaruhi kelputusan ko lnsumeln, inve lsto lr, dan 

pellaku elkolnolmi lainnya. 

Inflasi me lrupakan suatu pelristiwa yang me lnggambarkan situasi dan 

kolndisi dimana harga barang me lngalami kelnaikan dan nilai mata uang 

melngalami pellelmahan, dan jika ini te lrjadi selcara telrus-melnelrus maka akan 

melngakibatkan pada me lmburuknya ko lndisi elkolnolmi selcara me lnye lluruh selrta 

mampu me lngguncang tatanan stabilitas pollitik suatu nelgara.71 Inflasi adalah 

suatu  keljadian  yang  melnunjukkan  kelnaikan tingkat harga selcara umum dan 

belrlangsung telrus melnelrus. Kelnaikan harga dari satu atau dua    macam    

barang    saja    tidak    dapat dikatakan   selbagi   inflasi   kelcuali kelnaikan 

telrselbut      melmbawa      dampak      telrhadap kelnaikan    harga    selbagian    

belsar    barang-barang  lain.72  

Inflasi melrupakan suatu felnolmelna dimana harga-harga kolmolditas 

melningkat dan celndelrung telrjadi dalam skala belsar selhingga melnyelbabkan 

melnurunnya daya belli uang. Selcara rellatif, kelnaikan inflasi melrupakan sinyal 

nelgatif bagi belrbagai pelmangku kelpelntingan di pasar moldal. Tingkat inflasi 

yang tinggi akan melningkatkan biaya prolduksi pelrusahaan, selhingga 

pelrusahaan akan melnawarkan  lelbih banyak saham untuk melnambah moldal. 

Tingginya tingkat inflasi juga melnye lbabkan daya belli invelsto lr turun yang 

melnye lbabkan melnurunnya minat invelstasi invelsto lr. Pelrmintaan saham yang 

Belrkurangnya pelrmintaan saham melnyelbabkan harga saham pelrusahaan 

melnurun.73 
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Adapun rumus Inflasi selbagai belrikut: 

         
           

     

         

  Keltelrangan : 

   IHKn =  Indelks Harga tahun telrtelntu 

IHKol = Indelks Harga tahun selbellumnya 

2.2  Penelitian Terdahulu 

Tabel 2.1  

Penelitian Terdahulu 

Nol Pelnulis Judul Variabell 

Indelpelndelnt 

Variabell 

Delpelndelnt 

Hasil 

1 Delwi Nari Ratih 

Pelrmada dan 

Ajelng  Nur 

Apriyanti 

(2021) 

Pelngaruh 

Prolfitabilitas dan 

Rasiol Pasar  telrhadap 

Haga Saham PT bank 

Mandiri tbk pelrioldel 

2010-2020 

Prolfitabilitas 

Rasio l Pasar   

Harga 

Saham  

-pro lfitabilitas dan 

rasio l pasar 

belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

Harga Saham.. 

 

2 Lira Firman Sara, 

Marelta Dyah 

Lutfiana dan Siti 

Amarolh  

(2023) 

Pelngaruh Divideln, 

pro lfitabilitas, dan 

Liabilitas telrhadap 

Harga Saham se lkto lr 

Pelrtambangan yang 

telrdaftar di Indelks 

Saham Syariah 

Indolnelsia pelrioldel 

2020-2022 

Divideln 

Prolfitabilitias 

Likuiditas  

Harga 

Saham 

Prolfitabiltas 

belrpelngaruh 

telrhadap harga 

saham 

Divideln dan 

likuiditas tidak 

belrpelngaruh 

telrhadap harga 

saham 

3 Bellliwati Kolsim 

dan Maya Safira  

(2020) 

Pelngaruh Likuiditas, 

lelvelragel dan 

Prolfitabilitas telrhadap 

Harga Saham pada 

Pelrusahaan subselkto lr 

Pelrtambangan Batu 

Bara yang te lrdaftar di 

Bursa E lfelk Indolnelsia 

Likuiiditas  

Lelvelragel 

Prolfitabilitas 

Harga 

saham  

Likuiditas dan 

pro lfitabilitas 

belrpelngaruh 

telrhadap harga 

saham 

Lelvelragel tidak 

belrpelngaruh 

telrhadap harga 

saham 
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4 Santi Olctaviani 

dan Agung 

Trilakso lnol  

(2022) 

Pelngaruh Likuiditas, 

Prolfitabilitas, 

Sollvabilitas, Pelnilaian 

Pasar dan ukuran 

Pelrusahaan telrhadap 

Harga Saham 

pelrusahaan Maufaktur 

dan Jasa yang 

telrdaftar di Bursa E lfelk 

Indolnelsia 

Likuiditas 

Prolfitabilitas 

Sollvabilitas 

Pelnilaian 

Pasar  

Ukuran 

Pelrusahaan 

Harga 

saham 

Likuiditas, 

pro lfitabilitas, 

pelnilaian pasar dan 

ukuran pelrusahaan 

belrpelngaruh 

telrhadap harga 

saham 

So llvabilitas tidak 

belrpelngaruh 

telrhadap harga 

saham 

5 I Madel Angga 

Adikelrta dan 

Nyolman 

Abundanti  

(2020) 

Pelngaruh Inflasi, 

Relturn Oln Asselt dan 

Delbt tol Elquity Ratiol 

telrhadap Harga Saham 

Inflasi  

ROlA 

DElR 

Harga 

Saham 

ROlA dan DElR 

belrpelngaruh 

telrhadap harga 

saham 

Inflasi tidak 

belrpelngaruh 

telrhadap harga 

saham 

6 Trismayarni Elleln, 

Saskia Dwi 

Nurissa 

(2023) 

P elngaruh dari relturn 

o ln asselts (ROlA), 

currelnt ratiol (CR), 

dan delbt oln elquity 

ratiol (DElR) telrhadap 

harga saham. 

DElR 

CR 

ROlA 

Harga 

Saham  

- ROlA melmiliki 

pelngaruh telrhadap 

harga saham 

- CR dan DElR tidak 

belrpelngaruh 

telrhadap harga 

saham 

7 Atelu Nurcahyati, 

Nurdin 

(2023) 

Pelngaruh Kinelrja 

Keluangan dan Makrol 

E lkolnolmi telrhadap 

Harga Saham 

ROlEl 

CR 

DElR 

ElPS 

Inflasi 

Harga 

Saham 

- ROlEl, DElR, ElPS, 

dan Inflasi 

belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

harga saham 

- CR tidak 

belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

harga saham 

8 Mustaqim, 

Ustadus Shollihin, 

Rafikhelin Nolvia 

Ayuanti 

(2022) 

Pelngaruh Elarning Pelr 

Sharel (ElPS) Dan 

Relturn Oln Asselts 

(ROlA) Telrhadap 

Harga Saham (Pada 

Pelrusahaan Oltolmoltif 

Yang Telrdaftar Di Beli 

Tahun 

 2019-2021) 

ElPS 

ROlA 

Harga 

Saham 

-E lPS dan ROlA 

belrpelngaruh 

telrhadap Harga 

Saham. 

 

. 
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9 Zuna Mangzilatus 

Sangadah, Relndra 

Elrdkhadifa  

(2023) 

Pelngaruh Elarning pelr 

sharel, Relnturn oln 

Elquity, Delbt tol Elquty 

dan Currelnt Ratiol 

telrhadap Harga Saham 

di Pelrusahaan 

Makanan dan 

Minuman yang 

telrdaftar di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pelrioldel 

2017-2021 

CR 

DElR 

ElPS 

ROlEl 

Harga 

Saham 

- ElPS, ROlEl, DElR 

dan CR belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

harga saham 

 

10 Molh Syaiful 

Anwar dan Adni 

Dwi A.  

(2020) 

Analisis Pelngaruh 

Inflasi dan Kurs 

Telrhadap Indelks 

Saham Syariah 

Indolnelsia 

Inflasi 

Kurs 

Harga 

Saham 

- inflasi belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

harga saham 

- kurs tidak 

belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

harga saham 

 

11 Indah Puspa Delwi 

(2020) 

Pelngaruh Inflasi, Kurs 

dan Harga Minyak 

Dunia telrhadap Indelks 

Harga Saham 

Gabungan di Bursa 

Elfelk Indolnelsia 

-Inflasi 

-Kurs 

-Harga 

Minyak dunia 

Harga 

Saham 

- Inflasi dan Harga 

Minyak Dunia tidak 

belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

harga saham 

- Kurs belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

harga saham 

12 Agus Supriatn, 

Fakung, dan Aziz 

Williana 

(2021) 

Dampak Kelnaikan 

Suku Bunga dan 

Inflasi telrhadap Harga 

Saham Pelrusahaan 

Manufaktur  

Suku Bunga 

Inflasi 

Harga 

Saham 

Suku bunga dan 

Inflasi tidak 

belrpelngaruh 

telrhadap Harga 

Saham 
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2.3  Hipotesis Penelitian 

1. Pengaruh Profitabilitas terhadap harga saham.  

Prolfitabilitas melrupakan kelmampuan pelrusahaan untuk melnghasilkan laba 

delngan melnggunakan sumbelr-sumbelr yang dimiliki pelrusahaan, selpelrti aktiva, 

moldal, atau pelnjualan.74 Prolfitabilitas melrupakan indikatolr kelbelrhasilan 

pelrusahaan atau elfelktivitas manajelmeln dalam melnghasilkan laba.75 Selmakin 

tinggi pro lfitabilitas yang dimiliki suatu pelrusahaan maka selmakin belsar laba yang 

dimiliki. Laba yang be lsar dalam pelrusahaan akan melmiliki tingkat pelngelmbalian 

yang selmakin tinggi. Pelnellitian telrdahulu yang dike lmukakan ollelh  Delwi Nari 

Ratih Pelrmada dan Aje lng Nur Aprianti yang me lnyatakan bahwa Pro lfitabilitas 

belrpelngaruh te lrhadap harga saham. Di dukung o llelh pelnellitian Lira Firman Sara, 

Marelta Dyah Lutfiana dan Siti Amarolh yang melnyatakan bahwa Pro lfitabilitas 

belrpelngaruh telrhadap harga saham. 

Prolfitabilitas yang tinggi pada pelrusahaan maka melngidelntifiasikan harga 

saham yang polsitif. Dalam hal ini kaitannya de lngan signalling thelolry jika suatu 

pelrusahaan melmiliki laba yang tinggi maka pelrusahaan akan melmbelrikan sinyal-

sinyal polsitif  pada pasar saham yang melnunjukan bahwa pelrusahaan telrselbut 

layak untuk di pelrjual bellikan sahammnya delngan harga yang tinggi pada pasar 

saham telrselbut. Belrdasarkan pelmaparan telrselbut, pelnellitian ini melngajukan 

hipoltelsis selbagai belrikut:  

H1 : Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham. 

2. Pengaruh Likuiditas terhadap harga saham.  

Likuiditas me lrupakan kelmampuan suatu pelrusahaan untuk me lmelnuhi 

hutangnya pada saat jatuh te lmpo l. Angka likuiditas yang lelbih tinggi 

melnguntungkan bagi pelrusahaan karelna melngindikasikan kapasitas yang lelbih 

belsar untuk melnyellelsaikan utang delngan selgelra. Selbaliknya, nilai likuiditas yang 

relndah melnunjukkan kapasitas yang telrbatas untuk mellunasi utang delngan selgelra. 

Ollelh karelna itu, kelnaikan nilai likuiditas melnandakan kelnaikan kapasitas 
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pelrusahaan untuk melmelnuhi kolmitmeln keluangannya, yang dapat melmelngaruhi 

harga saham pelrusahaan.  

Pelnellitian telrdahulu yang dilakukan ollelh Bellliwati kolsim dan Maya Safira 

melnyatakan bahwa Likuiditas belrpelngaruh telrhadap harga saham. Didukung o llelh 

pelnellitian yang dilakukan o llelh Santi Olctaviani dan Agung Trilakso lno l melnyatakan 

bahwa Likuiditas belrpelngaruh telrhadap harga saham. Dalam hal ini kaitannya 

delngan signalling thelolry, jika suatu pelrusahaan me lmiliki likuiditas yang tinggi 

maka pelruahaan akan melmelbelrikan sinyal-sinyal polsitif pada pasar saham yang  

melnunjukan bahwa pelrusahaan telrselbut layak untuk di pelrjual bellikan 

sahammnya delngan harga yang tinggi pada pasar saham telrselbut. Belrdasarkan 

pelmaparan telrselbut,  pelnellitian ini melngajukan hipoltelsis selbagai belrikut:  

H2 : Likuiditaberpengaruh terhadap harga saham. 

3. Pengaruh Inflasi terhadap harga saham.  

Inflasi melrupakan suatu felnolmelna dimana harga-harga kolmolditas 

melningkat dan celndelrung telrjadi dalam skala belsar selhingga melnye lbabkan 

melnurunnya daya belli uang. Selcara rellatif, kelnaikan inflasi melrupakan sinyal 

nelgatif bagi belrbagai pelmangku kelpelntingan di pasar moldal. Tingkat inflasi yang 

tinggi akan melningkatkan biaya prolduksi pelrusahaan, selhingga pelrusahaan akan 

melnawarkan  lelbih banyak saham untuk melnambah moldal. Tingkat inflasi yang 

tinggi juga melnyelbabkan daya belli invelstolr turun yangmmelnye lbabkan 

melnurunnya minat invelstasi invelsto lr. Belrkurangnya pelrmintaan saham 

melnye lbabkan harga saham pe lrusahaan melnurun. 

Pelnellitian telrdahulu yang dilakukan ollelh Atelu Nurcahyani dan Nurdin yang 

melnyatakan bahwa Inflasi belrpelngaruh telrhadap harga saham. Dan didukung ollelh 

pelnellitian Mo lh Syaiful anwar dan Adni Dwi A. melnyatakan bahwa inflasi 

belrpelngaruh telrhadap harga saham. Dalam hal ini kaitannya delngan telolri 

signaling, naiknya inflasi melngindikasikan pelringatan yang melrugikan bagi 

belrbagai pelmangku kelpelntingan dalam sistelm keluangan. Tingkat inflasi yang 

tinggi akan melngakibatkan kelnaikan biaya prolduksi pelrusahaan, selhingga 

melndolrolng pelrusahaan untuk melnelrbitkan saham tambahan untuk melndapatkan 

dana. Belrdasarkan pelnjellasan telrselbut, maka pelnellitian ini melngajukan hipoltelsis 

selbagai belrikut:  

H3 : Inflasi berpengaruh terhadap harga saham.  
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Harga saham 

(Y) 

H1 

H2 

H3 

2.5  Kerangka Pemikiran Teoritik 

 Belrdasarkan telolri dan hipoltelsis, maka dapat disimpulkan kelrangka pelnellitian 

adalah selbagai belrikut :  

Gambar 2.1  

Kerangka Pemikiran Teoritik 
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Inflasi (X3) 

Likuiditas (X2) 
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BAB III  

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1  Jenis Penelitian dan Sumber Data  

Meltoldel pelnellitian yang digunakan dalam pelnellitian ini adalah meltoldel 

pelnellitian kuantitatif, melrupakan  melto ldel pelnellitian yang belrlandaskan pada 

filsafat polsitivism, yang digunakan untuk melnelliti pada polpulasi atau sampell 

telrtelntu.76 Pelnellitian kuantitatif adalah meltoldollolgi yang sangat belrgantung pada 

data numelrikal dalam selluruh prolsels pelnellitian, telrmasuk pelngumpulan data, 

analisis data, dan pelnyajian telmuan.77 Pelnellitian ini melnggunakan meltoldel 

kuantitatif delngan pelndelkatan delskriptif. Delsain pelnellitian dikelmbangkan untuk 

melmbelrikan gambaran meltoldis melngelnai data ilmiah yang dipelrollelh dari subjelk 

atau targelt invelstigasi. Pelnellitian delskriptif belrtujuan untuk melmbelrikan 

pelnjellasan melto ldis melngelnai data yang dikumpulkan sellama prolsels pelnellitian 

Dalam pelnellitian, untuk melmudahkan pelmelcahan masalah, data dapat 

diklasifikasi melnjadi dua katelgolri yaitu: 

1. Dara primelr adalah data yang dipe lrollelh atau dikumpulakn o llelh pelnelliti 

selcara langsung dari sumbe lr datanya, baik se lcara o lbselrvasi, wawancara, 

diskusi atau lainnya. 

2. Data selkundelr adalah data yang dikumpulkan ollelh pelnelliti atau 

dikumpulkan dari belrbagai sumbelr yang tellah ada (pelnelliti lama), dapat 

dipelrollelh dari buku, lapolran jurnal dan lain selbagainya.78 

Data yang diambil dalam pe lnellitian ini adalah data se lkundelr. Data selkundelr 

yang digunakan dalam pe lnellitian ini dipelrollelh dari welbsitel idx.col.id, welbsitel 

oljk.gol.id. dan sumbe lr lainnya yang rellelvan dan te lrkait delngan pelnellitan ini. Data 

yang dikumpulkan untuk pe lnellitian ini telrdiri atas : 

1. Data pelrusahaan yang telrdaftar dalam Indelks Saham Syariah Indolnelsia 

(ISSI) pada pelrioldel 2020-2023. 
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2. Data harga saham pada pelnutupan akhir tahun pada Indelks Saham Syariah 

Indolnelsia (ISSI) selcara triwulan pada tahun 2020-2023 yang masuk dalam 

kritelria sampell. 

3. Data lapolran keluangan yang dipublikasikan tahunan (annual relpolrt) dan 

lapolran keluangan triwulan sellama tahun 2020-2023. 

3.2  Populasi dan Sampel 

3.2.1  Populasi  

Polpulasi adalah bidang wilayah yang melncakup olbjelk atau subjelk yang 

jumlah dan karaktelristiknya belrbelda-belda, yang ditelntukan selcara pasti ollelh 

pelnelliti untuk ditelliti dan kelmudian ditarik ke lsimpulannya.79 Polpulasi dalam 

pelnellitian ini adalah data saham pelrusahaan  manufaktur yang telrdaftar di 

Bursa Elfelk Indolnelsia.  Pelnelliti melmfolkuskan pada pelrusahaan manufaktur 

subselktolr makanan dan minuman yang yang melnelrbitkan lapo lran keluangan 

selcara lelngkap. Selbanyak 26 pelrusahaan manufaktur subselktolr makanan dan 

minuman yang ditelrbitkan ollelh PT Bursa Elfelk Indolnelsia sampai akhir tahun 

2023. 

3.2.2 Sampel 

Sampell melrupakan selbagian dari jumlah dan karaktelristik yang 

dipunyai o llelh polpulasi. Dalam pelnellitian ini telknik pelngambilan sampell yang 

digunakan ialah delngan meltoldel purpolsivel sampling untuk melndapatkan 

sampell dalam pelnellitian ini. Dalam Purpolsivel sampling, sampell diambil 

belrdasarkan tujuan telrtelntu selhingga tujuan telrselbut bisa telrpelnuhi.80 

Seldelrhananya, polpulasi yang dipilih selbagai sampell adalah polpulasi yang 

melmelnuhi kritelria telrtelntu yang diinginkan ollelh pelnelliti. Kritelria pelmilihan 

sampell digunakan untuk melngurangi bias yang mungkin diwakili ollelh matelri. 

Pelnellitian ini melnggunakan sampell pelrusahaan manufaktur subselktolr 

makanan dan minuman yang telrdaftar di Indelks Saham Syariah Indolnelsia 

(ISSI). Kritelria pelmilihan pelrusahaan-pelrusahaan telrselbut adalah selbagai 

belrikut: 
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1. Pelrusahaan kate lgolri Manufaktur Subse lkto lr Makanan dan Minuman 

yang te lrdaftar Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI) 

2. Melnelrbitkan Lapo lran keluangan tahunan atau Annual relpolrt lelngkap 

sellama pelrioldel 2020-2023.  

3. Melnelrbitkan lapolran triwulan lelngkap sellama pelrioldel 2020-2023.  

Dalam pelnellitian ini sampell di teltapkan 20 pelrusahaan manufaktur 

subselktolr makanan dan minuman yang namanya tellah telrdaftar di ISSI. 

Datanya diambil sellama pelrioldel 2020-2023.  

Tabel 3.1  

Proses seleksi sampel berdasarkan kriteria 

Nol  Kritelria  Jumlah  

1  Pelrusahaan yang telrmasuk katelgolri 

Manufaktur Subselktolr Makanan dan Minuman 

yang telrdaftar di Bursa Elfelk Indolnelsia 

26 

2 Pelrusahaan Katelgolri Manufaktur Subselktolr 

Makanan dan Minuman yang tidak telrmasuk 

Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI). 

6 

3 Pelrusahaan katelgolri Manufaktur Subselktolr 

Makanan dan Minuman yang telrdaftar Indelks 

Saham Syariah Indolnelsia (ISSI) 

20 

4 Melnelrbitkan Lapolran keluangan tahunan dan 

lapolran triwulan lelngkap sellama pelrioldel 2020-

2023.  

20 

5 Jumlah sampell yang ditelliti 20 

Sumbelr : Data selkundelr yang dio llah 2024 

 

Seltellah pelnulis melmilah sampell data pelrusahaan-pelrusahaan yang 

telrmasuk dalam polrtolfolliol Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI), maka 

pelnulis ingin mellakukan pelnellitian delngan data yang diambil dari Indelks 

Saham Syariah Indolnelsia (ISSI)  2020-2023 delngan me lngambil 20 

pelrusahaan  selbagai sampellnya, khususnya selbagai belrikut.: 
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Tabel 3.2  

Daftar perusahaan yang terpilih sebagai sampel penelitian 

Nol  Koldel saham  Pelrusahaan  

1 AISA PT. FKS Folold Seljahtelra Tbk. 

2 CAMP PT. Campina Icel Crelam Industry Tbk. 

3 CElKA PT. Wilmar Cahaya Indolnelsia Tbk. 

4 CLElOl PT. Sariguna Primatirta Tbk. 

5 DMND PT. Diamolnd Folold Indolnelsia Tbk. 

6 FOlOlD PT. Selntra Folold Indolnelsia Tbk. 

7 GOlOlD PT. Garudafolold Putra Putri Jaya Tbk. 

8 HOlKI PT. Buyung Poleltra Selmbada Tbk. 

9 ICBP PT. Indolfolold CBP Suksels Makmur Tbk. 

10 IKAN PT. Elra Mandiri Celmelrlang Tbk. 

11 INDF PT. Indolfolold Suksels Makmur Tbk. 

12 KElJU PT. Mulia Bolga Raya Tbk. 

13 MYOlR PT. Mayolra Indah Tbk. 

14 PANI PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. 

15 PCAR PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk. 

16 ROlTI PT. Nippoln Indolsari Colrpolrindol Tbk. 

17 SKBM PT. Selkar Bumi Tbk. 

18 SKLT PT. Selkar Laut Tbk. 

19 STTP PT. Siantar Tolp Tbk. 

20 ULTJ PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading 

Colmpany Tbk. 

 

Pelrusahaan diatas adalah pe lrusahaan yang sudah me llelwati pro lsels 

pelnyaringan atau screlelning untuk masuk dalam krite lria sampe ll pelrusahaan 

yang telrdaftar di Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI).  
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3.3 Metode Pengumpulan Data 

Meltoldel pelngumpulan data yang digunakan dalam pelnellitian ini adalah Telknik 

Dolkumelntasi. Do lkumelntasi yang didasarkan pada lapolran keluangan triwulan yang 

dipublikasikan ollelh pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan dan minuman yang 

telrdaftar di Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI) pelrioldel 2020-2023. Data yang 

digunakann dalam pelnellitian ini adalah Data Selkundelr yang belrsumbelr dari  Indelks 

Saham Syariah Indolnelsia (ISSI). Adapun pelngumpulan data dimulai delngan tahap 

pelnellitian telrdahulu, yaitu delngan mellakukan studi pustakaan delngan melmpellajari 

jumal-jumal elkolnolmi, artikell dan subelr lainnya. Sellain itu pelngumpulan data 

dipelrollelh delngan cara melngambil dari intelrnelt, welbsitel idxdan lainnya.. 

3.4 Definisi Operasionalisasi Variabel Penelitian  

Variabell pelnellitian adalah o lbjelk pelnellitian. Olbjelk pelnellitian yang dimaksud 

adalah selluruh saham syariah yang masuk dalam kate lgolri Indelks Saham Syariah 

Indolnelsia (ISSI). Pada dasarnya pe lnelntuan variabell pelnellitian, o lpelrasio lnal variabell 

pelnellitian dan variabe ll pelngukuran dapat dilihat pada tabell dibawah ini : 

Tabel 3.3  

Definisi Operasional Variabel Penelitian 

Variabell Delfinisi Indikatolr Rumus 

Prolfitabilitas Kelmampuan suatu 

pelrusahaan dalam 

melnghasilkan pro lfit 

atau keluntungan 

Relturn Oln 

Asselt 

 

     
   

           
        

 

Keltelrangan : 

ROlA = Relturn Oln Asselt  

ElAT = Elarning Aftelr Tax / Toltal 

Laba Belrsih seltellah dikurangi 

delngan Pajak 

Toltal Asselt = Toltal aselt / jumlah 

aselt 
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Likuiditas  kelmampuan pelrusahaan 

untuk melmbayar 

hutang-hutang jangka 

pelndelknya yang jatuh 

telmpo l. 

Currelnt 

Ratiol 

 

  

  
              

                   
        

 

Keltelrangan :  

CR = Currelnt Ratiol / Rasiol 

Lancar 

Currelnt Asselt  = Aktiva Lancar 

Currelnt Liabilitiels = Hutang 

Lancar 

Inflasi  Kelnaikan tingkat harga 

sacara kelselluruhan.81 

 

 

 

 

 

-Indelks 

Harga 

Kolnsumeln 

 

 

         
           

     

         

 

 

Keltelrangan: 

IHKn =  Indelks Harga tahun 

telrtelntu 

IHKol = Indelks Harga tahun 

selbellumnya 

Harga saham  harga suatu saham  

pada pasar yang seldang 

belrlangsung di Bursa 

Elfelk dan dapat belrubah 

naik turun selwaktu-

waktu  

Harga 

Saham 

Pelnutup  

Harga Saham Pelnutup 
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3.5  Metode Analisis Data  

3.5.1  Analistik Statistik Deskriptif  

Analisis delskriptif melmbelrikan gambaran atau delskripsi suatu data 

yang dilihat dari nilai melan (rata-rata), maksimum, minimum dan toltal.82 Nilai 

rata-rata, juga dikelnal selbagai melan, adalah relprelselntasi numelrik yang 

melringkas selkellolmpolk data dan melncelrminkan data selcara kelselluruhan. Nilai 

rata-rata suatu kellolmpolk dihitung delngan melmbagi jumlah nilai data yang ada 

delngan jumlah titik data. Maximum adalah nilai telrtinggi atau telrbanyak dari 

suatu data. Seldangkan minimum melrupakan kelbalikan dari nilai maximum 

yaitu yang paling kelcil atau telrelndah. Sum melrupakan kelselluruhan dari selmua 

jumlah data atau kelselluruhan nilai.  

3.5.2 Uji Asumsi Klasik  

3.5.2.1  Uji Normalitas 

Uji nolrmalitas data relsidual dilakukan delngan 

melnggunakan uji statistik Kollmolgolrolf-Smirnolv (K-S). Delngan 

Tujuan untuk melngeltahui apakah data-data yang ditelliti belrasal 

dari polpulasi yang telrdistribusi nolrmal.83 Moldell relgrelsi yang 

baik adalah relsidual datanya belrdistribusi nolrmal. Jika relsidual 

data tidak telrdistribusi nolrmal maka kelsimpulan statistik 

melnjadi tidak valid. Uji nolrmalitas dilihat  dari bagian 

Kollmolgolrolv-Smirnolv dan Asymp. Sig. (2-taileld). Jika nilai 

Asymp Sig lelbih dari atau sama delngan 0,05 maka data 

belrdistribusi nolrmal selcara multivariatel, jika Asymp Sig 

kurang dari 0,05 maka distribusi data tidak nolrmal.84 

3.5.2.2  Uji Multikoliniearitas  

Pelngujian ko lrellasi antara variabell indelpelndeln delngan 

moldell relgrelsi melnggunakan uji multikollinelaritas.Pelngujian 
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melnggunakan uji nilai Variancel Inflating Facto lr (VIF) dan 

Tollelrancel.85  Pelngujian  multikollinielaritas hanya dapat 

dilakukan jika telrdapat lelbih dari satu variabell indelpelndeln 

dalam moldell relgrelsi. Jika nilai tollelrancel  > 0,10 dan nilai VIF 

< 10, maka dapat disimpulkan bahwa tidak ada masalah 

multikollinielritas antar variabell indelpelndeln dalam moldell 

relgrelsi. Seldangkan apabila nilai tollelrancel  < 0,1 dan nilai VIF 

> 10, maka dapat disimpulkan bahwa ada multikollinielritas 

antar variabell indelpelndeln dalam moldell relgrelsi.86 

3.5.2.3  Uji Heteroskedastisitas 

Pelngujian heltelrolgelnitas belrtujuan untuk melmelriksa 

apakah telrdapat kelsamaan varians dan relsidu antara 

pelngamatan yang satu delngan pelngamatan yang lain.87 Deltelksi 

kelmungkinan  geljala heltelrolskeldastisitas dapat dilakukan 

delngan melnggunakan meltoldel grafis atau delngan pelmelriksaan 

scattelrplolt dan delngan meltoldel statistik khususnya pe lnggunaan 

Uji  Glajselr. Moldell relgrelsi yang baik adalah moldell yang 

selragam atau tidak telrjadi heltelrolskeldastisitas. Pada pelnellitian 

ini yaitu delngan mellihat grafik scattelrplolt, yaitu jika titik-titik 

melnye lbar selcara acak dan tidak belrkumpul pada satu telmpat, 

maka dapat disimpulkan bahwa tidak telrjadi masalah 

heltelrolskeldastisitas.88  

3.5.2.4  Uji Autokorelasi 

Uji autolkolrellasi digunakan untuk melnguji kolrellasi 

antara pelrioldel t delngan pelrioldel selbellumnya (t-1). Untuk 

pelngujian autolkolrellasi digunakan alat uji yaitu Durbin-Watsoln 

(DW).89 Untuk uji Durbin-Watsoln delngan melmbandingkan 

hasil DW statistik dan DW tabell. Moldell relgrelsi yang baik 
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adalah relgrelsi yang belbas dari Autolkollelrasi, delngan keltelntuan 

syarat selbagai belrikut: 

a. Jika nilai dU < dw < 4 – dU, maka tidak ada auto lkolrellasi 

b. Jika nilai dw < dL atau dw > 4 – dL, maka te lrdapat 

auto lkolrellasi. 

c. Jika nilai dL < dw < dU atau 4 – dU < dw < 4 – dL, maka 

tidak dapat disimpulkan.90  

3.5.3  Analisis Regresi Linier Berganda 

Analisis relgrelsi linielr belrganda adalah uji untuk melngukur 

kelkuatan hubungan antara dua variabell atau lelbih.91 Analisis relgrelsi 

juga dapat digunakan untuk melnunjukkan arah hubungan antara 

variabell delpelndeln dan variabell indelpelndeln. Variabell indelpelndeln  

yaitu Prolfitabilitas (X1), Likuiditas (X2), dan Inflasi (X3) delngan 

variabell delpelndeln Harga Saham (Y). Analisis ini dimaksudkan untuk 

melnguji pelngaruh dua atau le lbih variabell indelpelndeln te lrhadap satu 

variabell delpelndeln. Solftwarel yang digunakan untuk melnganalisis  

data adalah solftwarel SPSS 23. Pelrsamaan Relgrelsi Linielr Belrganda 

dapat dihitung selbagai belrikut: 

     Y = a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + e 

Keltelrangan: 

Y   = Harga Saham 

a   = Kolnstanta 

b1 b2 b3  = Kolelfisieln relgrelsi 

X1   = Prolfitabilitas 

X2   = Liabilitas  

X3   = Inflasi 

el   = Kelsalahan (elrrolr) 92
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3.5.4  Uji Hipotesis  

3.5.4.1 Uji Koefisien Determinasi  

Kolelfisieln deltelrminasi digunakan untuk melngukur seljauh mana 

variabell indelpelndeln dapat melnjellaskan variabell delpelndeln yang 

dinyatakan dalam pelrselntasel (%).93 Kolelfisieln deltelrminasi belrnilai 0 

sampai delngan 1.94 Kolelfisieln deltelrminasi yang relndah atau me lndelkati 

0 belrarti kelmampuan melnjellaskan variasi variabell indelpelndeln 

relndah. Seldangkan jika nilai kolelfisieln deltelrminasi 1 belrarti variabell 

indelpelndeln melmbelrikan hampir selluruh infolrmasi yang dipelrlukan 

untuk melmpreldiksi fluktuasi variabell delpelndeln.95 

3.5.4.2 Uji t (Parsial) 

Rancangan pelngujian hipo ltelsis selcara parsial ini digunakan untuk 

melnguji ada tidaknya pe lngaruh antara variabe ll indelpelndelnt selcara 

parsial atau se lndiri–selndiri telrhadap variabell delpelndelnt delngan 

melmbandingkan t hitung delngan t tabell.96 Uji t digunakan untuk 

melnguji pelngaruh  variabell Prolfitabilitas (X1), Likuiditas (X2), dan 

Inflasi (X3)  selcara parsial telrbadap Harga Sabam (Y), delngan 

prolseldur selbagai belrikut: 

1. Melnelntukan Hipoltelsis 

a. H0 ditollak artinya  tidak ada pelngaruh  variabell  X1, X2 

dan X3 selcara parsial telrhadap harga saham.  

b. H1 ditelrima artinya ada pelngaruh  variabell  X1, X2 dan 

X3 selcara parsial  telrhadap harga saham.  

2. Telntukan taraf nyata (α) dalam hal ini α = 0,05 atau 5% nilai t 

tabell delngan nilai (df) n-k-1 

3. Kelsimpulan  

a. Jika t hitung > t tabell atau signifikan   <  α (0,05), Maka 

H0  ditollak dan H1 ditelrima, artinya ada pelngaruh  yang 
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signifikan variabell Prolfitabilitas, Likuiditas dan Inflasi 

selcara parsial telrhadap harga saham. 

b. Jika t hitung ≤ t tabell atau signifikan  ≥  α (0,05), Maka 

H0  ditelrima dan H1 ditollak, artinya tidak ada pelngaruh  

yang signifikan variabell Prolfitabilitas, Likuiditas dan 

Inflasi selcara parsial telrhadap harga saham.97 

3.5.4.3 Uji F (Simultan) 

Uji F atau simultan digunakan untuk me lngeltahui pelngaruh 

hubungan antara variabe ll indelpelndeln selcara belrsama-sama telrhadap 

variabell delpelndeln.98 Tingkatan yang digunakan adalah se lbelsar 0,05 

atau 5%, jika nilai signifikan F < 0,05 maka dapat diartikan bahwa 

variabell indelpelndeln selcara simultan me lmpelngaruhi variabe ll 

delpelndeln ataupun selbaliknya. Adapun ke ltelntuan dari uji F yaitu 

selbagai belrikut : 

a. Jika nilai signifikan F < 0,05 maka atau F hitung > F tabe ll 

maka H1 ditelrima dan H0 ditollak. Artinya se lmua variabell 

indelpelndeln atau belbas melmiliki pelngaruh selcara signifikan 

telrhadap variabell delpelndeln atau telrikat. 

b. Jika nilai signifikan F > 0,05 maka atau F hitung < F tabell 

maka H1 ditollak dan H0 ditelrima. Artinya selmua variabell 

indelpelndeln atau belbas tidak melmiliki pelngaruh selcara 

signifikan telrhadap variabell delpelndeln atau telrikat. 99 
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BAB IV  

HASIL PEMBAHASAN 

4.1 Deskripsi Objek Penelitian  

Pelrusahaan manufaktur adalah olrganisasi yang belrspelsialisasi dalam 

transfolrmasi bahan melntah melnjadi kolmolditas seltelngah jadi atau jadi. Pelrusahaan 

manufaktur biasanya melngacu pada pelrusahaan yang melngolpelrasikan fasilitas prolduksi 

yang dilelngkapi delngan melsin, belragam pelralatan, dan seljumlah karyawan. Selktolr 

manufaktur di Indelks Saham Syariah Indo lnelsia selndiri dibagi keldalam belbelrapa 

katelgolri antara lain selktolr industri dasar dan kimia, anelka industri, dan industri barang 

kolnsumsi.100 

Pelrusahaan makanan dan minuman telrmasuk dalam pelrusahaan manufaktur 

yang belrgelrak di bidang kolnsumeln. Dalam pelnellitian ini telrdapat 20 pelrusahaan 

manufaktur subselktolr makanan dan minuman yang ikut selrta dalam pelnellitian. Prolfil 

pelrusahaan dirangkum selbagai belrikut:  

1. PT. FKS Folold Seljahtelra Tbk. 

PT. FKS Folold Seljahtelra Tbk. didirikan pada tanggal 26 Januari 

1990  delngan Dasar Hukum pe lndirian Akta Nol. 143. PT. FKS Folold 

Seljahtelra Tbk. belrgelrak pada bidang usaha makanan dan minuman. PT. 

FKS Folold Seljahtelra Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pada tanggal 11 Juni 1997 de lngan koldel saham AISA. Adapun 

moldal dasar pelrusahaan pada lapo lran tahunan 2023 selbelsar Rp. 3.800 

miliar  delngan  harga Rp. 144 pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga kelrja 

selbanyak 1.862 karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan pada 

tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 58,05% di pelgang o llelh PT. Pangan 

Seljahtelra Invelstama, 15,48% dipe lgang o llelh PT. Asta Askara Se lnto lsa dan 

sisanya 26,47% dipe lgang o llelh publik. Adapun alamat kanto lr pusat  PT. 

FKS Folold Seljahtelra Tbk. belrada di Me lnara Astra lantai 29 Jl. Jelnd. 

Sudirman Kav. 5-6 Jakarta Pusat 10220.101 
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2. PT. Campina Icel Crelam Industry Tbk. 

PT. Campina Icel Crelam Industry Tbk.  didirikan pada tanggal 22 

Juli 1972  de lngan Dasar Hukum pe lndirian Akta Nol. 143 No l. 11 tanggal 2 

Selptelmbelr 1994. PT. Campina Icel Crelam Industry Tbk.  belrgelrak pada 

bidang usaha pelngellollaan makanan dan  pe lrdagangan ice l crelam. PT. 

Campina Icel Crelam Industry Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di 

Bursa E lfelk Indolnelsia pada tanggal 19 Delselmbelr 2017 delngan ko ldel saham  

CAMP. Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 

selbelsar Rp. 588,5 Miliar de lngan  harga Rp. 402 pelr lelmbar saham,  jumlah 

telnaga kelrja selbanyak 1.272  karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan 

pelrusahaan pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 83,94% di pelgang 

ollelh Sabana Prawirawidjaja, dan sisanya 16,06% dipe lgang o llelh publik. 

Adapun alamat kanto lr pusat  PT. Campina Icel Crelam Industry Tbk. belrada 

di Jl. Rungkut Industri II No l. 15-17, Kell. Telnggilis Me ljolyol, Kelc. 

Telnggilis Meljolyol Surabaya, 60293.102 

3. PT. Wilmar Cahaya Indolnelsia Tbk. 

PT. Wilmar Cahaya Indo lnelsia Tbk.  didirikan pada tanggal 17 

Felbruari 1988 de lngan Dasar Hukum pe lndirian SK Melntelri Kelhakiman RI 

Nol. C2-1390. HT.01.01.TH.88 tanggal 17 Fe lbruari 1988. PT. Wilmar 

Cahaya Indolnelsia Tbk.  belrgelrak pada bidang industri minyak me lntah dan 

lelmak nabati, industri minyak me lntah kellapa sawit, dan pelrdagangan be lsar 

belrbagai macam barang. PT. Wilmar Cahaya Indolnelsia Tbk. melncatatkan 

saham pelrusahaan di Bursa Elfelk Indolnelsia pada tanggal 9 Juli 1996 

delngan ko ldel saham  CE lKA. Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran 

tahunan 2023 selbelsar Rp. 238 Miliar de lngan  harga Rp. 1.845,- pelr lelmbar 

saham,  jumlah te lnaga kelrja selbanyak 455  karyawan. Belrdasarkan lapolran 

tahunan pelrusahaan pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 12,98% di 

pelgang o llelh PT Selntratama Niaga Indo lnelsia, dan sisanya 87,02% 

dipelgang o llelh publik. Adapun alamat kanto lr pusat  PT. Wilmar Cahaya 

Indolnelsia Tbk . belrada di Multivisioln Tolwelr Lt. 12 Jl. Kuningan Mulia 

Kav. 9B Guntur, Seltiabudi Jakarta Se llatan 12980.103 
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4. PT. Sariguna Primatirta Tbk. 

PT. Sariguna Primatirta Tbk. didirikan pada tanggal 10 Marelt 

1988. PT. Sariguna Primatirta Tbk.  belrgelrak pada bidang usaha utama 

Pelrselro lan adalah selbagai prolduseln Air Minum Dalam Kelmasan (AMDK). 

PT. Sariguna Primatirta Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa 

Elfelk Indolnelsia pada tanggal 5 Meli 2017 delngan koldel saham  CLElOl. 

Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 

8.520 Miliar delngan  harga Rp. 710,- pelr lelmbar saham,  jumlah telnaga 

kelrja selbanyak 807  karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan 

pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 55,79% di pelgang ollelh PT 

Tancolrp Glo lbal Abadi, 21,09% dipe lgang o llelh PT. Tanco lrp Glo lbal Selnto lsa 

dan sisanya 23,12% dipelgang ollelh publik. Adapun alamat kantolr pusat  

PT. Sariguna Primatirta Tbk. belrada di Jl. Raya A Yani Nol. 41-43 

Kolmplelk Celntral Squarel Blolk C-1, Geldangan, Sidolarjol 61254.104 

5. PT. Diamolnd Folold Indolnelsia Tbk. 

PT. Diamolnd Folold Indolnelsia Tbk. didirikan pada tanggal 3 

Felbruari 1995 de lngan Dasar Hukum pe lndirian Akta pe lndrian Nol. 1 

tanggal 3 Felbruari 1995 dan tellah disahkan o llelh Melntelri Kelhakiman 

Relpubrik Indo lnelsia mellalui Surat Kelputusan Nol. C2-15.630 HT.01.01. th 

95 tanggal 1 De lselmbelr 1995. PT. Diamolnd Folold Indolnelsia Tbk. belrgelrak 

pada bidang usaha industri dan distribusi makanan dan minuman me llalui 

Elntitas Anak dan Jasa ko lnsultasi manajmelneln. PT. Diamo lnd Folold 

Indolnelsia Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa E lfelk Indolnelsia 

pada tanggal 22 Januari 2020 delngan ko ldel saham DMND. Adapun moldal 

dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 236,7  miliar  

delngan  harga Rp. 815,- pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga ke lrja selbanyak 

7.777 karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan pada tahun 

2023 jumlah pelmelgang saham 39,64% di pelgang o llelh Che ln Theln Nan, 

22,11% dipe lgang o llelh Kelnnelth Cheln dan sisanya 33,89% dipe lgang o llelh 

publik. Adapun alamat kanto lr pusat  PT. Diamolnd Folold Indolnelsia Tbk. 

                                                           
104

 PT. Sariguna Primatirta Tbk.., Laporan Tahunan 2023, hal. 5 



54 
 

belrada di TCC Batavia To lwelr Olnel Lantai 15 unit 03 dan 05 Jl. KH Mas 

Masyur Kav. 126, Jakarta Pusat, 10220105 

6. PT. Selntra Folold Indolnelsia Tbk. 

PT. Selntra Folold Indolnelsia Tbk. didirikan pada tanggal 28 Juni 

2004 delngan Dasar Hukum pe lndirian Akta No l. 8 tanggal 28 Juni 2004. 

PT. Selntra Folold Indolnelsia Tbk. belrgelrak pada bidang usaha pelngellollaan 

makanan da minuman me llalui pelrusahaan anak.. PT. Selntra Folold 

Indolnelsia Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa E lfelk Indolnelsia 

pada tanggal 8 Januari 2019 delngan ko ldel saham  FOlOlD. Adapun moldal 

dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 200 miliar  

delngan  harga Rp. 103,- pelr lelmbar saham. Belrdasarkan lapolran tahunan 

pelrusahaan pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 76,92% di pelgang 

ollelh PT.Supelr Capital Indo lnelsia, dan sisanya 23,08% dipe lgang o llelh 

publik. Adapun alamat kanto lr pusat  PT. Selntra Fo lold Indo lnelsia Tbk. 

belrada di Geldung Elquity Tolwelr Lt. 29 Unit E l, SCBD LO lT. 9 Jl. Jelnd. 

Sudirman Kav. 52-53, RT. 5, RW. 3 Ke ll. Selnayan. Kelc, Kelbayo lran Baru 

Jakarta Sellatan.106 

7. PT. Garudafolold Putra Putri Jaya Tbk. 

PT. Garudafolold Putra Putri Jaya Tbk. didirikan pada tanggal 24 

Agustus 1994 de lngan Dasar Hukum pe lndirian Akta Nol. 21 tanggal 24 

Agustus 1994. PT. Garudafolold Putra Putri Jaya Tbk. belrgelrak pada bidang 

usahapelrindustrian, pelrdagangan, pelrtanian dan jasa. Adapun me lrk dagang 

yaitu Garuda, Ge lry, Cho lcollatols, Cle lvol, Prolchiz, to lp Chiz dan dilan. PT. 

Garudafolold Putra Putri Jaya Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa 

Elfelk Indolnelsia pada tanggal 10 Olkto lbelr 2018 delngan ko ldel saham GOlOlD. 

Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 

100 miliar  delngan  harga Rp. 430,- pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga kelrja 

selbanyak 8.842 karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan pada 

tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 30,17% di pelgang o llelh HSBC CMB 

S/A Ho lrmell Folold, 18,54% dipe lgang o llelh PT. Tudung Putra Putri Jaya 

(“TPPJ”) dan sisanya 51,29% dipe lgang o llelh publik. Adapun alamat kanto lr 
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pusat  PT. Garudafolold Putra Putri Jaya Tbk. belrada di Wisma Garudafo lold 

Jl. Bintaro l Raya Nol. 10A, RT,03/RW. 10, Jakarta Se llatan 12240.107 

8. PT. Buyung Poleltra Selmbada Tbk. 

PT. Buyung Poleltra Selmbada Tbk. didirikan pada tanggal 16 

Selptelmbelr 2003 delngan Dasar Hukum pe lndirian Akta Nol. 48 tanggal 16 

Selptelmbelr 2003. PT. Buyung Poleltra Selmbada Tbk. belrgelrak pada bidang 

usaha pelrdaganagn belsar belras, pelrtanian, kelhutana, da pelrikanan dll. PT. 

Buyung Poleltra Selmbada Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa 

Elfelk Indolnelsia pada tanggal 14 Juni 2017 de lngan koldel saham HOlKI. 

Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 

1.674 miliar  delngan  harga Rp. 173,- pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga 

kelrja selbanyak 240 karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan 

pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 64,95% di pe lgang o llelh 

PT.Buyung Inve lstama Gelmilang, dan sisanya 35,05% dipe lgang o llelh 

publik. Adapun alamat kanto lr pusat  PT. Buyung Poleltra Selmbada Tbk. 

belrada di Pasar Induk Cipinang Blo lk K Nol. 17, Jakarta Timur 13230.108 

9. PT. Indolfolold CBP Suksels Makmur Tbk. 

PT. Indolfolold CBP Suksels Makmur Tbk. didirikan pada tanggal 2 

Selptelmbelr 2009. PT. Indolfolold CBP Suksels Makmur Tbk. belrgelrak pada 

bidang usahaindustri, pelrdaganagn, pe lrtanian, peltelrnakan dll. Adapun 

kelgiatan usaha yang dijalakan yaitu pro lduksi miel dan bumbu pe lnyeldap, 

makanan kuine lr, makanan ringan dll. PT. Indolfolold CBP Suksels Makmur 

Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa Elfelk Indolnelsia pada tanggal 

7 Olkto lbelr 2010 delngan ko ldel saham ICBP. Adapun moldal dasar 

pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 116 juta  delngan  harga 

Rp. 10.575,- pelr lelmbar saham. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan 

pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 80,53% di pelgang o llelh PT. 

Indolfo lold Suksels Makmur Tbk. dan sisanya 19,47% dipe lgang o llelh publik. 

Adapun alamat kanto lr pusat  PT. Indolfolold CBP Suksels Makmur Tbk. 

belrada di Sudirman Plaza, Indolfo lold Tolwelr, Lantai 23, Jl. Jelnd. Sudirman, 

Kav. 76-78, Jakarta.109 
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10. PT. Elra Mandiri Celmelrlang Tbk. 

PT. Elra Mandiri Celmelrlang Tbk. didirikan pada tanggal 14 

Nolvelmbelr 2000 delngan Dasar Hukum pelndirian Akta Pelndirian Nol.79 

tanggal 14 No lvelmbelr 2000. PT. Elra Mandiri Celmelrlang Tbk. belrgelrak 

pada bidang usaha industri pelngo llahan dan pelrdagangan hasil pe lrikanan. 

PT. Elra Mandiri Celmelrlang Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa 

Elfelk Indolnelsia pada tanggal 12 felbruari 2020 delngan koldel saham IKAN. 

Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 

100 miliar  delngan  harga Rp. 40,- pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga kelrja 

selbanyak 183 karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan pada 

tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 33,52% di pelgang ollelh PT.Belrkah 

Dellapan Samude lra, 26,40% dipelgang ollelh Jolhan rolsel dan sisanya 40,08% 

dipelgang ollelh publik. Adapun alamat kantolr pusat  PT. E lra Mandiri 

Celmelrlang Tbk. belrada di Rukol Loldan Celntelr Blo lk F Nol. 2-7 Jl. Lo lndan 

Raya No l. 2 Jakarta Utara 14430 Indo lnelsia.110 

11. PT. Indolfolold Suksels Makmur Tbk. 

PT. Indolfolold Suksels Makmur Tbk. didirikan pada tahun 1990 

delngan awal nama PT. Panganjaya Intikusuma dan pada tahun 1994 

belrganti nama melnjadi PT. Indo lfo lold Suksels Makmur Tbk. PT. Indolfolold 

Suksels Makmur Tbk. belrgelrak pada bidang industri, pelrdagangan, 

agribisnis dan jasa. PT. Indolfo lold Suksels Makmur Tbk. melncatatkan 

saham pelrusahaan di Bursa Elfelk Indolnelsia pada tanggal 14 Juli 1994 

delngan ko ldel saham INDF. Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran 

tahunan 2023 selbelsar Rp. 56 juta delngan  harga Rp. 6.450,-pelr lelmbar 

saham. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan pada tahun 2023 jumlah 

pelmelgang saham 50,07% di pelgang o llelh First Pacific Colmpany 

Limiteld,dan sisanya 49,93% dipe lgang o llelh publik. Adapun alamat kanto lr 

pusat  PT. Indolfolold Suksels Makmur Tbk. belrada di Sudirman Plaza, 

Indolfo lold Tolwelr, lantai 27, Jl. Jelnd. Sudirman Kav. 76-78, Jakarta.111 

12. PT. Mulia Bolga Raya Tbk. 

PT. Mulia Bo lga Raya Tbk. didirikan pada tanggal 25 Agustus 2006 

delngan Dasar Hukum pe lndirian Akta No l. 25 tanggal 25 Agustus 2006. PT. 
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Mulia Bolga Raya Tbk. belrgelrak pada bidang usaha industri pe lngollahan 

prolduk susu da pro lduk dari susu lainnya. PT. Mulia Bo lga Raya Tbk. 

melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa Elfelk Indolnelsia pada tanggal 25 

Nolvelmbelr 2019 delngan ko ldel saham KE lJU. Adapun moldal dasar 

pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 100 miliar  delngan  

harga Rp. 1.125,- pelr lelmbar saham, jumlah telnaga kelrja selbanyak 473 

karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan pada tahun 2023 

jumlah pelmelgang saham 66,07% di pelgang ollelh PT.Garudafo lold Putra 

Putri Jaya Tbk., 6,41% dipe lgang o llelh PT. Tudung Putra Putri Jaya dan 

sisanya 26,78% dipe lgang o llelh publik. Adapun alamat kanto lr pusat  PT. 

Mulia Bolga Raya Tbk. belrada di Kawasan Be lkasi intelrnasio lnal Industrial 

Elstatel Jl. Inti Raya II, Blo lk C.7 No l. 5-A, Cibatu Cikarang Se llatan – 

Belkasi.112 

13. PT. Mayolra Indah Tbk. 

PT. Mayolra Indah Tbk. didirikan pada tanggal 17 Felbruari 1977 

delngan Dasar Hukum pe lndirian Akta No l. 204 tanggal 17 Fe lbruari 1977. 

PT. Mayolra Indah Tbk. belrgelrak pada bidang usaha industri pe lngollahan 

prolduk makanan, ke lmbang gula dan biskuit. PT. Mayolra Indah Tbk. 

melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa Elfelk Indolnelsia pada tanggal 1 

Marelt 1994 delngan ko ldel saham MYOlR. Harga saham pada lapolran 

tahunan 2023 selbelsar Rp. 2.490,- pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga kelrja 

selbanyak 15.296 karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan pada 

tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 32,93% di pelgang o llelh PT. Unita 

Branindo l, 26,14% dipelgang ollelh PT. Mayo lra Dhana Utama dan sisanya 

40,29% dipe lgang o llelh publik. Adapun alamat kanto lr pusat  PT. Mayolra 

Indah Tbk. belrada di Geldung Mayo lra lantai 8, Jl. Tolmang Raya 21-23 

Jakarta Barat.113 

14. PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. 

PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. didirikan pada tanggal 8 

Selptelmbelr 2000 delngan Dasar Hukum pe lndirian Akta No ltaris Nol. 13 

tanggal 8 Se lptelmbelr 2000. PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. belrgelrak 

pada bidang pelrusahaan ho llding dan industri ke lmasan kale lng. PT. Pantai 
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Indah Kapuk Dua Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pada tanggal 18 Selptelmbelr 2018 delngan ko ldel saham PANI. 

Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 

5.000 miliar  delngan  harga Rp. 4.900,- pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga 

kelrja selbanyak 718 karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan 

pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 89,20% di pe lgang o llelh 

PT.Multi Artha Pratama, dan sisanya 10,80% dipe lgang o llelh publik. 

Adapun alamat kanto lr pusat  PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. belrada di 

Olfficel Tolwelr agung Seldayu Gro lup, Lantai 8 dan 10, Jl. Marina Raya, 

Kamal Muara,Pe lnjaringan, Jakarta Utara, DKI Jakarta 14470 - 

Indolnelsia.114 

15. PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk. 

PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk. didirikan pada tanggal 29 Januari 

2014 delngan Dasar Hukum pelndirian Akta No l. 111 tanggal 29 Januari 

2014. PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk. belrgelrak pada bidang 

usahapelngollahan dan pelngaweltan hasil pe lrikangan dalam kale lng dan 

industri pelngollahan hasil pelrikanan mellalui pro lsels pelmbelkuan. PT. Prima 

Cakrawala Abadi Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pada tanggal 29 Delselmbelr 2017 delngan ko ldel saham PCAR. 

Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 

75.444,45 juta  delngan  harga Rp. 50 pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga 

kelrja selbanyak 556 karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan 

pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 25,139% di pe lgang o llelh PT. 

ASABRI, 5,002% dipe lgang ollelh PT. Bahari Istana Alkausar dan sisanya 

69,859% dipe lgang o llelh publik. Adapun alamat kanto lr pusat  PT. Prima 

Cakrawala Abadi Tbk. be lrada di Jl. KRT. Wolngsolnelgolrol Nol. 39, 

kellurahan Wo lnolsari Ngaliyan, Se lmarang, Jawa Telngah, Indo lnelsia.115 

16. PT. Nippoln Indolsari Colrpolrindol Tbk. 

PT. Nippoln Indolsari Colrpolrindol Tbk. didirikan pada tanggal 8 

Marelt 1995 delngan Dasar Hukum pe lndirian Akta Nol. 11 tanggal 8 Marelt 

1995. PT. Nippoln Indolsari Colrpo lrindol Tbk. belrgelrak pada bidang usaha 

industri pro lduk rolti dan kuel, pelngo llahan prolduk susu lainnya, pe lngollahan 
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sari buah dan sayuran dll. PT. Nippoln Indolsari Colrpolrindol Tbk. 

melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa Elfelk Indolnelsia pada tanggal 28 

Juni 2010 de lngan koldel saham RO lTI. Adapun moldal dasar pelrusahaan 

pada lapo lran tahunan 2023 selbelsar Rp. 344 miliar  delngan  harga Rp. 

1.150,- pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga kelrja selbanyak 6.210 karyawan. 

Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan pada tahun 2023 jumlah 

pelmelgang saham 25,77% di pelgang o llelh PT. Indo lritell Makmur 

Intelrnasio lnal Tbk. dan sisanya 74,23% dipe lgang o llelh publik. Adapun 

alamat kanto lr pusat  PT. Nippo ln Indolsari Colrpolrindol Tbk. belrada di 

Kawasan Industri MM2100 Jl. Sellayar Blo lk A9 Cikarang Barat, Be lkasi 

Jawa Barat 17530.116 

17. PT. Selkar Bumi Tbk. 

PT. Selkar Bumi Tbk. didirikan pada tanggal 12 April 1973 de lngan 

Dasar Hukum pelndirian Akta No l. 42 tanggal 12 April 1973. PT. Selkar 

Bumi Tbk. belrgelrak pada bidang usaha manufaktur pro lduk makanan belku, 

yaitu hasil laut be lku tambah dan makanan o llahan belku selpelrti udang 

belrnilai tambah, ikan, cumi-cumi, selrta prolduk hasil laut lainnya (dimsum, 

baksol ikan, udang, te lmpura, dam so lsis). PT. Selkar Bumi Tbk. melncatatkan 

saham pelrusahaan di Bursa Elfelk Indolnelsia pada tanggal 5 Januari 1993 

delngan ko ldel saham SKBM. Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran 

tahunan 2023 selbelsar Rp. 543 miliar  delngan  harga Rp. 314,- pelr lelmbar 

saham, jumlah te lnaga kelrja selbanyak 5.311 karyawan. Belrdasarkan 

lapolran tahunan pelrusahaan pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 

32,06% di pelgang o llelh TAElL Twol Partnelrs Ltd, 19,58% di pe lgang o llelh 

Greleln Relsolurcels Invelstmelnts Ptel. Ltd dan sisanya 48,44% dipe lgang o llelh 

publik. Adapun alamat kanto lr pusat  PT. Selkar Bumi Tbk. belrada di Plaza 

Asia FI. 21 Jl. Jelnd. Sudirman Kav. 59 So luth Jakarta, 12190 DKI Jakarta, 

Indolnelsia.117 

18. PT. Selkar Laut Tbk. 

PT. Selkar Laut Tbk. didirikan pada tanggal 19 Juli 1976 delngan 

Dasar Hukum pelndirian Akta Nol. 120 tanggal 19 juli 1976. PT. Selkar Laut 

Tbk. belrgelrak pada bidang usaha industri, pe lrtanian, pelrdagangan dan 
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 PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk., Laporan Tahunan 2023, hal. 13 
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pelmbangunan, khususnya dalam industri manufaktur sub se lkto lr makanan 

dan minuman se lpelrti prolduk krupuk, sao ls, sambal, bumbu masak dll. PT. 

Selkar Laut Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa E lfelk Indolnelsia 

pada tanggal 8 Selptelmbelr 1993 delngan ko ldel saham SKLT. Adapun moldal 

dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 1.947 miliar  

delngan  harga Rp. 282,- pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga ke lrja selbanyak 

2.143 karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan pada tahun 

2023 jumlah pelmelgang saham 42,92% di pelgang o llelh Greleln Relsolurcels 

Invelstmelnts Ptel. Ltd, 9,90% dipe lgang o llelh PT. Selkar Laut Tbk. dan 

sisanya 47,18% dipe lgang o llelh publik. Adapun alamat kanto lr pusat  PT. 

Selkar Laut Tbk. belrada di  Jl. Raya Darmo l 23-25, Surabaya 60265, Jawa 

Timur.118 

19. PT. Siantar Tolp Tbk. 

PT. Siantar Tolp Tbk. didirikan pada tanggal 12 Meli 1987 delngan 

Dasar Hukum pelndirian Akta No l. 45 tanggal 12 Me li 1987. PT. Siantar 

Tolp Tbk. belrgelrak pada bidang usaha pelngollahan makan dan minuman. 

PT. Siantar Tolp Tbk. melncatatkan saham pelrusahaan di Bursa Elfelk 

Indolnelsia pada tanggal 16 Delselmbelr 1996 delngan koldel saham STTP. 

Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 selbelsar Rp. 

12.281 miliar  delngan  harga Rp. 9.325,- pelr lelmbar saham, jumlah te lnaga 

kelrja selbanyak 2.338 karyawan. Belrdasarkan lapolran tahunan pelrusahaan 

pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 56,763% di pe lgang o llelh PT. 

Shindol Tiara dan sisanya 40,050% dipe lgang o llelh publik. Adapun alamat 

kanto lr pusat  Siantar Tolp Tbk.  belrada di  Jl. Tambak Sawah 21-23, Waru, 

Sidolarjo l 61256.119 

20. PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Colmpany Tbk. 

PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Colmpany Tbk. didirikan 

pada tanggal 2 Nolvelmbelr 1971 delngan Dasar Hukum pe lndirian Akta No l. 

8 tanggal 2 No lvelmbelr 1971. PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading 

Colmpany Tbk. belrgelrak pada bidang usaha industri makan dan minuman. 

PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Co lmpany Tbk. melncatatkan saham 

pelrusahaan di Bursa Elfelk Indolnelsia pada tanggal 2 Juli 190 de lngan kolde l 
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saham ULTJ. Adapun moldal dasar pelrusahaan pada lapolran tahunan 2023 

selbelsar Rp. 248 miliar  delngan  harga Rp. 1.600,- pelr lelmbar saham, 

jumlah te lnaga kelrja selbanyak 1.029 karyawan. Belrdasarkan lapolran 

tahunan pelrusahaan pada tahun 2023 jumlah pelmelgang saham 56,763% di 

pelgang o llelh PT. Shindol Tiara dan sisanya 40,050% dipe lgang o llelh publik. 

Adapun alamat kanto lr pusat  Ultrajaya Milk Industry & Trading Colmpany 

Tbk. belrada di  Jalan Raya Cimare lmel 131, Kab. Bandung Barat 40552, 

Indolnelsia.120 

4.2  Hasil Analisis Data 

4.2.1  Analisis Statistik Deskriptif 

Analisis delskriptif melmbelrikan gambaran suatu data yang dilihat dari 

nilai melan (rata-rata), maksimum, minimum dan to ltal.121 Nilai rata-rata, juga 

dikelnal selbagai melan, adalah relprelselntasi numelrik yang melringkas 

selkellolmpo lk data dan melncelrminkan data selcara kelselluruhan. Nilai rata-rata 

suatu kellolmpolk dihitung delngan melmbagi jumlah nilai data yang ada delngan 

jumlah titik data. Maximum adalah nilai telrtinggi atau telrbanyak dari suatu 

data. Seldangkan minimum melrupakan kelbalikan dari nilai maximum yaitu 

yang paling kelcil atau telrelndah. Sum melrupakan kelselluruhan dari selmua 

jumlah data atau kelselluruhan nilai. Statistik delskriptif digunakan untuk 

melnggambarkan kumpulan data yang diamati. .  

Belrikut ini melrupakan hasil analisis statistik delskriptif delngan SPSS ve lrsi 23: 
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Tabel 4.1  

Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Sum Me lan Std. Delviatioln 

X1 
320 -21.57 59.90 1267.30 3.9603 6.23231 

X2 320 6 1413 90753 283.60 232.342 

X3 320 1.68 5.51 933.60 2.9175 1.53898 

Y 
320 50 11325 632825 1977.58 2720.228 

Valid N (listwisel) 
320      

 

Belrdasarkan  tabell analisis statistik de lskriptif diatas dapat dije llaskan 

selbagai be lrikut : 

a. Prolfitabilitas (X1) 

Prolfitabilitas (X1) yang telrdiri dari 320 sampell melnunjukkan bahwa 

nilai minimum selbelsar -21,57 %  nilai maximum selbelsar 59,90 % nilai sum 

selbelsar  1267,30 %  nilai rata-rata (melan) selbelsar 3,9603 %  dan standar 

delviasi selbelsar  6,23231%. Pelrusahaan delngan Prolfitabilitas telrtinggi 

adalah  PT. FKS Folold Seljahtelra Tbk., seldangkan pelrusahaan delngan 

Prolfitabilitas telrelndah  adalah PT. Selntra Folold Indolnelsia Tbk.  

b. Likuiditas 

Likuiditas yang telrdiri dari 320 sampell melnunjukkan bahwa nilai 

minimum selbelsar 6 %  nilai maximum selbelsar 7,25 % nilai sum selbelsar  

90753 % nilai rata-rata (melan) selbelsar 283,60 % dan standar delviasi 

selbelsar  1,53898 %. Pelrusahaan delngan Likuiditas telrtinggi adalah  PT. 

Campina Icel Crelam Industry Tbk., seldangkan pelrusahaan delngan 

Likuiditas telrelndah  adalah PT. FKS Folold Seljahtelra Tbk. 

c. Inflasi 

Inflasi yang telrdiri dari 320 sampell melnunjukkan bahwa nilai 

minimum selbelsar 1,68 % , nilai maximum selbelsar 1413 %, nilai sum 

selbelsar  933,60%, nilai rata-rata (melan) selbelsar 2,9175 % dan standar 
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delviasi selbelsar  1,53898%. Inflasi telrtinggi telrjadi pada tahun 2022, 

seldangkan inflasi telrelndah telrjadi pada tahun 2020. 

d. Harga Saham 

Harga Saham yang telrdiri dari 320 sampell melnunjukkan bahwa nilai 

minimum selbelsar Rp. 50, nilai maximum selbelsar Rp. 11.325, nilai sum 

selbelsar  Rp. 63.2825,  nilai rata-rata (melan) selbelsar Rp. 1.977,58 dan 

standar delviasi selbelsar Rp. 2.720,228. Pelrusahaan delngan Harga Saham 

telrtinggi adalah  PT. Indolfolold CBP Suksels Makmur Tbk., seldangkan 

pelrusahaan delngan Harga Saham telrelndah  adalah PT. E lra Mandiri 

Celmelrlang Tbk. 

4.2.2 Uji Asumsi Klasik 

   4.2.2.1  Uji Normalitas 

Uji nolrmalitas data relsidual dilakukan delngan 

melnggunakan uji statistik Kollmolgolrolf-Smirnolv (K-S). Delngan 

Tujuan untuk melngeltahui apakah data-data yang ditelliti belrasal 

dari polpulasi yang telrdistribusi nolrmal.122 Moldell relgrelsi yang 

baik adalah relsidual datanya belrdistribusi nolrmal. Jika relsidual 

data tidak telrdistribusi nolrmal maka kelsimpulan statistik 

melnjadi tidak valid. Uji nolrmalitas dilihat  dari bagian 

Kollmolgolrolv-Smirnolv dan Asymp. Sig. (2-taileld). Jika nilai 

Asymp Sig lelbih dari atau sama delngan 0,05 maka data 

belrdistribusi nolrmal selcara multivariatel, jika Asymp Sig 

kurang dari 0,05 maka distribusi data tidak nolrmal.123 

Belrikut ini melrupakan hasil analisis Uji Nolrmalitas 

delngan SPSS velrsi 23: 
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Tabel 4.2  

Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardiz

e ld Relsidual 

N 320 

No lrmal Paramelte lrs
a,b

 Me lan .0000000 

Std. Delviatioln 1.29302488 

Mo lst Elxtre lme l 

Diffelre lncels 

Absollutel .057 

Po lsitive l .037 

Ne lgativel -.057 

Te lst Statistic .057 

Asymp. Sig. (2-taileld) .013
c
 

Mo lnte l Carlo l Sig. (2-

taileld) 

Sig. .234
d
 

99% Colnfidelncel 

Intelrval 

Lolwe lr 

Bo lund 
.223 

Uppelr 

Bo lund 
.245 

a. Te lst distributioln is Nolrmal. 

b. Calculateld frolm data. 

c. Lillielfo lrs Significancel Colrre lctioln. 

d. Baseld o ln 10000 sampleld tablels with starting seleld 1314643744. 

 

Belrdasarkan hasil analisis tabell diatas, dapat dilihat 

pada Mo lntel Carlol Sig (2-taileld) selbelsar 0,234 > 0,05 maka 

maka dapat disimpulkan bahwa se lluruh data variabe ll  

telrdistribusi nolrmal. 

   4.2.2.2  Uji Multikolinearitas 

Pelngujian kolrellasi antara variabell indelpelndeln delngan 

moldell relgrelsi melnggunakan uji multikollinelaritas.Pelngujian 

melnggunakan uji nilai Variancel Inflating Factolr (VIF) dan 

Tollelrancel.124  Pelngujian  multiko llinielaritas hanya dapat 

dilakukan jika te lrdapat lelbih dari satu variabe ll indelpelndeln 

dalam mo ldell relgrelsi. Jika nilai tollelrancel  > 0,10 dan nilai VIF 

< 10, maka dapat disimpulkan bahwa tidak ada masalah 
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 Jie Lydia Irawan, „Pengaruh .............hal. 154 
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multikollinielritas antar variabell indelpelndeln dalam moldell 

relgrelsi. Seldangkan apabila nilai tollelrancel  < 0,1 dan ni;ai VIF 

> 10, maka dapat disimpulkan bahwa ada multikollinielritas 

antar variabell indelpelndeln dalam moldell relgrelsi.125 

 

Belrikut ini Hasil uji multikollinelaritas me lnggunakan 

SPSS velrsi 23: 

Tabel 4.3  

Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficients
a
 

Mo lde ll 

Unstandardize ld 

Co le lfficielnts 

Standardiz

e ld 

Co le lfficielnts 

t Sig. 

Co lllinelarity 

Statistics 

B Std. Elrro lr Be lta 

To lle lran

cel VIF 

1 (Co lnsta

nt) 
4.776 .560  8.525 .000   

X1 .082 .013 .355 6.515 .000 .865 1.156 

X2 .292 .103 .155 2.843 .005 .865 1.156 

X3 .002 .047 .002 .034 .973 1.000 1.000 

a. Delpe lndelnt Variablel: Y 

Belrdasarkan hasil analisis tabell diatas dipelrollelh nilai 

tollelrancel Prolfitabilitas(X1) se lbelsar 0,865, Likuiditas(X2)  

selbelsar 0,865 dan Inflasi(X3) selbelsar 1,000 > 0,10 seldangkan 

nilai VIF Prolfitabilitas(X1) selbelsar 1,156, Likuiditas(X2)  

selbelsar 1,156, dan Inflasi(X3) 1,000 < 10.  Telrlihat selmua data 

variabell melmelnuhi syarat yang me lnunjukkan bahwa dalam 

moldell relgrelsi tidak te lrjadi multikollinelaritas antar variabe ll 

indelpelndeln. 
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   4.2.2.3  Uji Heterokedastisitas 

Pelngujian heltelrolgelnitas belrtujuan untuk melmelriksa 

apakah telrdapat kelsamaan varians dan relsidu antara 

pelngamatan yang satu delngan pelngamatan yang lain.126 Deltelksi 

kelmungkinan  geljala heltelrolskeldastisitas dapat dilakukan 

delngan melnggunakan meltoldel grafis atau delngan pelmelriksaan 

scattelrplolt dan delngan meltoldel statistik khususnya pe lnggunaan 

Uji  Glajselr. Moldell relgrelsi yang baik adalah moldell yang 

selragam atau tidak telrjadi heltelrolskeldastisitas. Pada pe lnellitian 

ini yaitu delngan mellihat grafik scattelrplolt, yaitu jika titik-titik 

melnye lbar selcara acak dan tidak belrkumpul pada satu telmpat, 

maka dapat disimpulkan bahwa tidak telrjadi masalah 

heltelrolskeldastisitas.127 

Dalam pelnellitian ini de lngan mellihat grafik scattelrplolt 

.Hasil uji heltelrolskeldastisitas melnggunakan SPSS ve lrsi 23 

selbagai belrikut: 
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Gambar 4.1  

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 
 

Belrdasarkan hasil analisis  grafik scattelrplolt diatas 

melnunjukan titik-titik melnye lbar selcara acak selrta te lrselbar baik 

diatas maupun dibawah dan tidak be lrkumpul pada satu te lmpat, 

maka dapat diindikasikan bahwa mo ldell relgrelsi tidak telrjadi 

masalah heltelrolskeldastisitas.  

   4.2.2.4  Uji Autokorelasi 

Uji autolkolrellasi digunakan untuk melnguji kolrellasi antara 

pelrioldel t delngan pelrioldel selbellumnya (t-1). Untuk pelngujian 

autolkolrellasi digunakan alat uji yaitu Durbin-Watsoln (DW).128 

Untuk uji Durbin-Watsoln delngan melmbandingkan hasil DW 

statistik dan DW tabell. Mo ldell relgrelsi yang baik adalah re lgrelsi 

yang belbas dari Auto lko llelrasi, delngan keltelntuan syarat selbagai 

belrikut: 

a. Jika nilai dU < dw < 4 – dU, maka tidak ada 

autolkolrellasi 

b. Jika nilai dw < dL atau dw > 4 – dL, maka telrdapat 

autolkolrellasi. 
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c. Jika nilai dL < dw < dU atau 4 – dU < dw < 4 – dL, 

maka tidak dapat disimpulkan129  

Belrikut ini melrupakan hasil uji autolkolrellasi 

melnggunakan SPSS velrsi 23  : 

Tabel 4.4  

Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summary
b
 

Mo lde ll R R Squarel 

Adjusteld R 

Squarel 

Std. Elrro lr olf thel 

Elstimatel Durbin-Watsoln 

1 .436
a
 .190 .182 1.29915 1.877 

a. Preldictolrs: (Colnstant), X3, X2, X1  

b. Delpe lndelnt Variablel: Y 

    

Belrdasarkan hasil analisis tabe ll diatas dipe lrollelh nilai 

DW selbelsar 1,877, jika dibandingkan nilai DW de lngan nilai 

tabell DW delngan jumlah data (n) = 320, de lngan jumlah 

variabell indelpelndeln k = 3, dan delngan tingkat signifikan 0,05 

atau 5% maka dipe lro llelh nilai dL = 1,79775 dan nilai dU = 

1,83559. Delngan 4 – dU = 4 – 1,83559 = 2,16441. Karelna dU 

< dw < 4-dU atau 1,83559 < 1,877 < 2,16441, maka dapat 

disimpulkan tidak telrdapat auto lkolrellasi dalam mo ldell relgrelsi.  

4.2.3 Uji Regresi Liner Berganda  

Analisis relgrelsi linielr belrganda adalah uji untuk melngukur kelkuatan 

hubungan antara dua variabell atau lelbih.130 Analisis relgrelsi juga dapat 

digunakan untuk melnunjukkan arah hubungan antara variabell delpelndeln dan 

variabell indelpelndeln. Variabell indelpelndeln  yaitu Prolfitabilitas (X1), Likuiditas 

(X2), dan Inflasi (X3) delngan variabell delpelndeln Harga Saham(Y). Analisis ini 

dimaksudkan untuk me lnguji pelngaruh dua atau le lbih variabell indelpelndeln 

telrhadap satu variabell delpelndeln.  
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Belrikut ini melrupakan hasil Analisis are lgrelsi Belrganda melnggunakan 

SPSS velrsi 23 

Tabel 4.5  

Hasil Uji Analisis Regresi Berganda 

 

Coefficients
a
 

Mo lde ll 

Unstandardize ld 

Co le lfficielnts 

Standardizeld 

Co le lfficielnts 

t Sig. B Std. Elrro lr Be lta 

1 (Co lnstant) 4.776 .560  8.525 .000 

X1 .082 .013 .355 6.515 .000 

X2 .292 .103 .155 2.843 .005 

X3 .002 .047 .002 .034 .973 

a. Delpe lndelnt Variablel: Y 

 

Belrdasarkan hasil analisis tabell diatas maka dapat disimpulkan se lbagai 

belrikut : 

Y = a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + e 

   Y = 4,776 + 0,082 X1 + 0,292 X2 + 0,002 X3 + e 

Dari pelrsamaan telrselbut dapat dije llaskan selbagai belrikut : 

1. Dari pelrsamaan  kolelfisieln diatas, dipelrollelh nilai kolnstanta selbelsar 

4,776 hal ini melnunjukkan bahwa apabila variabell Pro lfitabilitas(X1), 

Likuiditas(X2) dan Inflasi(X3) belrnilai selbelsar 0 atau tidak telrjadi 

pelrubahan maka nilai Harga Saham (Y) teltap selbelsar 4,776. 

2. Belrdasarkan Variabell Prolfitabilitas (X1) hasil uji relgrelsi yang 

melnunjukkan bahwa variabell Relturn Oln Asselt melmiliki nilai kolelfisieln 

relgrelsi delngan nilai b = 0,082 artinya apabila telrjadi kelnaikan satu 

pelrseln  nilai variabell Prolfitabilitas maka akan telrjadi pula pelningkatan 

telrhadap variabell Harga Saham se lbelsar 0,082. 

3. Belrdasarkan Variabell Likuiditas (X2) hasil uji relgrelsi yang 

melnunjukkan bahwa variabell Likuiditas melmiliki nilai kolelfisieln 
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relgrelsi delngan nilai b = 0,292 artinya apabila telrjadi kelnaikan satu 

pelrseln nilai variabell Likuiditas maka akan telrjadi pula pelningkatan 

telrhadap variabell Harga Saham selbelsar 0,292. 

4. Belrdasarkan Variabell Inflasi (X3) hasil uji relgrelsi yang melnunjukkan 

bahwa variabell Inflasi  melmiliki nilai kolelfisieln relgrelsi delngan nilai 

0,002  artinya apabila telrjadi kelnaikan satu pelrseln nilai variabell Inflasi  

maka akan telrjadi pula pelningkatan telrhadap variabell Harga Saham 

selbelsar 0,002. 

4.2.4 Uji Hipotesis 

4.2.4.1   Uji Koefisien Determinasi 

Kolelfisieln deltelrminasi digunakan untuk melngukur seljauh 

mana variabell indelpelndeln dapat melnjellaskan variabell delpelndeln 

yang dinyatakan dalam pelrselntasel (%).131 Kolelfisieln deltelrminasi 

belrnilai 0 sampai delngan 1.132 Kolelfisieln deltelrminasi yang 

relndah atau me lndelkati 0 belrarti kelmampuan melnjellaskan variasi 

variabell indelpelndeln relndah. Seldangkan jika nilai kolelfisieln 

deltelrminasi 1 belrarti variabell indelpelndeln melmbelrikan hampir 

selluruh infolrmasi yang dipelrlukan untuk melmpreldiksi fluktuasi 

variabell delpelndeln.133 

Belrikut ini melrupakan hasil uji kolelfisieln deltelrminasi  

melnggunakan SPSS velrsi 23  : 
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132
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Tabel 4.6  

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summary
b
 

Mo lde ll R R Squarel 

Adjusteld R 

Squarel 

Std. Elrro lr olf thel 

Elstimatel 

1 .436
a
 .190 .182 1.29915 

a. Preldictolrs: (Colnstant), ), X3, X2, X1 

b. Delpe lndelnt Variablel: Y 

 

Belrdasarkan hasil analisis diatas, dipe lrollelh nilai 

kolelfisieln deltelrminasi atau Adjusteld R squarel selbelsar 0,182 

atau sama delngan 18,2 %. Angka ini me lmiliki arti bahwa 

variabell Prolfitabilitas, Likuiditas dan Inflasi se lcara simultan 

atau belrsama-sama belrpelngaruh telrhadap harga saham hanya 

selbelsar 18,2 % seldangkan se llelbihnya 81,8 % dipe lngaruhi 

variabell lain yang tidak dite lliti.  

4.2.4.2  Uji t  

Uji t hipo ltelsis selcara parsial ini digunakan untuk me lnguji 

ada tidaknya pelngaruh antara variabe ll indelpelndelnt selcara 

parsial atau selndiri–selndiri telrhadap variabell delpelndelnt delngan 

melmbandingkan t hitung delngan t tabell.134 Uji t digunakan 

untuk melnguji pelngaruh  variabell Prolfitabilitas (X1), Likuiditas 

(X2), dan Inflasi (X3)  selcara parsial telrbadap Harga Sabam 

(Y) delngan melmbandingkan t hitung delngan t tabell, delngan 

syarat selbagai belrikut: 

a. Jika t hitung > t tabell atau  nilai sig  <  α (0,05), 

Maka H0 ditollak dan H1 ditelrima, artinya ada 

pelngaruh  yang signifikan variabell Prolfitabilitas, 

Likuiditas dan Inflasi selcara parsial telrhadap harga 

saham. 
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b. Jika t hitung ≤ t tabell atau nilai sig ≥  α (0,05), Maka 

H0 ditelrima dan H1 ditollak, artinya tidak ada 

pelngaruh  yang signifikan variabell Prolfitabilitas, 

Likuiditas dan Inflasi selcara parsial telrhadap harga 

saham. 135 

Belrikut ini melrupakan hasil uji t melnggunakan SPSS 23: 

Tabel 4.7  

Hasil Uji t Parsial 

Coefficients
a
 

Mo lde ll 

Unstandardize ld 

Co le lfficielnts 

Standardizeld 

Co le lfficielnts 

t Sig. B Std. Elrro lr Be lta 

1 (Co lnstant) 4.776 .560  8.525 .000 

X1 .082 .013 .355 6.515 .000 

X2 .292 .103 .155 2.843 .005 

X3 .002 .047 .002 .034 .973 

a. Delpe lndelnt Variablel: Y 

 

Belrdasarkan hasil analisis tabell diatas maka dapat 

disimpulkan selbagai belrikut : 

T tabell  = t (α/2 ; n-k-1)  

= (0,05/2 ; 320-3-1)  

= (0,025 ; 317) = 1,9675 

  Hasil uji t dapat disimpulkan se lbagai belrikut : 

1. Belrdasarkan hasil analisis tabell diatas dipelrollelh nilai t 

hitung (6,515) > t tabell (1,9675) dan nilai sig (0,000) < 

0,05, maka disimpulkan Pro lfitabilitas belrpelngaruh  selcara 

signifikan telrhadap harga saham, H1 ditelrima dan H0 

ditollak. 

                                                           
135

 Dr. Syarifuddin, Mag dan Dr. Ibnu Al Saudi, MM, “Metode Riset...............Hal. 79-80 
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2. Belrdasarkan hasil analisis tabell diatas dipelrollelh nilai t 

hitung  (2,843) > t tabell (1,9675) dan nilai sig (0,005) < 

0,05 maka disimpulkan Liabilitas be lrpelngaruh se lcara 

signifikan telrhadap harga saham, H2 dite lrima dan H0 

ditollak. 

3. Belrdasarkan hasil analisis tabell diatas dipe lrollelh nilai t 

hitung (0,034) < t tabell (1,9675) dan nilai sig (0,973) > 

0,05, maka disimpulkan Inflasi tidak belrpelngaruh selcara 

signifikan telrhadap harga saham, H3 ditollak dan H0 

ditelrima. 

4.2.4.3  Uji F (Simultan) 

Uji F atau simultan digunakan untuk melngeltahui 

pelngaruh hubungan antara variabell indelpelndeln selcara belrsama-

sama telrhadap variabell delpelndeln.136 Tingkatan yang digunakan 

adalah selbelsar 0,05 atau 5%, jika nilai signifikan F < 0,05. 

Adapun keltelntuan dari uji F yaitu selbagai belrikut : 

1. Jika nilai signifikan F < 0,05 maka atau F hitung > F tabell 

maka H1 ditelrima dan H0 ditollak. Artinya selmua variabell 

indelpelndeln atau belbas melmiliki pelngaruh selcara signifikan 

telrhadap variabell delpelndeln atau telrikat. 

2. Jika nilai signifikan F > 0,05 maka atau F hitung < F tabell 

maka H1 ditollak dan H0 ditelrima. Artinya selmua variabell 

indelpelndeln atau belbas tidak melmiliki pelngaruh selcara 

signifikan telrhadap variabell delpelndeln atau telrikat. 137 

Belrikut ini melrupakan hasil uji F Simultan me lnggunakan 

SPSS velrsi 23 : 
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Tabel 4.8  

Hasil Uji F Simultan 

ANOVA
a
 

Mo lde ll 

Sum olf 

Squarels df 

Me lan 

Squarel F Sig. 

1 Re lgrelssioln 125.060 3 41.687 24.699 .000
b
 

Re lsidual 533.340 316 1.688   

To ltal 658.400 319    

a. Delpe lndelnt Variablel: Y 

b. Preldictolrs: (Colnstant), X3, X2, X1 

 

Belrdasarkan hasil analisis tabell diatas maka dapat 

disimpulkan selbagai belrikut : 

F tabell  = F (k ; n-k)  

= (320; 320-3)  

= (320 ; 318) = 2,63309 

Belrdasarkan hasil analisis tabe ll diatas dipe lrollelh nilai 

signifikansi selbelsar 0,000 dan nilai F hitung se lbelsar 24,699. 

Karelna nilai sig (0,000) < 0,05 dan F hitung (24,699)  >  F tabell 

(2,63309).Delngan kata lain Pro lfitabilitas, Likuiditas dan Inflasi 

selcara simultan belrpelngaruh telrhadap Harga Saham 

4.2.5  Pembahasan Hasil Penelitian  

  4.2.5.1  Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham 

Belrdasarkan hasil pelngujian hipoltelsis uji t (parsial) 

dikeltahui nilai signifikansi variabell Prolfitabilitas selbelsar 0,000 

lelbih kelcil dari 0,05 dan t hitung se lbelsar 6,515 lelbih belsar dari 

t tabell selbelsar 1,9675. O llelh karelna itu,  H1 ditelrima yang 

melnunjukkan bahwa pro lfitabilitas melmpunyai pelngaruh 

telrhadap harga saham pe lrusahaan Manufaktur subse lkto lr 

makanan dan minuman yang te lrdaftar di Indelks Saham Syariah 

Indolnelsia (ISSI) 
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Prolfitabilitas melngukur kelmampuan pelrusahaan untuk 

melnghasilkan laba delngan melnggunakan sumbelr-sumbelr yang 

dimiliki pelrusahaan, selpelrti aktiva, moldal, atau pelnjualan.138 

Prolfitabilitas indikatolr kelbelrhasilan pelrusahaan atau elfelktivitas 

manajelmeln dalam melnghasilkan laba.139 Selmakin tinggi 

prolfitabilitas yang dihasilkan suatu pelrusahaan maka akan 

melmbuat harga pada saham naik.140 Hal ini dapat te lrlihat pada 

PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Colmpany Tbk. (ULTJ) 

yang melmiliki nilai pro lfitabilitas yang me lngalami kelnaikan 

pada tahun 2022 ke l tahun 2023 selbelsar 13,09% me lnuju 

15,77%  yang juga diikuti de lngan kelnaikan harga saham pada 

tahun 2022 yaitu selnilai Rp. 1.475 me lnjadi Rp. 1.600 pada 

tahun 2023. Selhingga dapat dinyatakan bahwa prolfitabilitas 

belrpelngaruh telrhadap harga saham pada pe lrusahaan 

Manufaktur subselkto lr makanan dan minuman yang te lrdaftar di 

Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI) 

Hasil pelnellitian ini juga selsuai delngan  hasil pelnellitian 

Delwi Nari Ratih Pelrmada dan Ajelng Nur Aprianti yang 

melnyatakan bahwa Prolfitabilitas belrpelngaruh te lrhadap harga 

saham, selmakin tinggi pro lfitabilitas yang dihasilkan suatu 

pelrusahaan maka akan me lmbuat harga pada saham naik. Di 

dukung ollelh pelnellitian Lira Firman Sara, Marelta Dyah 

Lutfiana dan Siti Amarolh yang melnyatakan bahwa 

Prolfitabilitas belrpelngaruh te lrhadap harga saham, se lmakin 

banyak prolfit yang didapatkan suatu pelrusahaan akan melmbuat 

harga pada saham naik. 

  4.2.5.2  Pengaruh Likuiditas terhadap Harga Saham 

Belrdasarkan hasil pelngujian hipoltelsis t (parsial) 

dikeltahui nilai signifikansi variabell likuiditas selbelsar 0,005 

lelbih kelcil dari 0,05 dan t hitung selbelsar 2,843 lelbih belsar dari 
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t tabell selbelsar 1,9675. O llelh karelna itu, H2 ditelrima yang 

melnunjukkan bahwa likuiditas melmpunyai pelngaruh te lrhadap 

harga saham pada pe lrusahaan Manufaktur subse lkto lr makanan 

dan minuman yang te lrdaftar di Indelks Saham Syariah 

Indolnelsia (ISSI) 

Likuiditas melrupakan kelmampuan suatu pelrusahaan 

untuk melmelnuhi hutangnya pada saat jatuh telmpol. Selmakin 

tinggi nilai likuiditas, selmakin baik untuk pelrusahaan karelna 

melnunjukkan kelmampuan yang lelbih belsar untuk melmbayar 

hutang telpat waktu. Kelnaikan nilai likuiditas melnunjukkan 

pelningkatan kelmampuan pelrusahaan dalam melmelnuhi 

kelwajibannya, yang dapat belrdampak pada harga saham 

pelrusahaan telrselbut. Likuiditas yang tinggi dapat 

melnghindarkan pelrusahaan dari kelbangkrutan se lhingga 

pelrusahaan dianggap mampu me lmbagikan laba kelpada 

pelmelgang saham dibandingkan pe lrusahaan yang me lmiliki 

likuiditas relndah.141  

Hal ini dapat te lrlihat pada PT. Indolfolold CBP Suksels 

Makmur Tbk. (ICBP) yang me lmiliki nilai likuiditas yang 

melngalami kelnaikan pada tahun 2021 ke l tahun 2022 se lbelsar 

180% melnuju 310%  yang juga diikuti de lngan kelnaikan harga 

saham pada tahun 2021 yaitu se lnilai Rp. 8.700 me lnjadi Rp. 

10.000 pada tahun 2022. Se lhingga dapat dinyatakan bahwa 

likuiditas belrpelngaruh telrhadap harga saham pada pe lrusahaan 

Manufaktur subselkto lr makanan dan minuman yang te lrdaftar di 

Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI) 

Hasil pelnellitian ini juga selsuai delngan  hasil pelnellitian 

Bellliwati ko lsim dan Maya Safira me lnyatakan bahwa Likuiditas 

belrpelngaruh telrhadap harga saham, pe lrusahaan delngan likuid 

yang baik dapat me lmpelngaruhi minat inve lsto lr dan 

melmpelngaruhi harga saham pula. Didukung o llelh pelnellitian 

yang dilakukan o llelh Santi O lctaviani dan Agung Trilakso lnol 
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melnyatakan bahwa Likuiditas belrpelngaruh te lrhadap harga 

saham. Artinya selmakin tinggi nilai likuiditas, selmakin baik 

untuk pelrusahaan karelna melnunjukkan kelmampuan yang lelbih 

belsar untuk melmbayar hutang telpat waktu, yang dapat 

belrdampak pada harga saham. 

  4.2.5.3  Pengaruh Inflasi terhadap Harga Saham 

Belrdasarkan hasil pelngujian hipoltelsis uji t (parsial) 

dikeltahui nilai signifikansi variabe ll Inflasi selbelsar 0,973 lelbih 

belsar dari 0,05 dan t hitung selbelsar  0,034 lelbih kelcil dari t 

tabell selbelsar 1,9675. O llelh karelna itu, H3 ditollak yang 

melnunjukkan bahwa inflasi tidak me lmpunyai pelngaruh 

telrhadap harga saham pada pe lrusahaan Manufaktur subse lkto lr 

makanan dan minuman yang te lrdaftar di Indelks Saham Syariah 

Indolnelsia (ISSI) 

 Inflasi adalah ke lnaikan tingkat harga sacara 

kelselluruhan.142 Selcara rellatif inflasi yang me lningkat 

melnunjukkan sinyal ne lgatif bagi belrbagai pihak dipasar mo ldal. 

Tingginya tingkat inflasi akan me lmbelrikan dampak pada minat 

selhingga pelrusahaan akan me lnawarkan saham le lbih banyak 

untuk melmpelrollelh mo ldal. Tingginya tingkat inflasi juga 

melnye lbabkan daya be lli invelsto lr yang  me lnurun. Pe lrmintaan 

saham yang melnurun belrakibat pada melnurunnya harga saham 

pelrusahaan.143 Namun dalam pelrusahaan manufaktur subse lkto lr 

makanan dan minuman me lrupakan kelbutuhan prime lr yang 

celndelrung melmiliki pelrmintaan stabil dan tidak te lrlalu selnsitif 

telrhadap harga saham. 

Hal ini dapat te lrlihat pada PT. Wilmar Cahaya 

Indolnelsia Tbk. (CE lKA) pada  tahun 2022 inflasi indo lnelsia 

selbelsar 5,51% yang cukup tinggi namun pada harga saham 

selbelsar Rp. 1.980 dan pada PT. Indo lfolold Suksels Makmur Tbk. 

(INDF) pada  tahun 2022 inflasi indo lnelsia selbelsar 5,51% yang 
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cukup tinggi namun pada harga saham selbelsar Rp. 6.725 

Selhingga dapat dinyatakan bahwa inflasi tidak belrpelngaruh 

telrhadap harga saham pada pelrusahaan Manufaktur subselktolr 

makanan dan minuman yang telrdaftar di Indelks Saham Syariah 

Indolnelsia (ISSI) 

Hasil pelnellitian ini juga selsuai delngan  hasil pelnellitian I 

Madel Angga Adikelrta dan Nyo lman Abundanti yang 

melnyatakan bahwa Inflasi  tidak belrpelngaruh telrhadap harga 

saham, inflasi di bawah angka 10 pelrseln pasar moldal masih 

dapat melnelrima hal telrselbut, seldangkan inflasi di atas angka 10 

pelrseln maka kelselimbangan harga pada pasar moldal akan 

telrganggu. Didukung Indah Puspa Delwi yang melnyatakan 

bahwa Inflasi  tidak belrpelngaruh signifikan telrhadap harga 

saham. Didukung ollelh Agus Supriatna, Fakung dan Aziz 

Wiliana melnyatakan Inflasi  tidak belrpelngaruh telrhadap harga 

saham. Melnjellaskan tingkat inflasi tidak telrlalu dipelrhatikan 

ollelh invelstolr keltika belrinvelstasi saham telrutama di selktolr 

makanan dan minuman. 
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BAB V  

PENUTUP  

5.1  Kesimpulan  

 Belrdasarkan hasil analisis data dan pelmbahasan pelnellitian yang te llah 

dilakukan melngelnai Prolfitabilitas, Likuiditas dan Inflasi telrhadap harga saham di 

Indelks Saham Syariah Indolnelsia (ISSI) studi kasus pada pe lrusahaan Manufaktur 

subselkto lr Makanan dan Minuman pada pelrioldel 2020 sampai delngan pelrio ldel 2023 

maka dapat disimpulkan selbagai belrikut :  

1. Variabell pro lfitabilitas yang dipro lksikan delngan Relturn Oln Asselt hasilnya 

belrpelngaruh te lrhadap harga saham. Hal ini ditunjukkan de lngan hasil uji t 

selcara parsial dipe lrollelh nilai t hitung (6,515) > t tabell (1,9675) dan nilai 

signifikan (0,000) < 0,05 maka H0 ditollak dan H1 ditelrima yang belrarti 

prolfitabilitas belrpelngaruh telrhadap harga saham.  

2. Variabell likuiditas yang diprolksikan ollelh Currelnt Ratiol hasilnya belrpelngaruh 

telrhadap harga saham. Hal ini ditunjukkan de lngan hasil uji t se lcara parsial 

dipelrollelh nilai t hitung (2,843) > t tabell (1,9675) dan nilai sig (0,005) < 0,05 

maka H0 ditollak dan H2 ditelrima artinya likuiditas belrpelngaruh telrhadap 

harga saham.  

3. Variabell Inflasi hasilnya tidak belrpelngaruh telrhadap harga saham. Hal ini 

ditunjukkan delngan hasil uji t selcara parsial variabe ll Inflasi dipe lrollelh nilai t 

hitung (0,034)  < t tabe ll (1,9675) dan nilai sig (0, 973) > 0,05 maka H0 

ditelrima dan H3 dito llak yang belrarti Inflasi tidak belrpelngaruh telrhadap harga 

saham  
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5.2  Saran 

 Adapun saran-saran yang dapat dibe lrikan yang belrkaitan delngan pelnellitian ini yaitu : 

1. Bagi pihak inve lsto lr maupun calo ln invelsto lr apabila ingin me lmbelli saham 

telrlelbih dahulu lihatlah ko lndisi bursa saham, pe lrhatikan variabe ll prolfitabilitas 

dan likuiditas dikare lnakan dari hasil pe lnellitian ini pro lfitabilitas dan likuiditas 

belrpelngaruh te lrhadap harga se lbellum me lmutuskan melnanamkan mo ldalnya. 

Sellain itu pelrhatikan bahwa saham te lrselbut sudah selsuai delngan syariah 

islam.  

2. Bagi pihak pe lrusahaan selbaiknya melnjaga kine lrja pelrusahaannya me llalui nilai 

prolfitabilitas dan likuiditas supaya tidak me lngalami pelnurunan dan 

melmbelrikan info lrmasi yang belrhubungan delngan lapolran keluangan yang 

rellelveln agar se lmakin melnarik minat invelsto lr 

3. Pelnelliti sellanjutnya selbaiknya melnggunakan pelrioldel waktu yang le lbih lama, 

delngan me lnggunakan pelrusahaan selkto lr lainnya selpelrti manufaktur subse lkto lr 

telkstil atau o ltolmoltif atau pelrusahaan dise lkto lr lain selpelrti pelrtambangan, 

prolpelrti dan lain-lain, selrta melnggunakan rasio l keluangan lainnya. dan 

melnambahkan fakto lr elktelrnal selpelrti kurs, nilai tukar  dan lain-lain. 
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PT. Sekar Bumi Tbk. Laporan Tahunan 2023 

PT. Siantar Top Tbk. Laporan Tahunan 2023 

PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk. Laporan Tahunan 2023 

 

 

 



 
 

LAMPIRAN 

Lampiran 1 Daftar perusahaan Manufaktur subsektor makanan dan minuman di ISSI 

No  Kode saham  Perusahaan  

1 AISA PT. FKS Food Sejahtera Tbk. 

2 CAMP PT. Campina Ice Cream Industry Tbk. 

3 CEKA PT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk. 

4 CLEO PT. Sariguna Primatirta Tbk. 

5 DMND PT. Diamond Food Indonesia Tbk. 

6 FOOD PT. Sentra Food Indonesia Tbk. 

7 GOOD PT. Garudafood Putra Putri Jaya Tbk. 

8 HOKI PT. Buyung Poetra Sembada Tbk. 

9 ICBP PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 

10 IKAN PT. Era Mandiri Cemerlang Tbk. 

11 INDF PT. Indofood Sukses Makmur Tbk. 

12 KEJU PT. Mulia Boga Raya Tbk. 

13 MYOR PT. Mayora Indah Tbk. 

14 PANI PT. Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. 

15 PCAR PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk. 

16 ROTI PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk. 

17 SKBM PT. Sekar Bumi Tbk. 

18 SKLT PT. Sekar Laut Tbk. 

19 STTP PT. Siantar Top Tbk. 

20 ULTJ PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading 

Company Tbk. 

 

 

 

 

 

 



 
 

Lampiran 2 Data Uji SPSS 

NO KODE TAHUN Q X1 X2 X3 Y 

1 

ULTJ 

2020 

I 6.17 431 1.68 1595 

2 II 7.96 529 1.68 1650 

3 III 1.76 293 1.68 1690 

4 IV 12.68 240 1.68 1600 

5 

2021 

I 4.45 285 1.87 1515 

6 II 7.11 305 1.87 1535 

7 III 10.14 251 1.87 1530 

8 IV 17.24 311 1.87 1570 

9 

2022 

I 3.79 308 5.51 1495 

10 II 7.70 363 5.51 1445 

11 III 10.38 328 5.51 1390 

12 IV 13.09 317 5.51 1475 

13 

2023 

I 4.78 390 2.61 1410 

14 II 7.87 316 2.61 1995 

15 III 12.32 406 2.61 1660 

16 IV 15.77 618 2.61 1600 

17 

CEKA 

2020 

I 4.63 562 1.68 1200 

18 II 4.88 794 1.68 1995 

19 III 8.33 698 1.68 1675 

20 IV 11.61 466 1.68 1785 

21 

2021 

I 3.10 533 1.87 1850 

22 II 5.10 638 1.87 1780 

23 III 8.19 566 1.87 1795 

24 IV 11.02 480 1.87 1880 

25 

2022 

I 5.38 484 5.51 1860 

26 II 9.24 446 5.51 2420 

27 III 8.15 597 5.51 2190 

28 IV 12.84 995 5.51 1980 

29 

2023 

I 3.74 640 2.61 2020 

30 II 3.61 409 2.61 1945 

31 III 6.25 525 2.61 1845 

32 IV 8.11 729 2.61 1845 

 

 

 

 



 
 

33 

CAMP 

2020 

I 1.08 1137 1.68 157 

34 II 1.39 1413 1.68 206 

35 III 2.09 1193 1.68 270 

36 IV 4.05 1327 1.68 302 

37 

2021 

I 1.52 1038 1.87 238 

38 II 4.28 974 1.87 262 

39 III 7.09 1087 1.87 290 

40 IV 8.68 1331 1.87 290 

41 

2022 

I 2.29 848 5.51 264 

42 II 5.52 850 5.51 282 

43 III 9.69 803 5.51 288 

44 IV 11.28 1067 5.51 306 

45 

2023 

I 3.04 967 2.61 322 

46 II 5.58 386 2.61 382 

47 III 10.44 889 2.61 350 

48 IV 11.70 643 2.61 402 

49 

CLEO 

2020 

I 2.67 141 1.68 372 

50 II 4.82 130 1.68 466 

51 III 7.12 148 1.68 466 

52 IV 10.13 172 1.68 500 

53 

2021 

I 3.05 180 1.87 460 

54 II 6.58 182 1.87 414 

55 III 10.08 157 1.87 456 

56 IV 13.40 153 1.87 470 

57 

2022 

I 3.19 140 5.51 434 

58 II 6.56 226 5.51 476 

59 III 9.16 174 5.51 500 

60 IV 14.89 181 5.51 555 

61 

2023 

I 3.38 168 2.61 472 

62 II 6.85 159 2.61 605 

63 III 10.90 170 2.61 675 

64 IV 14.11 121 2.61 710 

 

 

 

 

 

 



 
 

65 

AISA 

2020 

I 0.12 69 1.68 168 

66 II -1.65 78 1.68 168 

67 III -2.80 78 1.68 214 

68 IV 59.90 81 1.68 390 

69 

2021 

I 0.11 7 1.87 274 

70 II 0.73 76 1.87 194 

71 III 0.92 74 1.87 202 

72 IV 0.33 60 1.87 192 

73 

2022 

I -0.74 62 5.51 183 

74 II -1.38 63 5.51 148 

75 III -2.22 61 5.51 149 

76 IV -3.41 68 5.51 142 

77 

2023 

I 0.11 6 2.61 151 

78 II -0.28 65 2.61 142 

79 III 0.82 6 2.61 117 

80 IV 1.02 75 2.61 144 

81 

ICBP 

2020 

I 4.99 269 1.68 10225 

82 II 8.25 285 1.68 9350 

83 III 4.24 225 1.68 10075 

84 IV 10.40 226 1.68 9575 

85 

2021 

I 1.98 238 1.87 9200 

86 II 3.67 127 1.87 8150 

87 III 5.66 122 1.87 8350 

88 IV 7.10 180 1.87 8700 

89 

2022 

I 1.85 185 5.51 7350 

90 II 2.12 278 5.51 9550 

91 III 3.59 277 5.51 8650 

92 IV 4.90 310 5.51 10000 

93 

2023 

I 3.64 296 2.61 9975 

94 II 5.38 261 2.61 11325 

95 III 6.82 349 2.61 11075 

96 IV 7.20 351 2.61 10575 

 

 

 

 

 

 



 
 

97 

DMND 

2020 

I 1.22 436 1.68 955 

98 II 1.68 445 1.68 940 

99 III 2.91 417 1.68 890 

100 IV 3.65 436 1.68 920 

101 

2021 

I 0.65 460 1.87 905 

102 II 2.21 451 1.87 665 

103 III 3.60 472 1.87 760 

104 IV 5.87 338 1.87 905 

105 

2022 

I 1.39 366 5.51 820 

106 II 3.00 344 5.51 830 

107 III 4.37 455 5.51 825 

108 IV 5.80 326 5.51 815 

109 

2023 

I 1.30 336 2.61 815 

110 II 2.56 302 2.61 815 

111 III 3.17 295 2.61 830 

112 IV 4.54 356 2.61 815 

113 

FOOD 

2020 

I -0.62 109 1.68 84 

114 II -1.37 101 1.68 140 

115 III -4.60 93 1.68 114 

116 IV -15.37 75 1.68 103 

117 

2021 

I -2.45 70 1.87 96 

118 II -5.35 64 1.87 103 

119 III -9.29 58 1.87 100 

120 IV -13.76 56 1.87 133 

121 

2022 

I -2.47 55 5.51 124 

122 II -10.11 47 5.51 105 

123 III -14.17 43 5.51 107 

124 IV -21.57 54 5.51 111 

125 

2023 

I -3.88 49 2.61 98 

126 II -6.14 50 2.61 90 

127 III -15.23 139 2.61 91 

128 IV -0.04 100 2.61 103 

 

 

 

 

 

 



 
 

129 

GOOD 

2020 

I 2.62 147 1.68 1160 

130 II 2.10 121 1.68 1300 

131 III 3.92 129 1.68 1240 

132 IV 3.67 177 1.68 1270 

133 

2021 

I 2.10 174 1.87 1685 

134 II 3.45 166 1.87 1845 

135 III 5.68 155 1.87 420 

136 IV 7.28 148 1.87 525 

137 

2022 

I 1.61 132 5.51 575 

138 II 3.20 157 5.51 515 

139 III 5.27 160 5.51 530 

140 IV 7.12 174 5.51 525 

141 

2023 

I 2.30 164 2.61 490 

142 II 3.15 158 2.61 464 

143 III 5.19 163 2.61 434 

144 IV 8.10 178 2.61 430 

145 

HOKI 

2020 

I 1.65 252 1.68 690 

146 II 2.87 333 1.68 660 

147 III 3.22 220 1.68 755 

148 IV 4.13 224 1.68 1005 

149 

2021 

I 0.74 192 1.87 242 

150 II 0.81 197 1.87 192 

151 III 1.15 168 1.87 188 

152 IV 1.60 160 1.87 181 

153 

2022 

I 0.60 172 5.51 161 

154 II 0.68 165 5.51 135 

155 III 0.07 152 5.51 134 

156 IV 0.03 327 5.51 103 

157 

2023 

I 0.00 40 2.61 91 

158 II -0.56 244 2.61 82 

159 III -1.58 229 2.61 132 

160 IV -0.32 175 2.61 173 

 

 

 

 

 

 



 
 

161 

IKAN 

2020 

I 0.90 165 1.68 197 

162 II -1.63 166 1.68 498 

163 III -0.94 163 1.68 260 

164 IV -0.82 163 1.68 147 

165 

2021 

I 0.06 169 1.87 128 

166 II -0.98 173 1.87 112 

167 III 0.01 173 1.87 108 

168 IV 1.24 178 1.87 95 

169 

2022 

I 0.09 201 5.51 87 

170 II 0.31 187 5.51 78 

171 III 0.89 210 5.51 73 

172 IV 1.62 191 5.51 59 

173 

2023 

I 0.13 185 2.61 61 

174 II 0.60 196 2.61 57 

175 III 0.32 199 2.61 51 

176 IV 0.66 176 2.61 50 

177 

INDF 

2020 

I 1.75 133 1.68 6350 

178 II 3.35 137 1.68 6525 

179 III 2.92 130 1.68 7150 

180 IV 6.80 137 1.68 6850 

181 

2021 

I 1.54 143 1.87 6600 

182 II 2.97 107 1.87 6175 

183 III 4.64 104 1.87 6350 

184 IV 6.60 134 1.87 6325 

185 

2022 

I 1.75 139 5.51 5950 

186 II 2.32 169 5.51 7050 

187 III 3.63 157 5.51 6025 

188 IV 5.10 179 5.51 6725 

189 

2023 

I 2.77 185 2.61 6200 

190 II 3.97 166 2.61 7350 

191 III 5.19 181 2.61 6625 

192 IV 6.30 192 2.61 6450 

 

 

 

 

 

 



 
 

193 

KEJU 

2020 

I 4.13 347 1.68 755 

194 II 8.72 387 1.68 880 

195 III 19.37 310 1.68 1255 

196 IV 17.93 253 1.68 1355 

197 

2021 

I 5.22 286 1.87 1350 

198 II 10.24 331 1.87 1215 

199 III 13.83 265 1.87 1220 

200 IV 18.85 282 1.87 1185 

201 

2022 

I 4.70 264 5.51 1190 

202 II 9.20 287 5.51 1275 

203 III 13.36 358 5.51 1440 

204 IV 13.65 417 5.51 1430 

205 

2023 

I 3.47 530 2.61 1300 

206 II 4.59 377 2.61 1190 

207 III 6.52 426 2.61 1195 

208 IV 9.70 403 2.61 1125 

209 

MYOR 

2020 

I 4.87 368 1.68 1855 

210 II 5.24 430 1.68 2260 

211 III 8.36 390 1.68 2380 

212 IV 11.00 369 1.68 2710 

213 

2021 

I 4.01 346 1.87 2620 

214 II 4.97 411 1.87 2310 

215 III 4.99 259 1.87 2360 

216 IV 6.00 233 1.87 2040 

217 

2022 

I 1.40 249 5.51 1760 

218 II 3.02 239 5.51 2090 

219 III 4.91 225 5.51 1830 

220 IV 9.00 262 5.51 2500 

221 

2023 

I 3.19 254 2.61 2670 

222 II 5.25 242 2.61 2610 

223 III 8.80 280 2.61 2550 

224 IV 14.00 367 2.61 2490 

 

 

 

 

 

 



 
 

225 

PANI 

2020 

I -0.02 140 1.68 75 

226 II -0.01 141 1.68 59 

227 III 0.14 151 1.68 104 

228 IV 0.23 147 1.68 116 

229 

2021 

I 0.75 181 1.87 100 

230 II 0.89 200 1.87 121 

231 III 1.23 221 1.87 306 

232 IV 0.01 41 1.87 1725 

233 

2022 

I 0.30 117 5.51 4250 

234 II 0.53 119 5.51 5050 

235 III 0.21 112 5.51 915 

236 IV 1.81 117 5.51 950 

237 

2023 

I 2.73 120 2.61 1275 

238 II 3.28 146 2.61 1590 

239 III 4.14 134 2.61 4830 

240 IV 2.32 198 2.61 4900 

241 

PCAR 

2020 

I -1.60 238 1.68 232 

242 II -8.20 215 1.68 216 

243 III -10.39 323 1.68 372 

244 IV -15.44 297 1.68 555 

245 

2021 

I 0.51 260 1.87 248 

246 II 0.91 281 1.87 276 

247 III 2.37 248 1.87 294 

248 IV 1.27 227 1.87 282 

249 

2022 

I 1.49 242 5.51 176 

250 II 2.68 256 5.51 134 

251 III 3.49 263 5.51 157 

252 IV 4.80 227 5.51 87 

253 

2023 

I 1.36 240 2.61 50 

254 II 4.32 243 2.61 50 

255 III 5.65 1174 2.61 50 

256 IV 8.80 447 2.61 50 

 

 

 

 

 

 



 
 

257 

ROTI 

2020 

I 1.33 249 1.68 1200 

258 II 1.25 184 1.68 1190 

259 III 2.17 238 1.68 1230 

260 IV 3.80 380 1.68 1360 

261 

2021 

I 1.24 380 1.87 1350 

262 II 2.88 297 1.87 1350 

263 III 4.92 294 1.87 1330 

264 IV 6.80 270 1.87 1360 

265 

2022 

I 2.12 224 5.51 1285 

266 II 3.43 161 5.51 1280 

267 III 6.29 169 5.51 1250 

268 IV 10.50 210 5.51 1320 

269 

2023 

I 1.17 216 2.61 1490 

270 II 3.05 126 2.61 1345 

271 III 5.60 137 2.61 1400 

272 IV 8.50 170 2.61 1150 

273 

SKBM 

2020 

I -0.03 131 1.68 400 

274 II -0.48 135 1.68 322 

275 III 0.43 134 1.68 264 

276 IV 0.31 136 1.68 324 

277 

2021 

I 0.60 138 1.87 330 

278 II 0.01 131 1.87 310 

279 III 0.05 130 1.87 352 

280 IV 1.51 131 1.87 360 

281 

2022 

I 1.47 136 5.51 364 

282 II 2.14 142 5.51 374 

283 III 2.57 140 5.51 416 

284 IV 4.24 144 5.51 378 

285 

2023 

I 0.26 147 2.61 360 

286 II 0.08 142 2.61 294 

287 III 0.06 152 2.61 306 

288 IV 0.13 157 2.61 314 

 

 

 

 

 

 



 
 

289 

SKLT 

2020 

I 1.54 133 1.68 1610 

290 II 2.22 132 1.68 1610 

291 III 3.47 144 1.68 1350 

292 IV 5.50 150 1.68 1565 

293 

2021 

I 2.25 160 1.87 2000 

294 II 3.48 164 1.87 2160 

295 III 5.59 173 1.87 2540 

296 IV 9.60 180 1.87 2420 

297 

2022 

I 1.88 185 5.51 2050 

298 II 3.31 171 5.51 1990 

299 III 4.94 190 5.51 2030 

300 IV 7.30 160 5.51 1950 

301 

2023 

I 2.13 170 2.61 1925 

302 II 3.30 164 2.61 2580 

303 III 5.06 173 2.61 2350 

304 IV 6.60 210 2.61 282 

305 

STTP 

2020 

I 5.65 301 1.68 6500 

306 II 8.93 340 1.68 8000 

307 III 14.49 308 1.68 6625 

308 IV 18.23 240 1.68 9500 

309 

2021 

I 4.14 238 1.87 7325 

310 II 7.63 422 1.87 8700 

311 III 11.68 402 1.87 6825 

312 IV 15.76 416 1.87 7550 

313 

2022 

I 3.96 412 5.51 6975 

314 II 6.24 518 5.51 8250 

315 III 9.60 468 5.51 7600 

316 IV 13.60 485 5.51 7650 

317 

2023 

I 5.00 541 2.61 7400 

318 II 8.18 652 2.61 8075 

319 III 13.06 657 2.61 10500 

320 IV 16.74 695 2.61 9325 

 

 

 

 

 

 



 
 

Lampiran 3 Hasil Output SPSS 

1. Uji Statistik Deskriptif  

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Sum Mean Std. Deviation 

X1 320 -21.57 59.90 1267.30 3.9603 6.23231 

X2 
320 6 1413 90753 283.60 232.342 

X3 320 1.68 5.51 933.60 2.9175 1.53898 

Y 
320 50 11325 632825 1977.58 2720.228 

Valid N (listwise) 320      

 

2. Uji Normalitas  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardiz

ed Residual 

N 320 

Normal Parameters
a,b

 Mean .0000000 

Std. Deviation 1.29302488 

Most Extreme 

Differences 

Absolute .057 

Positive .037 

Negative -.057 

Test Statistic .057 

Asymp. Sig. (2-tailed) .013
c
 

Monte Carlo Sig. (2-

tailed) 

Sig. .234
d
 

99% Confidence 

Interval 

Lower 

Bound 
.223 

Upper 

Bound 
.245 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. Based on 10000 sampled tables with starting seed 1314643744. 

 

 



 
 

3. Uji Multikolinearitas 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardiz

ed 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta 

Toleran

ce VIF 

1 (Consta

nt) 
4.776 .560  8.525 .000   

X1 .082 .013 .355 6.515 .000 .865 1.156 

X2 .292 .103 .155 2.843 .005 .865 1.156 

X3 .002 .047 .002 .034 .973 1.000 1.000 

a. Dependent Variable: Y 

4. Uji Heteroskedastisitas 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

5. Uji Autokorelasi 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate Durbin-Watson 

1 .436
a
 .190 .182 1.29915 1.877 

a. Predictors: (Constant), X3, X2, X1 

b. Dependent Variable: Y 

 

6. Regresi Linier Berganda  

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.776 .560  8.525 .000 

X1 .082 .013 .355 6.515 .000 

X2 .292 .103 .155 2.843 .005 

X3 .002 .047 .002 .034 .973 

a. Dependent Variable: Y 

 

7. Koefisien Determinasi 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .436
a
 .190 .182 1.29915 

a. Predictors: (Constant), ), X3, X2, X1 

b. Dependent Variable: Y 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

8. Hasil Uji t (Parsial) 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.776 .560  8.525 .000 

X1 .082 .013 .355 6.515 .000 

X2 .292 .103 .155 2.843 .005 

X3 .002 .047 .002 .034 .973 

a. Dependent Variable: Y 

 

9. Hasil Uji F (Simultan) 

ANOVA
a
 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 125.060 3 41.687 24.699 .000
b
 

Residual 533.340 316 1.688   

Total 658.400 319    

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors: (Constant), X3, X2, X1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

Nama    : Munita Inda Lestari 

Tempat/ Tgl. Lahir  : Semarang, 8 Januari 2001 

Jenis Kelamin   : Perempuan  

Agama   : Islam 

Fakultas / Jurusan : Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam / Akuntansi Syariah 

Perguruan Tinggi  : Universitas Islam Negeri Walisongo Semarang  

Alamat   : Wates RT 07 RW 03 Ngaliyan Semarang. 

Email    : munitalestari77@gmail.com 

 

RIWAYAT PENDIDIKAN 

1. RA DARUL ULUM SEMARANG 

2. MI DARUL ULUM SEMARANG 

3. MTs DARUL ULUM SEMARANG 

4. MA DARUL ULUM SEMARANG 

5. UIN WALISONGO SEMARANG 

 

mailto:munitalestari77@gmail.com

