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ABSTRAK 

 Agresivitas Pajak merupakan suatu tindakan perencanaan pajak yang bertujuan untuk 

meminimalkan laba kena pajak baik menggunakan cara yang legal (Tax Avoidance) maupun 

dengan cara ilegal (Tax Evasion). Agresivitas pajak ini berada di grey area (wilayah abu-abu). 

Agresivitas pajak memiliki dampak yang cukup besar terhadap pendapatan negara, dimana pada 

tahun 2019-2021 penerimaan pajak Indonesia mengalami penurunan terutama di sektor 

pertambangan. Fenomena ini dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti struktur modal, 

kepemilikan asing, dan ukuran perusahaan. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh struktur modal, 

kepemilikan asing, dan ukuran perusahaan terhadap agresivitas pajak. Penelitian ini merupakan 

jenis penelitian kuantitatif dengan metode pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive 

sampling dan diperoleh sampel sebanyak 21 perusahaan. Data yang dipakai merupakan data 

sekunder, yaitu laporan keuangan perusahaan pertambangan yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia pada tahun 2021-2023. Proses analisis dan olah data dalam penelitian ini 

menggunakan analisis regresi data panel dengan menggunakan program Eviews 13.  

Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap 

agresivitas pajak, kepemilikan asing berpengaruh positif terhadap agresivitas pajak, dan ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak pada perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia pada tahun 2021-2023. 

 

Kata Kunci : Struktur Modal, Kepemilikan Asing, Ukuran Perusahaan, dan Agresivitas Pajak 
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ABSTRACT 

Tax aggressiveness is a tax planning action that aims to minimize taxable income using 

either legal means (Tax Avoidance) or illegal means (Tax Evasion). This tax aggressiveness is in 

the gray area. Tax aggressiveness has a considerable impact on state revenue, where in 2019-

2021 Indonesia's tax revenue has decreased, especially in the mining sector. This phenomenon 

can be influenced by various factors such as capital structure, foreign ownership, and company 

size. 

This study aims to test and analyze the effect of capital structure, foreign ownership, and 

company size on tax aggressiveness. This research is a type of quantitative research with the 

sampling method used is purposive sampling and obtained a sample of 21 companies. The data 

used is secondary data, namely the financial statements of mining companies listed on the 

Indonesian Sharia Stock Index in 2021-2023. The data analysis and processing process in this 

study used panel data regression analysis using the Eviews 13 program.  

The results of the study indicate that capital structure has a positive effect on tax 

aggressiveness, foreign ownership has a positive effect on tax aggressiveness, and company size 

has no effect on tax aggressiveness in mining companies listed on the Indonesian Sharia Stock 

Index on the Indonesian Sharia Stock Index. 

 

Keywords: Capital Structure, Foreign Ownership, Company Size, and Tax Aggressiveness 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Negara tidak cukup hanya dengan ideologi, kekuatan militer, dan kabinet pemerintahan 

yang kuat. Salah satu modal utama yang diperlukan adalah pajak, yang memiliki 

kemampuan untuk menggerakkan roda pemerintahan. Diambil dari rakyat, kemudian 

dikelola oleh pemerintah untuk memperbaiki kesejahteraan rakyat dan kemajuan negara. 

Hampir semua orang di Indonesia dikenakan pajak, dari tanah, bangunan, dan kendaraan 

mereka sendiri. Perusahaan juga wajib pajak; perusahaan asing dan domestik yang 

beroperasi di Indonesia dikenai pajak.
1 

Salah satu perusahaan yang berkontribusi terbesar pada penerimaan pajak adalah 

industri manufaktur.
2
 Pertambangan adalah salah satu industri manufaktur yang 

berkontribusi besar pada penerimaan pajak karena memiliki nilai tambah yang tinggi dan 

banyak produk yang dapat diekspor ke luar negeri. Nilai tambah yang tinggi ini dapat 

diartikan bahwa sektor pertambangan menghasilkan keuntungan yang besar, sehingga pajak 

yang dibayarkan akan besar pula.
3
 Berdasarkan laporan tahunan DJP tahun 2023 penerimaan 

pajak dari sektor pertambangana di Indonesia pada tahun 2018-2023 mengalami fluktuatif. 

Berikut grafik penerimaan pajak sektor pertambangan Indonesia tahun 2018-2023 

Grafik 1.1 Penerimaan Pajak Sektor Pertambangan Tahun 2018-2023 

 Sumber: Laporan Tahunan DJP 

                                                                 
1 Adibah Yahya, Eva Gandawati Agustin, and Preatmi Nurastuti, „Firm Size, Capital Intensity Dan 

Inventory Intensity Terhadap Agresivitas Pajak‟, Jurnal Eksplorasi Akuntansi, 4.3 (2022), pp. 574–88, 

doi:10.24036/jea.v4i3.615. 

2 Danang Tricahyono and Suparna Wijaya, „Pengaruh Kontribusi Sektor Agrikultur Dan Sektor Industri 

Dalam PDB Terhadap Penerimaan Pajak Di ASEAN Dengan Variabel Populasi Penduduk Urban Sebagai 

Moderasi‟, Akuntansiku, 2.3 (2023), pp. 120–32, doi:10.54957/akuntansiku.v2i3.470. 

3 Enji A Nurhikmat, Mira, Akhmadi, Yulaikah, „Manufaktur Sektor Industri Dasar Dan Kimia Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2018‟, 16.2 (2020), pp. 173–82. 
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Berdasarkan grafik di atas, sektor pertambangan menerima pajak sebesar 155.318,34 

miliar rupiah pada tahun 2018, tetapi mengalami penurunan sebesar 123.308,12 miliar pada 

tahun 2019, penurunan sebesar 69.552,03 miliar pada tahun 2020, penurunan sebesar 

59.210,23 miliar pada tahun 2021, dan kenaikan sebesar 206.964,05 miliar pada tahun 2022. 

Pada tahun 2023 mengalami kenaikan sebesar 236.721,72 miliar rupiah.
4
 Penurunan 

penerimaan pajak ini dapat menjadi indikasi terjadinya agresivitas pajak, karena penurunan 

penerimaan pajak yang cukup besar terjadi meskipun data produksi hasil tambang Indonesia 

dari tahun 2018–2023 terus mengalami peningkatan.
5 

Adanya peningkatan produksi 

tambang Indonesia ini seharusnya akan meningkatkan laba perusahaan dan pajak yang 

diterima pemerintah. Namun dalam kenyataannya penerimaan pajak dari sektor 

pertambangan mengalami fluktuatif.
6 

 

Suatu perusahaan agresif terhadap pajak karena mereka percaya bahwa pengenaan pajak 

atas laba bersihnya cukup memberatkan. Mereka percaya bahwa pengenaan pajak tersebut 

dapat mengurangi laba bersih mereka.
7
 Perspektif ini menjadikan perusahaan melakukan 

peminimalan laba kena pajak atau dikenal dengan agresivitas pajak agar laba yang diperoleh 

perusahaan dapat maksimal.
8
 Agresivitas pajak adalah suatu tindakan yang memiliki tujuan 

guna meminimalkan laba kena pajak perusahaan melalui perencanaan pajak, baik dengan 

cara tax avoidance dan tax evasion.
9
 Agresivitas pajak perusahaan merupakan suatu tindakan 

merekayasa pendapatan kena pajak yang dirancang melalui tindakan perencanaan pajak (tax 

planning) baik menggunakan cara yang legal (tax avoidance) maupun ilegal (tax evasion). 

Semakin banyak celah yang digunakan dan semakin besar atau semakin lama kemungkinan 

                                                                 
4 Direktorat Jenderal Pajak, „Laproan DJP Tahun 2022‟, 2022, p. 212 

<https://pajak.go.id/sites/default/files/2023-12/Laporan Tahunan DJP 2022 - Bahasa.pdf>. 

5 Badan Pusat Statistik Indonesia, „Produksi Barang Tambang Minerba‟, 2024 

<https://www.bps.go.id/id/statistics-table/2/NTA4IzI=/produksi-barang-tambang-mineral.html> [accessed 14 

October 2024]. 

6 Direktorat Jenderal Pajak. 

7 Warno Warno and Ulul Fahmi, „Pengaruh Tax Avoidance Dan Biaya Agensi Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Kualitas Audit Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan Lq45‟, EL Muhasaba Jurnal Akuntansi, 

11.2 (2020), pp. 188–201, doi:10.18860/em.v11i2.9225. 

8 Mega Hemamalini Fournia Gangga and Agus Wahyudin, „Determinan Agresivitas Pajak Pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Consumer Goods Industry Yang Terdaftar Di Bei‟, Kompartemen : Jurnal 

Ilmiah Akuntansi, 20.2 (2023), p. 269, doi:10.30595/kompartemen.v20i2.13683. 

9 Andi Kartika and Ida Nurhayati, „Likuiditas, Leverage, Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Sebagai 

Predictor Agresivitas Pajak (Studi Empiris Perusahaan Manufaktur Subsektor Barang Konsumsi Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2018)‟, 6.3 (2020), pp. 121–29. 
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penghematan yang dilakukan perusahaan maka perusahaan akan dianggap semakin agresif 

terhadap pajak.
10

 

Laporan Tax Justice Network tahun 2020 menyatakan bahwa penghindaran pajak di 

Indonesia diperkirakan mengakibatkan kerugian tahunan sebesar 4,86 milyar dolar AS. Dari 

total tersebut, sebanyak Rp 68,7 triliun, sebagian besar berasal dari penghindaran pajak 

perusahaan di Indonesia, dengan 1,1 triliun tambahan berasal dari penghindaran pajak wajib 

orang pribadi. Perusahaan multinasional biasanya mengalihkan keuntungan mereka ke 

negara bebas pajak, sehingga mereka dapat menyembunyikan jumlah keuntungan yang 

sebenarnya mereka peroleh di negara tempat mereka beroperasi. Hal tersebut menyebabkan 

perusahaan membayar pajak dengan jumlah yang lebih sedikit dari yang seharusnya. 

Sementara untuk wajib pajak orang pribadi yang tegolong orang kaya menyembunyikan aset 

dan pendapatan yang dialihkan di luar negeri maupun diluar jangkauan hukum. Berdasrkan 

laporan tax justice network posisi Indonesia dalam kasus penghindaran pajak yang 

dilakukan wajib pajak badan dan orang pribadi terdapat di peringkat ke empat se-Asia 

setelah China, India, dan Jepang.
11

 

Berdasarkan publikasi Price Water House Coopers (PWC) Indonesia menyebutkan 

bahwa pada tahun 2020 hanya 30% dari 40 perusahaan pertambangan besar yang telah 

melaporkan pajak secara transparan.
12

 Kasus agresivitas pajak pada perusahaan 

pertambangan sudah sering terjadi, salah satunya adalah kasus PT Adaro Energy Indonesia 

Tbk (ADRO) dengan anak perusahaannya yaitu Coaltrade Services Internasional Pte, Ltd 

yang berlokasi di Singapura. Berdasarkan laporan internasional dari Global Witness yang 

dirilis pada 4 Juli 2019 PT Adaro Energy Indonesia Tbk diindikasikan mengalihkan 

pendapatan dan labanya ke anak perusahaannya yaitu Coaltrade Service Internasional yang 

berada di Singapura melalui transfer pricing. PT Adaro Energy Indonesia Tbk sejak tahun 

2009-2017 berhasil membayar pajak US$ 125 juta (RP 1,75 triliun) lebih rendah dari yang 

seharusnya dibayarkan di Indonesia. Manajer Kampanye Perubahan Iklim untuk Global 

                                                                 
10 Zona Atasa Azizah Sabna and Sartika Wulandari, „Analisis Determinan Agresivitas Pajak Pada 

Perusahaan Sektor Industri‟, Akuntansi Dan Manajemen, 16.2 (2021), pp. 123–41, 

doi:10.30630/jam.v16i2.161. 

11 Alex Cobham and others, „The State of Tax Justice 2020 : Tax Justice in the Time of COVID-19‟, Tax 

Justice Network, November, 2020, pp. 1–83 <https://www.taxjustice.net/reports/the-state-of-tax-justice-

2020/>. 

12 Cika Andy, „Perusahaan Pertambangan Dengan Peringkat ESG Yang Lebih Tinggi Akan Mengungguli 

Pasar‟, PWC, 2021 <https://www.pwc.com/id/en/media-centre/press-release/2021/indonesian/perusahaan-

pertambangan-dengan-peringkat-esg-yang-lebih-tinggi-akan-mengungguli-pasar.html> [accessed 27 November 

2024]. 



4 

 

Witness, Stuart McWilliam ikut menambahkan hampir US$ 14 juta pertahun pemasukan 

Indonesia berkurang karena tindakan PT Adaro Energy Indonesia Tbk yang mana 

pemasukan tersebut seharusnya dapat dimanfaatkan untuk kepentingan umum.
13 

 

Selain kasus PT Adaro Energy Indonesia Tbk, PT ANTM Tbk pada tahun 2021 

terindikasi melakukan penggelapan pajak sebesar Rp 47,1 triliun dari kegiatan impor emas. 

Seharusnya PT ANTM Tbk dikenai tarif 5% dari bea masuk, namun PT ANTM hanya 

dikenai tarif 0% untuk bea masuk.
14 

Berdasarkan kasus tersebut membuktikan bahwa praktik 

agresivitas pajak di Indonesia sudah sering terjadi dan dilakukan oleh berbagai sektor 

perusahaan. Dimana tindakan agresivitas pajak ini sangat merugikan negara karena 

mengurangi kemampuan negara untuk memanfaatkan pendapatan pajak bagi kemakmuran 

dan kesejahteraan bangsa.
15

 

Struktur modal adalah salah satu dari banyak variabel yang dapat memengaruhi 

tindakan agresif terhadap pajak. Sangat penting bagi perusahaan untuk memiliki struktur 

modal, yang menunjukkan keadaan keuangan perusahaan berdasarkan perbandingan hutang 

dan modal sendiri. Memiliki struktur modal yang seimbang antara hutang dan modal sendiri 

dianggap penting untuk mengoptimalkan kinerja dan keuntungan perusahaan karena ini 

dapat mengurangi biaya modal dan meningkatkan kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan lebih banyak uang. Laporan keuangan perusahaan pertambangan yang masuk 

IDX80 dan terdaftar di ISSI dari tahun 2021-2023 menunjukkan bahwa modal dan hutang 

perusahaan lebih besar dari tahun 2021-2023. Grafik laporan jumlah modal dan hutang 

perusahaan ISSI yang masuk IDX80 di tahun 2021-2023 

 

 

 

                                                                 
13 Global Witness, „Adaro Terindikasi Pindahkan Ratusan Juta Dolar AS Ke Jaringan Perusahaan Luar 

Negeri Untuk Menekan Pajak‟, 4 Juli 2019, 2019 <https://www.globalwitness.org/en/press-releases/adaro-

terindikasi-pindahkan-ratusan-juta-dolar-ke-jaringan-perusahaan-luar-negeri-untuk-menekan-pajak/> [accessed 

2 September 2024]. 

14 Dwi Andhika, „PT Antam Diduga Pernah Hindari Pajak Impor Emas Yang Didatangkan Dari Hong 

Kong Melalui Singapura, Begini Modusnya‟, TEMPO, 2024 <https://www.tempo.co/hukum/pt-antam-diduga-

pernah-hindari-pajak-impor-emas-yang-didatangkan-dari-hong-kong-melalui-singapura-begini-modusnya-

52735> [accessed 3 January 2025]. 

15 Josua Tommy Parningotan Manurung, „Praktik Penghindaran Pajak Di Indonesia‟, DJP, 2020 

<https://www.pajak.go.id/id/artikel/praktik-penghindaran-pajak-di-indonesia> [accessed 3 December 2024]. 
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Grafik 1.2 Modal dan Hutang Perusahaan Pertambangan ISSI yang masuk IDX80 

Tahun 2021-2023 

Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 

Berdasarkan grafik diatas perusahaan pertambangan yang masuk IDX80 dan terdaftar di 

ISSI dari tahun 2021–2023 memiliki hutang yang lebih besar daripada modalnya, seperti 

yang ditunjukkan pada grafik di atas. Hutang mereka pada tahun 2021 sebesar 18.393 miliar 

dolar AS, sedangkan modal mereka sebesar 16.516 miliar dolar AS. Hutang mereka pada 

tahun 2022 sebesar 23.941 miliar dolar AS, sedangkan modal mereka sebesar 20.192 miliar 

dolar AS. Hutang yang tinggi ini dapat menjadi faktor bagi perusahaan untuk melakukan 

agresivitas pajak. Hutang dapat mengurangi beban pajak perusahaan karena laba yang 

diperoleh perusahaan akan berkurang untuk memenuhi kewajiban perusahaan dalam 

membayar hutang.
16

 

 Berdasarkan dari penelitian sebelumnya oleh Windi Anisah dan Enan Trivansyah 

Sastri.
17

 Fitri Dwi Rachmawati dan Cris Kuntadi Rachmat Pramukty.
18

 Ahmad Junaidi, Ririn 

Harini, Rina Yuniarti dan Ahmad Sumarlan,
19

 hasil penelitian menunjukan bahwa struktur 

                                                                 
16 Windi Anisah and Enan Trivansyah Sastri, „Pengaruh Struktur Modal, Likuiditas Dan Kepemilikan 

Institusional Terhadap Agresivitas Pajak‟, AKUA: Jurnal Akuntansi Dan Keuangan, 2.4 (2023), pp. 261–69, 

doi:10.54259/akua.v2i4.1940. 

17 Ibid. 

18 Fitri Dwi Rachmawati, Cris Kuntadi, and Rachmat Pramukty, „Ukuran Perusahaan, Transaksi 

Hubungan Istimewa, Dan Struktur Modal Perusahaan Terhadap Agresivitas Penerimaan Pajak Pada 

Perusahaan Property & Real Estate Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2021‟, SENTRI: 

Jurnal Riset Ilmiah, 2.8 (2023), pp. 3170–82, doi:10.55681/sentri.v2i8.1351. 

19 Ahmad Junaidi and others, „Struktur Modal Dan Kepemilikkan Asing Terhadap Agresivitas Pajak 

Perusahaan Manufaktur Di Indonesia‟, Entrepreneurship Bisnis Manajemen Akuntansi (E-BISMA), 4.1 (2023), 

pp. 176–82, doi:10.37631/ebisma.v4i1.925. 
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modal berpengaruh terhadap agresivitas pajak. Namun menurut penelitian yang dilakukan 

oleh Muhamad Rizal Fauzy dan Yeni Cahyani.
20 

Made Astrela Widani, I Nyoman Kusuma 

Adnyana Mahaputra dan I Made Sudiartana,
21

 hasil penelitian menunjukan bahwa struktur 

modal tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak. 

Faktor lainnya yang mempengaruhi agresivitas pajak yaitu kepemilikan asing. 

Kepemilikan asing merupakan kepemilikan saham yang dimiliki oleh investor asing karena 

warga negara asing tersebut menanamkan modalnya pada perusahaan ataupun mendirikan 

perusahaannya di dalam negeri.
22

 Perusahaan yang baik adalah perusahaan yang jumlah 

kepemilikan asingnya sedikit. Berdasarkan laporan keuangan perusahaan pertambangan 

yang masuk IDX80 dan terdaftar di ISSI menunjukan bahwa saham perusahaan 

pertambangan lebih banyak dikuasai oleh pihak asing. Berikut grafik kepemilikan asing dan 

kepemilikan lokal saham perusahaan pertambangan ISSI yang masuk IDX80 tahun 2021-

2023 

Grafik 1. 3 Kepemilkan Asing dan Kepemilikan Lokal Saham Pertambangan ISSI yang 

masuk IDX80 Tahun 2021-2023 

Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 

                                                                 
20 Muhamad Rizal Fauzy and Yenni Cahyani, „Pengaruh Intensitas Modal, Struktur Modal Dan 

Komisaris Independen Terhadap Agresivitas Pajak (Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Property / Real 

Estate Yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2018 - 2022)‟, Prosiding Pekan Ilmiah Mahasiswa (Pim), 3.2 

(2023), pp. 209–2019. 

21 Made Astrela Widani, I Nyoman Kusuma Adnyana Mahaputra, and I Made Sudiarta, „Pengaruh 

Struktur Modal, Capital Intensity, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Pajak Penghasilan Pada Perusahaan 

Manufaktur.‟, Jurnal Universitas Mahasaraswti Denpasar, 1.1 (2021), pp. 334–49. 

22 Vivin Istiqomah Mardianti and Lilis Ardini, „Pengaruh Tanggung Jawab Sosial Perusahaan, 

Profitabilitas, Kepemilikan Asing, Dan Intensitas Modal Terhadap Penghindaran Pajak‟, Jurnal Ilmu Dan Riset 

Akuntansi, 9.4 (2020), pp. 1–24. 
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Menurut grafik di atas, saham perusahaan pertambangan yang masuk ke IDX80 dan 

terdaftar di ISSI dari tahun 2021 hingga 2023 lebih banyak dimiliki oleh pihak asing 

daripada pihak lokal. Saham pihak asing pada tahun 2021 sebesar 46,09%, sedangkan saham 

pihak lokal sebesar 16,38%. Pada tahun 2022, saham pihak asing turun sebesar 36,58%, 

sedangkan saham pihak lokal naik sebesar 19,17%. Pada tahun 2023, saham pihak asing 

naik sebesar 46,09%, sedangkan saham pihak lokal Dari data tersebut membuktikan bahwa 

pihak asing masih mengusai sektor pertambangan Indonesia. Masih banyaknya pihak asing 

yang mengusai sektor pertambangan Indonesia ini dapat menjadi faktor bagi perusahaan 

untuk melakukan tindakan agresivitas pajak. Pihak asing akan berusaha memaksimalkan 

keuntungan dari penanaman modalnya dengan mengurangi beban pajak perusahaan.
23

 

Berdasarkan dari penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Ahmad Junaidi, Ririn 

Harini, Rina Yuniarti dan Ahmad Sumarlan.
24

 Dania Fahira Suhana dan Kurnia.
25

 Feri 

Tristiawan dan Shofiatul Mila,
26

 hasil penelitian menunjukan bahwa kepemilikan asing 

berpengaruh terhadap agresivitas pajak. Namun menurut penelitian yang dilakukan oleh Dwi 

Nur Fitriani, Syahril Djaddang dan Suyanto.
27

 Asa Idilla Latifah, Nidia Anggreni Das dan 

Witra Maison.
28

 Siti Maisaroh, Heru Tjaraka dan Alfa Rahmiati, dan Aristha Purwathari 

Sawitri,
29

 hasil penelitian menunjukan bahwa kepemilikan asing tidak berpengaruh terhadap 

agresivitas pajak. 

Faktor lainnya yang dapat mempengaruhi agresivitas pajak yaitu ukuran perusahaan. 

Ukuran perusahaan merupakan suatu perbandingan yang menyatakan besar atau kecilnya 

                                                                 
23 Junaidi and others. 

24 Junaidi and others. 

25 Dania Fahira Suhana Kurnia, „Pengaruh Konservatisme Akuntansi, Derivatif Keuangan, Kepemilikan 

Asing Dan Kepemilikan Publik Terhadap Agresivitas Pajak‟, Jurnal Akuntansi Keuangan Dan Bisnis, 14.2 

(2021), pp. 310–19 <https://jurnal.pcr.ac.id/index.php/jkt/>. 

26 and Shofiatul Mila Tristiawan, Feri, „Pengaruh Corporate Social Responsibility, Ukuran Perusahaan, 

Leverage, Kepemilikan Asing, Kepemilikan Publik, Dan Profitabilitas Terhadap Agresivitas Pajak Pada 

Perusahaan Sektor Pertambangan‟, Journal Economic Insights, 3.1 (2024), pp. 79–93, 

doi:10.51792/jei.v3i1.102. 

27 Dwi Nur Fitriani, Syahril Djaddang, and Suyanto, „PENGARUH TRANSFER PRICING, 

KEPEMILIKAN ASING, KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL TERHADAP AGRESIVITAS PAJAK 

DENGAN CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY SEBAGAI VARIABEL MODERASI‟, Modul 

Biokimia Materi Metabolisme Lemak, Daur Asam Sitrat, Fosforilasi Oksidatif Dan Jalur Pentosa Fosfat, 3.2 

(2021), p. 6. 

28 Asa Idilla Latifah, Nidia Anggreni Das, and Witra Maison, „Pengaruh Kepemilikan Institusional Dan 

Kepemilikan Asing Terhadap Agresivitas Pajak Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar Dan Kimia 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2022‟, Jurnal Bina Bangsa Ekonomika, 17.2 (2024), pp. 

1113–24. 

29 Siti Maisaroh, Heru Tjaraka, and Alfa Rahmiati, „Dominasi Asing Dalam Agresivitas Pajak Di 

Indonesia‟, Owner, 8.2 (2024), pp. 1539–48, doi:10.33395/owner.v8i2.1991. 
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usaha yang dilakukan oleh suatu organisasi atau perusahaan.
30

 Perbandingan besar kecilnya 

usaha yang dilakukan perusahaan ini dapat dilihat dari total aset yang dimiliki. Perusahaan 

yang baik adalah perusahaan yang pertumbuhan asetnya mengalami peningkatan setiap 

tahun. Namun berdasarkan laporan keuangan perusahaan pertambangan yang masuk IDX80 

dan terdafatar di ISSI tahun 2021-2023 pertumbuhan aset perusahaan pertambangan 

mengalami fluktuatif. Berikut grafik pertumbuhan aset perusahaan pertambangan ISSI yang 

masuk IDX80 tahun 2021-2023 

Grafik 1.4 Pertumbuhan Aset Pertambangan ISSI yang masuk IDX80 tahun 2021-2023 

 Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 

Grafik diatas menunjukan bahwa pertumbuhan aset yang dimiliki perusahaan 

pertambangan IDX80 dan terdaftar di ISSI tahun 2021-2023 mengalami fluktuatif. Pada 

tahun 2021 pertumbuhan aset yang dimiliki perusahaan pertambangan sebesar 0,29%. Tahun 

2022 pertumbuhan aset yang dimiliki perusahaan pertambangan naik sebesar 0,35%. Tahun 

2023 aset yang dimiliki perusahaan pertambangan turun sebesar 0,07%. Ukuran perusahaan 

dapat menjadi salah satu faktor bagi perusahaan untuk melakukan agresivitas pajak karena 

semakin besar ukuran perusahaan akan meningkatkan laba dan beban pajak perusahaan, 

begitupun sebaliknya semakin kecil ukuran perusahaan maka laba dan beban pajak 

perusahaan akan kecil. 

Berdasrkan dari penelitian sebelumnya oleh Anissa Amalia Mulya dan Desy 

Anggraeni.
31

 Fitri Dwi Rachmawati, Cris Kuntadi dan Rachmat Pramukty.
32

 Feri Tristiawan 

                                                                 
30 Ratih Partiwi and Herawati Herawati, „Pengaruh Kepemilikan Institusional, Leverage Dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Kinerja Perusahaan‟, Jurnal Kajian Akuntansi Dan Auditing, 17.1 (2022), pp. 29–38, 

doi:10.37301/jkaa.v17i1.76. 

31 Anissa Amalia Mulya and Desy Anggraeni, „Ukuran Perusahaan, Capital Intensity, Pendanaan Aset 

Dan Profitabilitas Sebagai Determinan Faktor Agresivitas Pajak‟, Owner, 6.4 (2022), pp. 4263–71, 

doi:10.33395/owner.v6i4.1152. 

32 Rachmawati, Kuntadi, and Pramukty. 
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dan Shofiatul Mila,
33

 hasil penelitian menunjukan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 

terhadap agresivitas pajak. Namun menurut penelitian yang dilakukan oleh Eko Hadi 

Siswanto dan Chadijah Nurwati.
34

 Emi Masyitah, Eka Purnama Sari, Anggraini Syahputra 

dan Julyanthry,
35

 hasil penelitian menunjukan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap agresivitas pajak. 

Berdasrkan fenomena dan perbedaan hasil penelitian sebelumnya, peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian terkait struktutur modal, kepemilikan asing, dan ukuran perusahaan 

terhadap agresivitas pajak. Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian yang 

dilakukan oleh Ahmad Junaidi, Ririn Harini, Rina Yuniarti, dan Ahmad Sumarlan yang 

meneliti tentang struktur modal dan kepemilikan asing terhadap agresivitas pajak perusahaan 

manufaktur di Indonesia. Persamaan dari penelitian ini adalah penggunaan variabel yang ada 

serta penggunaan metode yang digunakan. Sedangkan untuk perbedaannya adalah 

dipenambahan variabel independen yang digunakan yaitu ukuran perusahaan. Hal ini 

ditambahkan karena peneliti hendak menganalisis berpengaruh atau tidaknya ukuran 

perusahaan terhadap agresivitas pajak. Sedangkan objek penelitian ini ialah perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2021-2023.  

Alasan dilakukannya penelitian di perusahaan pertambangan karena jika dilihat dari 

laporan tahunan DJP penerimaan pajak dari pertambangan pada tahun 2018-2023 

mengalami fluktuatif. Bersumber uraian diatas, peneliti tertarik dalam menyelenggarakan 

penelitian dan mengkaji struktur modal, kepemilkan asing, ukuran perusahaan, dan 

agresivitas pajak dengan studi kasus pada perusahaan manufaktur sektor pertambangan yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 2021-2023 dengan judul “Pengaruh 

Struktur Modal, Kepemilikan Asing, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Agresivitas Pajak 

(Studi Kasus Pada Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar Di Indeks Saham Syariah 

Indonesia Tahun 2021-2023)”. 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Apakah struktur modal berpengaruh positif terhadap agresivitas pajak? 

2. Apakah kepemilkan asing berpengaruh positif terhadap agresivitas pajak? 

3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap agresivitas pajak? 
                                                                 

33 Tristiawan, Feri. 

34 Eko Siswanto, „Pengaruh Ukuran Perusahaan , Kepemilikan Institusional Dan Intensitas Modal 

Terhadap Agresivitas Pajak‟, 14.April (2021), pp. 26–38. 

35 Ni Luh Putu Puspita Dewi and Anak Agung Ngurah Eddy Supriyadinata Gorda, „Jurnal Akuntansi Dan 

Pajak‟, Jurnal Akuntansi Dan Pajak, 22.22 (2022), pp. 1–13. 
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1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.3.1 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh positif struktur modal terhadap agresivitas pajak 

2. Untuk mengetahui pengaruh positif kepemilkan asing terhadap agresivitas pajak 

3. Untuk mengetahui pengaruh positif ukuran perusahaan terhadap agresivitas pajak 

1.3.2 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

a. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi 

perkembangan konsep mengenai struktur modal, kepemilikan asing dan 

ukuran perusahaan terhadap agresivitas pajak. 

b. Hasil penelitian ini diharapkan kedepannya mampu menjadi salah satu 

acuan untuk penelitian berikutnya yang serupa. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

informasi, masukan, kritikan dan saran mengenai tindakan agresivitas 

pajak. 

b. Bagi pemerintah, hasil penelitian ini dapat memberikan informasi 

mengenai tindakan agresivitas pajak di perusahaan. Sehingga pemerintah 

dapat membuat kebijakan atau sistem perpajakan yang lebih baik. 

c. Bagi masyarakat, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

informasi kepada masyarakat agar mengetahui dan memahami tentang 

agresivitas pajak. 

d. Bagi peneliti dan pembaca, hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai 

penambah wawasan mengenai agresivitas pajak. 

1.4 Sistematika Penelitian 

Sistematika penulisan atau gambaran penulisan penelitian yang digunakan peneliti dalam 

penyususnan penelitian ini adalah: 

BAB 1 PENDAHULUAN 

Pada bab ini terdiri dari latar belakang, rumusan masalah, tujuan penelitian, 

manfaat penelitian dan sistematika penelitian yang berisi rincian dari setiap 

bab yang ada dalam penelitian ini. 
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BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Pada bab ini berisi penjelasan secara rinci landasan teori, penelitian 

terdahulu, kerangka berpikir, hubungan antar variable yang digunakan serta 

hipotesis yang akan diajukan dalam penelitian ini. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Pada bab ini berisi jenis penelitian dan sumber data yang digunakan, 

populasi dan sampel, teknik pengumpulan data, definisi operasional variable, 

dan analisis data. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini berisi deskripsi dari objek penelitian selama periode 

pengamatan, statistic deskriptif seluruh variable, hasil analisis data serta 

interpretasi hasil yang akan memberikan gambaran dari hasil penelitian. 

BAB V PENUTUP 

Pada bab ini berisi kesimpulan atas hasil penelitian yang dilakukan serta 

analisisnya dan saran untuk penelitian selanjutnya. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Teori Trade off 

Teori trade off pertama kali muncul pada tahun 1958 oleh Franco Modigliani dan 

Merton Miller. Menurut penelitian Modigliani dan Miller, struktur modal perusahaan 

tidak memengaruhi nilai perusahaan ketika kondisi pasar sempurna, tanpa pajak, biaya 

kebangkrutan, atau asimetri informasi. Namun, pada tahun 1963, mereka memperbarui 

teori ini dengan menambahkan manfaat pajak dari utang, yang merupakan inti dari teori 

trade off. Manfaat pajak dari utang adalah penghematan pajak yang diterima perusahaan 

karena bunga utang dapat dikurangkan dari penghasilan kena pajak. Dalam proses 

pengembangan teori ini, keuntungan dari penggunaan utang harus diimbangi dengan 

risiko peningkatan biaya kebangkrutan. Dapat disimpulkan bahwa teori trade off 

menjelaskan adanya keseimbangan antara manfaat dan risiko dari penggunaan utang 

dalam struktur modal perusahaan. Konsep ini menjadi dasar penting dalam teori 

keuangan modern.
36 

Dengan mempertimbangkan keuntungan pajak dari utang dan risiko kebangkrutan, 

perusahaan harus menentukan struktur modal yang ideal, menurut teori trade off. Ketika 

perusahaan meningkatkan utang, mereka dapat memanfaatkan tax shield untuk 

mengurangi beban pajak, yang pada akhirnya meningkatkan nilai perusahaan. Namun, 

penggunaan utang yang berlebihan dapat meningkatkan kemungkinan kebangkrutan 

karena perusahaan harus memenuhi kewajiban pembayaran bunga secara rutin. Biaya 

kebangkrutan ini meliputi biaya langsung, seperti biaya hukum, serta biaya tidak 

langsung, seperti hilangnya kepercayaan investor. Oleh karena itu, perusahaan perlu 

mencari titik keseimbangan di mana manfaat pajak dari utang sama besar dengan biaya 

tambahan akibat risiko kebangkrutan. Titik ini disebut sebagai struktur modal optimal. 

Dalam praktiknya, mencapai keseimbangan ini menjadi tantangan karena banyak faktor 

eksternal yang memengaruhi keputusan perusahaan.
37 

Pada tingkat praktis, teori trade off digunakan untuk menganalisis kebijakan 

keuangan perusahaan, terutama yang berkaitan dengan keputusan pendanaan. Manajer 

                                                                 
36 Diana Puspitasari, Irma and Dina Widhi Rachamawati, „Manajemen Keuangan‟, Nuta Media, 

Yogyakarta, 19, 2021, pp. 1–105. 

37 Ibid. 
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keuangan menggunakan teori ini untuk menentukan berapa banyak utang yang ideal 

untuk portofolio struktur modal perusahaan. Selain itu, teori ini juga membantu dalam 

memutuskan apakah perusahaan sebaiknya menggunakan ekuitas atau utang tambahan 

untuk membiayai investasi baru. Keputusan ini harus mempertimbangkan faktor seperti 

suku bunga, tingkat pajak, dan stabilitas pendapatan perusahaan. Misalnya, perusahaan 

dengan pendapatan yang stabil cenderung lebih nyaman mengambil utang karena risiko 

gagal bayar lebih kecil. Sebaliknya, perusahaan dengan pendapatan yang fluktuatif 

mungkin lebih berhati-hati dalam menggunakan utang untuk menghindari tekanan 

finansial. Dengan demikian, teori trade off memberikan kerangka kerja yang jelas untuk 

pengambilan keputusan strategis dalam struktur modal.
38 

Meskipun teori trade off memberikan garis besar yang jelas, penerapan praktiknya 

seringkali sulit. Ada ketidakpastian dalam memperkirakan manfaat dan biaya dari 

berbagai pilihan pendanaan. Selain itu, meskipun teori ini menganggap semua 

keputusan dibuat secara rasional, faktanya adalah bahwa faktor emosional dan 

preferensi manajer juga berpengaruh pada pengambilan keputusan. Selaiin itui, hail-hail 

ya ing daitaing dairi luiair, seperti keaidaiain paisair, peruibaihain dailaim uindaing-uindaing, dain 

pergeserain dailaim aiktivitais induistri, daipait menggainggui keseimbaingain ideail. Oleh 

kairenai itui, meskipuin teori traide off memberi daisair yaing kuiait, peruisaihaiain maisih perlui 

melaikuikain peruibaihain yaing sesuiaii dengain situiaisi khuisuis merekai. Dengain ainailisis yaing 

mendailaim dain daitai ya ing aikuirait, teori ini daipait menjaidi ailait ya ing saingait berguinai uintu ik 

mencaipaii keberlainjuitain keuiaingain. Dailaim keraingkai ekonomi modern, teori traide off 

tetaip relevain sebaigaii painduiain uintu ik memaihaimi kompleksitais kepuituisain keuiaingain 

peruisaihaiain.
39 

2.1.2 Teori Keagenan (Agency Theory) 

Teori ini dikemuikaikain oleh Michaiel C. Jensen dain Williaim H. Meckling paida i 

taihuin 1976 yaing menyebuitkain baihwai mainaijemen meruipaikain aigent dairi pemegaing 

saihaim, sedaingkain pemegaing saihaim aidailaih principail sebaigaii pemilik peruisaihaiain. Paira i 

pemegaing saihaim berhairaip aigent aikain bertindaik aitais kepentingain merekai sehingga i 

mendelegaisikain wewenaing kepaidai aigent. Mainaijemen meruipaikain pihaik yaing dikontraik 

oleh pemegaing saihaim uintuik bekerjai demi kepentingain pemegaing saihaim. UIntuik itui 

mainaijemen diberikain sebaigiain kekuiaisaiain uintuik membuiait kepuituisain baigi kepentingain 

                                                                 
38 Ely Siswanto, Buku Ajar MANAJEMEN KEUANGAN DASAR, 2021. 

39 Ibid. 
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terbaiik pemegaing saihaim. Oleh kairenai itui, mainaijemen waijib bertaingguingjaiwaib aitais 

semuiai uipaiyainyai kepaidai pemegaing saihaim.
40

 Teori keaigenain dilaindaisi oleh tigai aisuimsi, 

ya iitui aisuimsi sifait daisair mainuisiai, aisuimsi keorgainisaisiain, dain aisuimsi informaisi. AIsuimsi 

daisair sifait mainuisiai aidailaih mainuisiai sering mementingkain diri sendiri, memiliki 

pemikirain ya ing kuiraing mengenaii persepsi maisai depain, dain mainuisiai lebih senaing 

menghindairi risiko. AIsuimsi keorgainisaisiain ya iitui konflik yaing terjaidi aintair ainggota i 

orgainisaisi dain aidainyai aisimetri informaisi aintairai mainaijer dain pemilik. AIsuimsi informaisi 

aidailaih informaisi diainggaip komoditi yaing daipait diperjuiail belikain.
41

 

Semuiai oraing taihui baihwai mainaijer dain pemilik menguitaimaikain kepentingain maising-

maising kairenai aisuimsi sifait daisair mainuisiai. Pemilik melaikuikain kontraik dengain tuijuiain 

mendaipaitkain keuintuingain yaing teruis meningkait. Mainaijer termotivaisi uintu ik 

mendaipaitkain dainai investaisi, pinjaimain, dain kontraik kompensaisi. Oleh kairenai itui, 

pemilik dain mainaijer memiliki duiai kepentingain yaing berbedai. AIgency problems aidailaih 

pemaisailaihain yaing timbuil aikibait dairi perbedaiain kepentingain aintairai aigent dain principa il. 

AIsimetri informaisi menjaidi sailaih saitui penyebaib dairi aigency problems. AIsimetri 

infomaisi aidailaih ketidaik seimbaingain informaisi yaing dimiliki oleh aigent dain principa il, 

ketikai principail hainyai mengetaihuii sedikit informaisi mengenaii peruisaihaiain dain kinerja i 

mainaijemen, sedaingkain mainaijer mengetaihuii lebih bainya ik informaisi mengena ii 

lingkuingain peruisaihaiain, kaipaisitais diri, dain kondisi peruisaihaiain. Oleh kairenai itui 

principail hairu is menciptaikain sistem ya ing daipait mengaiwaisi kinerjai mainaijer aigair sesu iaii 

dengain hairaipainnyai. Kegiaitain ini melipuiti biaiyai monitoring aigen, penciptaiain sistem 

informaisi aiku intainsi, dain laiinnyai. AIktivitais ini disebuit dengain aigency cost.
42

 

AIgency Theory dailaim islaim daipait dicerminkain dairi AIl Quir‟ain Suirait AIl-AInfail aiyait 

27 
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40 Putri Ramalia Yusmir and Erly Mulyani, „Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan 

Institusional, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kinerja Perusahaan‟, Jurnal Eksplorasi Akuntansi, 6.2 

(2024), pp. 842–60 <http://jea.ppj.unp.ac.id/index.php/jea/article/view/1514>. 

41 Muhammad Rivki and others, Manajemen Keuangan Teori Dan Aplikasi, 2021. 

42 AnggraeniMariska Dewi, „Agency Theory Dalam Persperktif Islam‟, Jhi, 9.2 (2011), pp. 1–13. 
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AIrtinyai: “Waihaii oraing-oraing yaing berimain, jaingainlaih kaimui mengkhiainaiti AIllaih 

dain Raisuil sertai jaingainlaih kaimui mengkhiainaiti aimainait yaing dipercaiyaikain kepaidaimui, 

sedaingkain kaimui mengetaihuii.”
43

 

Aiya it tersebuit menjelaiskain baihwai AIllaih menyaimpaiikain seruiain keempait baigi oraing-

oraing berimain: "Jaingainlaih kailiain menghiainaiti AIllaih dengain meninggailkain kewaijibain 

dain perintaih-perintaih ya ing telaih dibebainkain kepaidai kailiain, sertai melainggair lairaingain-

lairaingain ya ing tidaik boleh kailiain dekaiti; dain jaingainlaih kailiain menghiainaiti Raisuiluillaih 

dengain meninggailkain suinnaih-suinnaihnyai, menyelisihi perintaihnyai, dain melainggair 

lairaingainnya i; sertai jaingainlaih kailiain menghiainaiti aimainaih yaing telaih diberikain kepaida i 

kailiain dengain menyebair raihaisiai di aintairai kailiain, melainggair perjainjiain yaing telaih kailiain 

buiait, mengingkairi bairaing titipain yaing dititipkain oraing laiin kepaidai kailiain, dain 

melailaiikain haik-haik maiteriil oraing laiin yaing waijib kailiain jaigai. Paidaihail kailiain telaih 

mengetaihuii aikibait buiruik dairi menghiainaiti AIllaih dain raisuil-Nyai sertai aimainait yaing telaih 

diseraihkain kepaidai kailiain.”
44

 

AIya it tersebuit secairai uimuim memiliki keterkaiitain dengain aigency theory. Hail 

tersebuit dijelaiskain dailaim pengertiain aiyait tersebuit yaing menjelaiskain baihwai kitai hairu is 

menjaigai aimainaih yaing diberikain kepaidai kitai. Seoraing mainaijer (aigent) telaih 

diaimainaihkain tuigais aitaiui taingguingjaiwaib oleh pemilik peru isaihaiain (principail) uintu ik 

mengelolai peruisaihaiain. Oleh kairenai itui, seoraing mainaijer (aigent) hairuis melaiksainaikain 

dain menjaigai aimainaih tersebuit dengain baiik. Seoraing mainaijer (aigent) hairu is 

mempertaingguingjaiwaibkain aipai ya ing telaih diaimainaihkainnyai kepaidai oraing yaing berhaik 

menerimai pertaingguingjaiwaibain tersebuit. 

Menuiruit teori ini, aigresivitais paijaik, sailaih saitui vairiaibel dependen, berkorelaisi saitu i 

saimai laiin. AIdainyai konflik kepentingain yaing dimuilaii dengain aisimetri informaisi 

menyebaibkain praiktik paijaik yaing aigresif. Teori keagenan muincuil ketikai mainaijemen, 

aitaiui aigen, beruisaihai menekain paijaik rendaih dengain menghindairi penghindairain paijaik 

uintuik meningkaitkain nilaii peruisaihaiain. Di sisi laiin, fiskuis, aitaiui prinsipail, tidaik 

menginginkain penghindairain paijaik kairenai diainggaip meruigikain negairai. Fiskuis berhairaip 

aidainyai pemu inguitain paijaik ya ing besair, sementairai dairi pihaik mainaijemen berpaindaingain 

baihwai peruisaihaiain hairuis menghaisilkain laibai ya ing cuikuip signifikain dengain bebain paijaik 

                                                                 
43 NU Online, „Surat Al-Anfal Ayat 27: Arab, Latin, Terjemah Dan Tafsir Lengkap‟ 

<https://quran.nu.or.id/al-anfal/27> [accessed 23 September 2024]. 

44 TafsirWeb, „Surat Al-Anfal Ayat 27 Arab, Latin, Terjemah Dan Tafsir‟ 

<https://tafsirweb.com/2893-surat-al-anfal-ayat-27.html> [accessed 23 September 2024]. 
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ya ing rendaih. Duiai suiduit paindaing yaing berbedai ini menyebaibkain konflik aintair fisku is 

sebaigaii pemuinguit paijaik dengain pihaik mainaijemen peruisaihaiain sebaigaii pembaiya ir 

paijaik.
45

 

Berdaisairkain teori keaigenain kepemilikain aising paidai peruisaihaiain aikain berdaimpaik 

paidai timbuilnyai permaisailaihain keaigenain (aigency problem) aintairai pihaik aising dain 

mainaijemen dimainai permaisailaihain tersebuit timbuil kairenai perbedaiain kepentingain aintairai 

keduiai belaih pihaik. Jikai pihaik aising sebaigaii pemegaing saihaim maiyoritais, maika i 

pemegaing saihaim aising daipait memberikain tekainain terhaidaip mainaijemen dailaim 

membuiait kebijaikain peruisaihaiain uintu ik memperkecil pengelu iairain dengain tuijuiain uintuik 

maimaiksimailkain laibai peruisaihaiain ya ing menjuiruis paidai pengu iraingain taingguingain paijaik. 

Sementairai mainaijemen tidaik menginginkain jikai kebijaikain peruisaihaiain daipait meruigikain 

pihaik laiin. Adanya tingkait kepemilikain aising dain tekainain ya ing besair menyebaibkain 

mainaijemen peruisaihaiain aikain bertindaik aigresif terhaidaip paijaik kairenai mainaijemen 

menjailainkain kebijaikain yaing ditetaipkain oleh pihaik aising.
46

 

Berdaisairkain aigency theory uikuirain peruisaihaiain aikain berdaimpaik paidai timbuilnya i 

permaisailaihain keaigenain (aigency problem) aintairai pemegaing saihaim dengain mainaijemen 

dimainai permaisailaihain tersebuit timbuil kairenai perbedaiain kepentingain aintairai keduiai belaih 

pihaik. Semaikin besair uikuirain suiaitui peruisaihaiain menaindaikain aiset yaing dimiliki 

peruisaihaiain tersebuit juigai besair dain cenderuing lebih maimpui dain lebih staibil uintu ik 

menghaisilkain laibai kairenai tingkait produiksi ya ing dihaisilkain juigai besair dibaindingkain 

dengain peruisaihaiain kecil. Maikai semaikin besair uikuirain peruisaihaiain semaikin tinggi juiga i 

aiktivitais aigresivitais paijaik di suiaitui peruisaihaiain tersebuit ya ing disebaibkain kairenai denga in 

juimlaih totail aiset ya ing cenderuing relaitif lebih maimpui dain lebih staibil dailaim 

menghaisilkain laibai. Sedaingkain baigi pemegaing saihaim hail tersebuit daipait meruigikain 

peruisaihaiain kairenai semaikin besair peruisaihaiain aikain menjaidi perhaitiain puiblik. Sehingga i 

segailai aiktivitais yaing dilaikuikain peru isaihaiain aikain diaimaiti dain muidaih diketaihuii oleh 

puiblik. Jikai peruisaihaiain tersebuit terindikaisi melaikuikain pelainggairain huikuim maikai 

pemegaing saihaim aikain diruigikain.
47

 

                                                                 
45 Fauzy and Yenni Cahyani. 

46 Tristiawan, Feri. 

47 Ibid. 
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2.1.3 Struktur Modal 

Struiktuir meruijuik kepaidai sesuiaitui ya ing disuisuin aitaiui dibainguin dengain polai tertentui. 

Jaidi struiktuir modail (caipitail struictuire) bermaiknai pengaituirain modail peruisaihaiain dairi 

berbaigaii suimber sehinggai dainai jaingkai painjaing ya ing dibu ituihkain peruisaihaiain daipait 

mendaitaingkain mainfaiait yaing optimail. Struiktuir modail meruipaikain proporsi aitaiui 

kombinaisi dairi modail saihaim, baiik saihaim biaisai maiuipuin preferen, suirait uitaing (obligaisi), 

pinjaimain jaingkai painjaing pihaik ketigai, saildo laibai, dain suimber dainai jaingkai painjaing 

laiinnyai dailaim juimlaih totail modail yaing hairuis dikuimpuilkain oleh peruisaihaiain uintu ik 

menjailainkain aiktivitaisnyai.
48

 Berikuit beberaipai pengertiain struiktuir modail menuiruit 

beberaipai aihli yaiitui : 

a. Menuiruit Joel G Seigel dain Jaie K. Shim mengaitaikain:  

“Caipita il struictuire (struiktuir modail) aidailaih komposisi saihaim biaisai,saihaim preferen, 

dain berbaigaii kelais seperti itui, laibai yaing ditaihain, dain u itaing jaingkai painjaing ya ing 

dipertaihainkain oleh suiaitui kesaituiain uisaihai dailaim mendainaii aiktivai”. 

b. Dain dipertegais oleh Jones baihwai:  

“Struiktu ir modail suiaitui peruisaihaiain terdiri dairi long-term debt dain shaireholder’s 

equiity terdiri dairi preffered stock dain common equiity, dain common stock itui sendiri 

terdiri dairi common stock dain reta iirned eairnings”.
49

 

Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai struiktuir modail meruipaikain gaimbairain dairi 

bentuik proporsi finainsiail peruisaihaiain ya iitui aintairai modail yaing dimiliki yaing bersuimber 

dairi huitaing jaingkai painjaing (long-term liaibilities) dain modail sendiri (shaireholder’s 

equiity) ya ing menjaidi suimber pembiaiya iain suiaitui peruisaihaiain.
50

 Struiktuir modail 

meruipaikain fu ingsi penting baigi mainaijemen uintuik mempertaihainkain posisi keuiaingain 

peruisaihaiain aigair tepait sehait (liquiid dain solvaible) sehinggai operaisionail bisnis 

peruisaihaiain daipait berjailain dengain baiik. Beberaipai fuingsi dain mainfaiait dairi implementaisi 

struiktuir modail yaing baiik beruipai:
51

 

1. Maiksimailisaisi Retuirn 

Struiktuir modail yaing diraincaing dengain secairai optimail maimpui memberikain 

ruiaing lingkuip ya ing memaidaii dailaim meningkaitkain laibai per saihaim (eairning per 

                                                                 
48 Puspitasari, Irma and Rachamawati. 

49 Ely Siswanto. 

50 Ibid. 

51 Puspitasari, Irma and Rachamawati. 
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shaire) yaing paidai gilirainnya idaipait memaiksimailkain pengembailiain baigi pemegaing 

saihaim (teruitaimai saihaim biaisai) dailaim bentuik dividen, dain berguinai puilai baigi 

pemuilihain biaiya i pinjaimain. 

2. Fleksibilitais 

Pembentuikain struiktuir modail ya ing optimail daipait memberikain mainfaiait beruipai 

fleksibilitais, misailnyai faisilitaisi ekspainsi aitaiui kontraiksi u itaing aigair selairais dengain 

straitegi dain kondisi bisnis peruisaihaiain. 

3. Solvaibilitais 

Struiktuir modail yaing didesaiin dengain baiik membaintui menjaigai ketersediaiain 

dainai yaing dibuituihkain dailaim menjailainkain bisnis peruisaihaiain. Tingkait likuiditais 

selailui terjaigai dengain baiik sehinggai kewaijibain membaiyair pokok pinjaimain dain 

buingai daipait terpenuihi tainpai menguiraingi kebuituihain dainai uintuik keperluiain 

operaisionail peruisaihaiain. 

4. Meningkaitkain nilaii peruisaihaiain secairai komprehensif 

Struiktuir modail yaing diraincaing dengain baiik lebih menairik baigi investor, kairenai 

investor lebih suikai menginvestaisikain uiaing merekai paidai peruisaihaiain ya ing memiliki 

struiktuir permodailain ya ing sehait. Struiktuir permodailain ya ing sehait aikain 

meningkaitkain nilaii paisair saihaim dain sekuiritais peruisaihaiain. 

5. Menguiraingi risiko keuiaingain 

Struiktuir modail ya ing sehait mencerminkain keseimbaingain proporsi uitaing dain 

ekuiitais dailaim posisi keuiaingain peruisaihaiain. Struiktuir modail yaing sehait tersebuit aikain 

membaintui peruisaihaiain dailaim menjailainkain aiktivitais bisnis, juigai membaintui 

peruisaihaiain dailaim mengelolai dain meminimailisir risiko. 

6. Meminimailkain biaiya i modail 

Struiktuir modail yaing baiik menyediaikain informaisi baigi mainaijemen dailaim 

merencainaikain pengaituirain huitaing jaingkai painjaing sehinggai memberikain mainfaiait 

ya ing optimail. Optimailisaisi komposisi permodailain jaingkai painjaing daipait 

menguiraingi biaiyai modail. 
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7. AIlait perencainaiain paijaik 

Baigi peruisaihaiain ya ing tidaik bisai menghindair dairi pemainfaiaitain dainai pihaik 

eksternail (uitaing), struiktuir modail yaing baiik daipait diguinaikain uintuik memilih daina i 

menentuikain bentuik dain suimber dainai eksternail tersebuit. Hail ini juigai daipait 

diguinaikain dailaim perencainaiain paijaik (taix plainning) yaing juigai berimbais paidai 

penguiraingain biaiyai pinjaimain. 

8. Pemainfaiaitain dainai ya ing optimail 

Struiktuir modail yaing diraincaing dengain baiik daipait memberikain informaisi 

terkaiit dengain berbaigaii risiko dain konsekuiensi ya ing ditaingguing peruisaihaiain aita is 

dainai ya ing diperolehnyai. Desaiin struiktuir modail ya ing baiik membantu mainaijemen 

mengaitaihuii komposisi yaing proporsionail dairi setiaip sember dainai, sehinggai daipait 

menghitu ing biaiya i yaing hairuis ditaingguing peruisaihaiain dairi setiaip ailternaitif 

komposisi modail ya ing dikelolainyai. Mainaijemen daipait menentuikain komposisi 

suimber dainai yaing sehairuisnya i didaipaitkain yaing memberikain keuintuingain pailing 

optimail baigi peruisaihaiain.
52

  

AIdai beberaipai faiktor yaing mempengairuihi struiktuir modail ya ing optimail.
53

 Faiktor-

faiktor yaing daipait mempengairuihi stru iktuir modail daipait diidentifikaisi beruipai operaiting 

leveraige, corporaite taixes, kaidair resiko dairi aiktivai, lenders dain raiting aigencies, internail 

caish flow, pengendailiain, kondisi ekonomi, preferensi pihaik mainaijemen, dect covenaint, 

aigency cost, dain profitaibilitais.
54

 AIdai beberaipai raisio yaing diguinaikain uintuik menguikuir 

struiktuir modail diaintairainya i :  

a. Debt to Equiity Raitio (DER) Debt to Equiity Raitio yaiitui raisio yaing diguinaikain 

uintuik menilaii uitaing dengain Ekuiitais. Debt to Equiity Raitio berfuingsi uintu ik 

mengetaihuii setiaip ruipiaih modail sendiri ya ing dijaidikain jaiminain uitaing. 

b. Debt to AIsset Raitio (DAIR) Raisio Debt to totail AIset diguinaikain uintuik menguikuir 

perbaindingain aintairai totail uitaing dengain totail aiktivai. 

                                                                 
52 Puspitasari, Irma and Rachamawati. 
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Indonesia Periode 2015-2019‟, INNOVATIVE: Journal Of Social Science Research, 3.4 (2023), pp. 6579–

93. 
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c. Raisio LDER yaiitui raisio aintairai uitaing jaingkai painjaing dengain modail sendiri. 

Tuijuiainnya i uintuik menguikuir beraipai baigiain dairi setiaip ruipiaih modail sendiri ya ing 

dijaidikain jaiminain uitaing jaingkai painjaing dengain cairai membaindingkain aintairai 

uitaing jaingkai painjaing dengain modail sendiri yaing disediaikain peruisaihaiain.
55

 

Struiktuir modail meruipaikain fuingsi penting baigi mainaijemen uintuik mempertaihainkain 

posisi keuiaingain peruisaihaiain aigair tetaip sehait (liquiid dain solva ible) sehinggai operaisionail 

bisnis peruisaihaiain daipait berjailain dengain baiik. Baigi peruisaihaiain struiktuir modail daipait 

dimainfaiaitkain uintuik ailait perencainaiain paijaik. Baigi peru isaihaiain yaing tidaik bisa i 

menghindair dairi pemainfaiaitain dainai pihaik eksternail (uitaing), struiktuir modail ya ing baiik 

daipait diguinaikain uintuik memilih dainai menentuikain bentuik dain suimber dainai eksternail 

tersebuit. Hail ini juigai daipait diguinaikain dailaim perencainaiain paijaik (taix plainning) ya ing 

juigai berimbais paidai penguiraingain biaiya i pinjaimain.
56

 

2.1.4 Kepemilikan Asing 

Kepemilikain aising aidailaih kepemilikain saihaim oleh oraing pribaidi aitaiuipu in 

peruisaihaiain aising.
57

 Saihaim (stock) meruipaikain sailaih saitui instru imen paisair keuiaingain yaing 

pailing popuilair.
58

 Saihaim meruipaikain taindai buikti kepemilikain terhaidaip suiaitui peruisaihaiain 

dimainai pemiliknyai disebuit juigai sebaigaii pemegaing saihaim (shaireholder aitaiu i 

stockholder). Wuijuid saihaim aidailaih selembair kertais yaing meneraingkain baihwai pemilik 

kertais tersebu it aidailaih pemilik peruisaihaiain ya ing menerbitkain suirait berhairgai tersebu it. 

Buikti baihwai seseoraing aitaiui pihaik daipait diainggaip sebaigaii pemegaing saihaim aidailaih 

aipaibilai merekai suidaih tercaitait sebaigaii pemegaing saihaim dailaim buikui yaing disebuit daifta ir 

pemegaing saihaim (DPS). Paidai uimuimnyai, DPS disaijikain beberaipai hairi sebeluim Raipait 

UImuim Pemegaing saihaim diselenggairaikain dain setiaip pihaik daipait melihait DPS tersebu it. 

Buikti baihwai seseoraing aidailaih pemegaing saihaim juigai daipait paidai hailaimain belaikaing 

lembair saihaim aipaikaih naimainyai su idaih diregistraisi oleh peruisaihaiain (emiten) aitaiu i 

beluim.
59

 AIdai beberaipai jenis saihaim ya ing daipait ditinjaiui dairi segi yaing berbedai-bedai. 
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1. Ditinjaiui dairi Segi Kemaimpuiain dailaim Haik Taigih aitaiui Klaiim saihaim terdiri dairi: 

a. Saihaim biaisai (common stock) 

Pemegaing saihaim biaisai memiliki kewaijibain yaing terbaitais. AIrtinyai, jikai 

peru isaihaiain baingkruit, maikai keruigiain maiksimuim yaing ditaingguing oleh 

pemegaing saihaim aidailaih sebesair investaisi paidai saihaim tersebuit. 

b. Saihaim preferen (preferred stock) 

Saihaim ini seruipai dengain saihaim biaisai kairenai mewaikili kepemilikain ekuiitais 

ya ing diterbitkain tainpai tainggail jaituih tempo yaing tertu ilis di aitais lembairain saihaim 

tersebuit. AIkain tetaipi, pembaiya irain dividen kepaidai pemegaing saihaim preferen 

aikain lebih diprioritaiskain dairipaidai pembaiyairain dividen kepaidai pemegaing 

saihaim biaisai.
60

 

2. Ditinjaiui dairi Cairai Perailihainnya i saihaim terdiri dairi: 

a. Saihaim aitais uinjuik (beairer stocks) 

Paidai saihaim aitais uinjuik, tidaik tertuilis naimai pemiliknyai aigair muidaih 

dipindaihtaingainkain dairi saitui investor ke investor laiinnya i. Secairai huikuim, siaipa i 

ya ing memegaing saihaim tersebuit, maikai diailaih diaiku ii sebaigaii pemiliknya i dain 

berhaik uintuik ikuit haidir dailaim RUIPS. 

b. Saihaim aitais naimai (registered stocks) 

Saihaim ini meruipaikain saihaim yaing dituilis dengain jelais siaipai naimai 

pemiliknyai, di mainai cairai perailihainnyai hairuis melailuii proseduir tertentui.
61

 

3. Ditinjaiui dairi kinerjai perdaigaingain  

a. Bluie chip stocks 

Bluie-chip stocks meruipaikain saihaim biaisai dairi suiaitui peruisaihaiain yaing 

memiliki repuitaisi tinggi sebaigaii leaider di induistri sejenis, memiliki pendaipaitain 

ya ing staibil, dain konsisten dailaim membaiyair dividen.  
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b. Growth Stocks 

Growth stocks meruipaikain saihaim ya ing beraisail dairi peruisaihaiain ya ing relaitif 

bairu i dailaim paisair dain menuinjuikkain pertuimbuihain laibai yaing cuikuip baiik secaira i 

cepait di suiaitui induistri.
62

 

Mainfaiait yaing daipait diperoleh investor dairi investaisi saihaim aintairai laiin sebaigaii 

berikuit. 

1. Dividen  

Dividen aidailaih baigiain keuintuingain peruisaihaiain ya ing dibaigikain kepaidai pemegaing 

saihaim. Juimlaih dividen yaing aikain dibaigikain diuisuilkain oleh Dewain Direksi dain 

disetuijuii di dailaim Raipait UImuim Pemegaing Saihaim. Dividen itui sendiri terdiri dairi du ia i 

jenis, ya iitu i dividen tuinaii dain dividen saihaim. Dividen Tuinaii aidailaih dividen yaing 

dibaigikain oleh emiten kepaidai pairai pemegaing saihaim dailaim bentuik sejuimlaih uiaing 

uintuik setiaip saihaim yaing dimiliki. AIdaipuin ya ing dimaiksuidkain dengain dividen saihaim 

aidailaih dividen yaing dibaigikain oleh emiten kepaidai pairai pemegaing saihaim dailaim 

bentuik saihaim bairui peruisaihain tersebuit ya ing paidai aikhirnya i aikain meningkaitkain juimlaih 

saihaim ya ing dimiliki pemegaing saihaim.
63

 

2. Caipitail Ga iin (Loss) 

Dairi investaisi saihaim, investor juigai daipait memperoleh caipitail gaiin jikai hairgai ju iail 

saihaim melebihi hairgai belinyai.
64

 

Dairi penjelaisain diaitais daipait disimpuilkain baihwai saihaim daipait didefinisikain sebaigaii 

taindai penyertaiain modail seseoraing aitaiui pihaik (baidain uisaihai) dailaim suiaitui peruisaihaiain 

aitaiui perseroain terbaitais. Ketika menyertaikain modail tersebuit, maikai pihaik tersebuit 

memiliki klaiim aitais pendaipaitain peru isaihaiain, klaiim aitais aiset peruisaihaiain, dain berhaik 

haidir dailaim Raipait UImuim Pemegaing Saihaim (RUIPS).
65

 

Kepemilikain aising di Indonesiai diaituir dailaim UIndaing-UIndaing No. 25 Taihuin 2007. 

Menuiruit UIndaing-UIndaing No. 25 Taihuin 2007 tentaing Penainaimain Modail menjelaiskain 

mengenaii penainaimain modail aising ya ing meruipaikain kegiaitain penainaimain modail uintu ik 
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melaikuikain uisaihai di wilaiya ih Negairai Repuiblik Indonesiai yaing dilaikuikain oleh penainaim 

modail aising, baiik yaing mengguinaikain modail aising sepenuihnya i maiuipuin ya ing 

berpaituingain dengain penainaimain modail dailaim negeri. Paidai saiait ini di AIsiai teruitaimai di 

Indonesiai mengguinaikain struiktuir kepemilikain ya ing terkonsentraisi.
66

 

Struiktuir kepemilikain yaing terkonsentraisi memuingkinkain aikain menimbuilkain 

konflik kepentingain aintairai pengendaili saihaim maiyoritais, mainaijemen, dain pengendailiain 

saihaim minoritais. Pihaik aising ya ing memiliki saihaim lebih dairi 20% disebuit dengain 

pemegaing saihaim pengendaili aising. Pemegaing saihaim pengendaili aising memiliki kuiaisai 

ya ing lebih dailaim pengaimbilain kepuituisain peruisaihaiain yaing memuingkinkain lebih 

menguintuingkain secairai pribaidi. Oleh kairenai itui, aipaibiIai su iaitui peruisaihaiain memiIiki 

kepemiIikain aising yaing Iebih tinggi maikai penetaipain kebijaikain daiIaim peruisaihaiain aikain 

mengairaih paidai penetaipain bebain paijaik seminimaiI muingkin Iebih tinggi. Naimu im 

struiktuir kepemiIikain terkonsentraisi ini juigai memiliki kelebihain dengain semaikin 

bainya iknyai pihaik aising ya ing menainaimkain saihaimnya i di peruisaihaiain, maikai aikain 

meningkaitkain kinerjai peruisaihaiain kairenai pihaik aising yaing menainaimkain modail 

saihaimnya i memiliki sistem mainaijemen, teknologi, inovaisi, keaihliain, dain pemesairain 

ya ing cuikuip baiik yaing bisai membaiwai pengairuih positif baigi peruisaihaiain.
67

 

2.1.5 Ukuran Perusahaan 

Menuiruit PSAIK (1) taihuin 2018 mengenaii penya ijiain paidai laiporain keuiaingain 

memiliki tuijuiain menyediaikain informaisi yaing berkaiitain dengain posisi keuiaingain, 

kinerjai, sertai peruibaihain posisi keuiaingain suiaitui peruisaihaiain ya ing bermainfaiait baigi 

sejuimlaih besair pengguinai dailaim pengaimbilain kepuituisain ekonomi. Terdaipait limai 

komponen dailaim penyaijiain laiporain keuiaingain sailaih saituinya i yaiitui neraicai. Neraica i 

memiliki komponen beruipai aiset, liaibilitais, dain ekuiitais. Komponen aiset ya ing terdaipait 

dailaim laiporain keuiaingain neraicai meruipaikain informaisi juimlaih kekaiyaiain yaing dimiliki 

oleh suiaitui peruisaihaiain uintuik dijaidikain sebaigaii suiaitui penguikuirain. UIkuirain peruisaihaiain 

menuinjuikkain baihwai besair kecilnyai suiaitui peruisaihaiain daipait diuikuir dengain totail aiset, 
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totail penjuiailain, dain juimlaih tenaigai kerjai. Semaikin tinggi nilaiinya i menuinjuikkain semaikin 

besair uikuirain peruisaihaiain.
68 

 

Klaisifikaisi uikuirain peruisaihaiain menuiruit UIUI No. 20 Taihu in 2008 dibaigi kedailaim 4 

kaitegori yaiitu i: 

a. UIsaihai mikro aidailaih uisaihai produiktif milik oraing peroraingain dain/aitaiui baidain uisaiha i 

peroraingain yaing memenuihi kriteriai uisaihai mikro sebaigaiimainai diaituir dailaim UIndaing-

UIndaing ini. Kriteriai uisaihai mikro aidailaih sebaigaii berikuit:  

1. memiliki kekaiyaiain bersih pailing bainyaik Rp50.000.000,00 (limai puiluih ju itai 

ruipiaih) tidaik termaisuik tainaih dain bainguinain tempait uisaihai; aitaiui  

2. memiliki haisil penjuiailain taihu inain pailing bainya ik Rp300.000.000,00 (tigai raitu is 

juitai ru ipiaih).
69

  

b. UIsaihai kecil aidailaih uisaihai ekonomi produiktif yaing berdiri sendiri, yaing dilaikuikain 

oleh oraing peroraingain aitaiui baidain uisaihai yaing buikain meruipaikain ainaik peruisaihaiain 

aitaiui buikain caibaing peruisaihaiain ya ing dimiliki, dikuiaisaii, aitaiui menjaidi baigiain baiik 

laingsuing maiuipuin tidaik laingsuing dairi uisaihai menengaih aitaiui uisaihai besair yaing 

memenuihi kriteriai uisaihai kecil sebaigaiimainai dimaiksuid dailaim UIndaing-UIndaing ini. 

Kriteriai u isaihai kecil aidailaih sebaigaii berikuit: 

1. memiliki kekaiyaiain bersih lebih dairi Rp50.000.000,00 (limai puiluih juitai ruipiaih) 

saimpaii dengain pailing bainya ik Rp500.000.000,00 (limai raituis juitai ruipiaih) tidaik 

termaisuik tainaih dain bainguinain tempait uisaihai; aitaiui  

2. memiliki haisil penjuiailain taihu inain lebih dairi Rp300.000.000,00 (tigai raituis ju itai 

ruipiaih) saimpaii dengain pailing bainya ik Rp2.500.000.000,00 (duiai milyair limai 

raituis juitai ruipiaih).
70

 

c. UIsaihai menengaih aidailaih uisaihai ekonomi produiktif yaing berdiri sendiri, yaing 

dilaikuikain oleh oraing peroraingain aitaiui baidain uisaihai yaing buikain meruipaikain aina ik 

peruisaihaiain aitaiui caibaing peruisaihaiain ya ing dimiliki, dikuiaisaii, aitaiui menjaidi baigiain 
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baiik laingsuing maiuipuin tidaik laingsuing dengain uisaihai kecil aitaiui uisaihai besair dengain 

juimlaih kekaiyaiain bersih aitaiui haisil penjuiailain taihuinain sebaigaiimainai diaituir dailaim 

UIndaing-UIndaing ini. Kriteriai uisaihai menengaih aidailaih sebaigaii berikuit:  

1. memiliki kekaiyaiain bersih lebih dairi Rp500.000.000,00 (limai raituis juitai ruipiaih) 

saimpaii dengain pailing bainya ik Rp10.000.000.000,00 (sepuiluih milyair ruipiaih) 

tidaik termaisuik tainaih dain bainguinain tempait uisaihai; aitaiu i  

2. memiliki haisil penjuiailain taihu inain lebih dairi Rp2.500.000.000,00 (duiai milyair 

limai raituis juitai ruipiaih) saimpaii dengain pailing bainyaik Rp50.000.000.000,00 (limai 

puiluih milyair ruipiaih).
71

 

d. UIsaihai besair aidailaih uisaihai ekonomi produiktif yaing dilaikuikain oleh baidain uisaiha i 

dengain ju imlaih kekaiyaiain bersih aitaiui haisil penjuiailain taihuinain lebih besair dairi uisaiha i 

menengaih, yaing melipuiti uisaihai naisionail milik negairai aitaiui swaistai, uisaihai paituingain, 

dain uisaihai aising ya ing melaikuikain kegiaitain ekonomi di Indonesiai.
72

 

Indikaitor yaing diguinaikain uintuik menguikuir uikuirain peruisaihaiain aidai 2 aintairai laiin: 

a. UIkuirain peruisaihain mengguinaikain ruimuis (Ln totail AIset) 

AIset aidailaih hairtai yaing dimiliki peruisaihaiain, semaikin besair aiset ya ing dimiliki 

semaikin baiik peruiaisaihaiain aikain berinvestaisi uintuik memenuihi permintaiain produiknya i 

dain meningkaitkain paingsai paisairnya i sehinggai mempengairuihi profitaibilitais 

peruisaihaiain.
73

 

b. UIkuirain peruisaihaiain mengguinaikain ruimuis (Ln totail Penjuiailain) 

Hail terpenting uintuik mencaipaii tuijuiain peruisaihaiain yaiitui memperoleh laibai, 

perolehain laibai dipengairuihi oleh besair kecilnya i penju iailain. Tingginyai tingkait 

penjuiailain cenderuing daipait menuituip biaiyai ya ing dikeluiairkain dailaim proses produiksi, 

paidai aikhirnya i aikain mempengairuihi profitaibilitais peruisaihaiain.
74

 

UIkuirain peruisaihaiain meruipaikain skailai aitaiui nilaii yaing daipait mengklaisifikaisikain suiaitui 

peruisaihaiain ke dailaim kaitegori besair aitaiui kecil berdaisairkain totail aiset.
75

 Peruisaihaiain yaing 
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termaisuik dailaim peruisaihaiain besair cenderuing memiliki suimber daiyai ya ing lebih besair 

uintuik melaiku ikain pengelolaiain paijaik kairenai aidainya i biaiyai ya ing melekait paidai suimber 

daiya i tersebu it dibaindingkain dengain peruisaihaiain yaing lebih kecil. AIset meruipaikain 

suimber daiyai peruisaihaiain ya ing disinyailir daipait dimainfaiaitkain peruisaihaiain dailaim tindaikain 

aigresivitais paijaik, kairenai aidainyai biaiya i yaing melekait paidai aiset tersebuit.
76

 

2.1.6 Agresivitas Pajak 

Paijaik meruipaikain sailaih saitui su imber pembiaiyaiain pembainguinain naisionail dailaim 

raingkai meningkaitkain kesejaihteraiain maisyairaikait.
77

 Bainyaik pendaipait yaing memberikain 

definisi paijaik sebaigaii iuirain raikyait kepaidai negairai yaing bersifait memaiksai dengain tidaik 

mendaipait imbailain secairai laingsuing.
78

 Menuiruit Soemitro definisi paijaik dilihait dairi du iai 

aispek, yaiitui aispek ekonomis dain aispek huikuim 

a. Pengertiain paijaik dairi aispek ekonomis  

Perailihain kekaiyaiain dairi swaistai kepaidai sektor puiblik berdaisairkain uindaing-

uindaing yaing daipait dipaiksaikain dengain tidaik mendaipait imbailain secairai laingsuing 

ya ing daipait dituinjuik, diguinaikain u intuik membiaiya ii pengeluiairain uimuim dain sebaigaii 

pendorong, penghaimbait, aitaiui pencegaih uintuik mencaipaii tuijuiain yaing aidai dilu iair 

bidaing keuiaingain negairai. 

b. Pengertiain paijaik dairi aispek huikuim 

Perikaitain yaing timbuil kairenai uindaing-uindaing ya ing mewaijibkain seseoraing 

memenuihi sya irait-sya irait ya ing ditentuikain oleh uindaing-uindaing uintuik membaiya ir 

uiaing kepaidai negairai yaing daipait dipaiksaikain, tainpai mendaipait imbailain yaing secaira i 

laingsuing daipait dituinjuik, ya ing diguinaikain uintuik membiaiya ii pengeluiairain-
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Intensity Dan Profitabilitas Terhadap Agresivitas Pajak‟, Esensi: Jurnal Bisnis Dan Manajemen, 10.2 
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77 Zumrotun . Nafiah and Warno . Warno, „PENGARUH SANKSI PAJAK, KESADARAN WAJIB 
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pengeluiairain negairai dain diguinaikain sebaigaii ailait pendorong aitaiui penghaimbait uintu ik 

mencaipaii tuijuiain dibidaing kenegairaiain.
79

 

Jaidi daipait disimpuilkain baihwai paijaik meruipaikain sailaih saitui suimber penerimaiain 

negairai yaing beraisail dairi perain aiktif wairgai negairai uintuik membiaiya ii berbaigaii keperluiain 

negairai beruipai pembainguinain naisionail ya ing pelaiksainaiainnyai diaituir dailaim uindaing-

uindaing dain peraituirain laiinnya i uintuik tuijuiain kesejaihteraiain negairai.
80

 Pemerintaih 

Indonesiai menginginkain penerimaiain ya ing besair dairi sektor paijaik uintuik membiaiyaii 

keperluiain negairai, sedaingkain baigi peruisaihaiain pengeluiairain paijaik daipait menguiraingi 

juimlaih laibai bersih yaing aikain diperoleh peruisaihaiain sehinggai mendorong peruisaihaiain 

uintuik melaiku ikain mainaijemen paijaik aigair paijaik yaing dibaiya irkain serendaih muingkin dain 

tidaik membu iait laibai bersih yaing diperoleh peruisaihaiain terlihait kecil.
81

 Sejaik taihuin 1983 

Indonesiai meneraipkain self aissessment system dailaim sistem perpaijaikainnyai. Hail ini 

diaituir di dailaim UIndaing UIndaing No. 6 Taihuin 1983 tentaing Ketentuiain UImuim dain Taitai 

Cairai Perpaijaikain (KUIP) ya ing suidaih mengailaimi peruibaihain ketigai ya iitui UIndaing-UIndaing 

No. 28 Taihu in 2007 tentaing KUIP. Self aissessment system inilaih ya ing saimpaii saiait ini 

diteraipkain dailaim pemuinguitain, pelaiporain, dain pembaiya irain paijaik di Indonesiai.
82

 

Waijib paijaik dituintuit uintuik berperain aiktif, muilaii dairi mendaiftair diri sebaigaii waijib 

paijaik, mengisi SPT (Suirait Pemberitaihuiain), menghituing besairnyai paijaik yaing teruitaing, 

dain menyetorkain kewaijibainnya i dain melaiporkain paijaik. Sedaingkain aipairaituir perpaijaikain 

berperain sebaigaii pembinai, pembimbing, dain pengaiwais pelaiksainaiain kewaijibain ya ing 

dilaikuikain oleh waijib paijaik.83 Oleh kairenai itui, sistem ini aikain berjailain dengain baiik 

aipaibilai maisyairaikait memiliki tingkait kesaidairain perpaijaikain secairai suikairelai (voluinta iry 

taix compliaince) yaing tinggi. Pemerintaih saingait menya idairi baihwai aidainyai konsekuiensi 

ya ing terjaidi dengain self aissessment system. Meskipuin suidaih diberikain kebebaisain uintu ik 
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menghituing sendiri paijaik teruitaingnyai, naimuin baigi sebaigiain maisyairaikait ya ing 

meruipaikain waijib paijaik maisih memaindaing baihwai paijaik aidailaih bebain baigi merekai. 

Oleh sebaib itui, pemerintaih maisih mengeluiairkain ketentuiain-ketentuiain dain peraituirain-

peraituirain ya ing bersifait memaiksai. Pairai waijib paijaik aikhirnyai maiui tidaik maiui hairu is 

membaiya ir paijaik. Aidainya i sifait pemaiksaiain tersebuit membu iait waijib paijaik beruisaiha i 

uintuik meminimailisir pembaiyairain paijaiknya i, baiik secairai ketentuiain maiuipuin yaing 

melainggair ketentuiain yaing telaih ditetaipkain oleh uindaing-uindaingai aitaiui biaisai dikenail 

dengain aigresivitais paijaik.
84

 

AIgresivitais paijaik aidailaih suiaitui tindaikain merekaiyaisai aitaiui meminimailkain pendaipaita in 

kenai paijaik yaing diraincaing melailuii tindaikain perencainaiain paijaik (taix plainning) baiik 

mengguinaikain cairai yaing tergolong secairai legail dengain melaikuikain penghindairain paijaik 

(taix aivoidaince) aitaiuipuin ilegail dengain melaikuikain penggelaipain paijaik (taix evaision).
85

 

Faiktor yaing mempengairuihi terjaidinya i aigresivitais paijaik paidai peruisaihaiain melipuiti: 

a. Tingginyai tairif paijaik,  

b. Ketidaiktepaitain UIndaing-uindaing, 

c. Huikuimain ya ing tidaik membuiait efek jerai, 

d. Ketidaik aidilain yaing nya itai.
86

 

Melaikuikain paijaik aigresif, terdaipait keuintuingain maiuipuin keruigiain. Keuintuingain dailaim 

melaikuikain tindaikain aigresivitais paijaik, aintairai laiin: 

a. Penghemaitain paijaik sehinggai baigiain kais uintuik pemegaing menjaidi lebih besair. 

b. Kompensaisi baigi mainaiger yaing beraisail dairi pemegaing saihaim aitais tindaikain aigresif 

paijaik yaing dilaikuikain oleh mainaiger tersebuit.  

c. Kesempaitain baigi mainaiger uintuik melaikuikain rent extraiction, ya ikni tindaikain mainaiger 

ya ing tidaik memaiksimailkain kepentingain pemilik. Hail ini daipait beruipai penyuisuinain 

laiporain keuiaingain yaing aigresif, pengaimbilain suimber daiyai aitaiui aiset peruisaihaiain 
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uintuik kepentingain pribaidi, aitaiu i melaikuikain trainsaiksi dengain yaing memiliki 

huibuingain istimewai.
87

 

Selaiin memiliki keuintuingain, ternyaitai tindaikain dairi aigresif paijaik juigai memiliki 

keruigiain yaiitui: 

a. Ditemuikainnya i kecuiraingain paidai proses aiuidit ya ing kemuingkinain peruisaihaiain 

mendaipait huikuimain dairi instainsi perpaijaikain,  

b. Ruisaiknyai repuitaisi peruisaihaiain kairenai aiuidit oleh instainsi perpaijaikain. 

c. Menuiruinnyai hairgai saihaim peruisaihaiain sebaigaii daimpaik dairi ainggaipain dairi paira i 

pemegaing saihaim baihwai tindaikain paijaik ya ing aigresif oleh mainaijemen meruipaika in 

tindaikain rent extraiction ya ing daipait meruigikain pairai pemegaing saihaim.
88

 

Tindaikain aigresivitais paijaik dijelaiskain dailaim AIl-Quir‟ain suirait AIn-Nisai aiyait 29 
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AIrtinyai: “Waihaii oraing-oraing ya ing berimain, jaingainlaih kaimui memaikain hairtai sesaimaimui 

dengain cairai yaing baitil (tidaik benair), kecu iaili beruipai perniaigaiain aitais daisair suikai saimai suikai di 

aintairai kaimui. Jaingainlaih kaimui membuinuih dirimui. Sesuingguihnyai AIllaih aidailaih Maiha i 

Penyaiya ing kepaidaimui.”
89

 

AIya it diaitais memiliki huibuingain dengain aigresivitais paijaik, dimainai aiya it tersebuit 

menjelaiskain terkaiit lairaingain memaikain hairtai aitaiui haik oraing laiin. AIgresivitais paijaik aidailaih 

tindaikain memaikain hairtai aitaiui haik oraing laiin. Ketikai kitai tidaik membaiya ir paijaik aitaiu i 

menguiraingi paijaik ya ing sehairuisnyai, saimai saijai kitai sedaing memaikain hairtai aitaiui haik oraing 

laiin. AIgresivitais paijaik meruipaikain tindaikain kebohongain yaing tidaik mempertimbaingkain 

penyebaib dain daimpaik di maisai depain dain tainpai raisai taikuit. Ketikai sebuiaih peruisaihaiain terlibait 

dailaim aigresivitais paijaik, daipait disimpuilkain baihwai itui tidaik pedu ili dengain keaidaiain sosiail. 

Maiyoritais aigresivitais paijaik dilaikuikain aitaiui mendairaih daiging dailaim taitai kelolai bisnis yaing 

buiruik. 
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2.2 Penelitian Terdahulu 

Penelitiain terdaihuilui meruipaikain komponen penting dailaim melaiksainaikain penelitiain yaing 

bertuijuiain uintuik menuinjaing penelitiain itu i sendiri sertai memperku iait keraingkai pikir peneliti. 

Khuisuisnyai yaing berkaiitain dengain struiktuir modail, kepemilikain aising, uikuirain peruisaihaiain, 

dain tindaikain aigresivitais paijaik. Dibaiwaih ini meruipaikain penelitiain-penelitiain terdaihuilui yaing 

relevain dengain penelitiain yaing aikain dilaikuikain: 

Table 2.1 Matrik Penelitian Terdahulu 

No Judul 

Penelitian 

Penulis  Variabel X Variabel Y Hasil Penelitian Perbedaan 

1 Struiktuir 

Modail dain 

Kepemilikain 

AIsing 

Terhaidaip 

AIgresivitais 

Paijaik 

Peruisaihaiain 

Mainuifaiktuir 

di Indonesiai 

AIhmaid 

Juinaiidi, Ririn 

Hairini, Rinai 

Yuiniairti, 

AIhmaid 

Suimairlain
90

 

Struiktu ir Modail 

dain 

Kepemilikain 

AIsing 

AIgresivitais 

Paijaik 

Struiktuir modail 

berpengairuih 

negaitif dain 

signifikain 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Kepemilikain 

aising 

berpengairuih 

positif dain 

signifikain 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairiaibel uikuirain 

peruisaihaiain 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

mainuifaiktu ir sektor 

Maikainain dain 

Minuimain yaing 

terdaiftair di BEI 

taihuin 2018-2020 

2 Pengairuih 

Trainsfer 

Pricing, 

Kepemilikain 

AIsing, 

Kepemilikain 

Instituisionail 

Dwi Nuir 

Fitriaini, Syaihril 

Djaiddaing, 

Suiyainto
91

 

Trainsfer 

Pricing, 

Kepemilikain 

AIsing, dain 

Kepemilikain 

Instituisionail 

AIgresivitais 

Paijaik 

Trainsfer pricing 

dain kepemilkain 

instituisionail 

berpengairuih 

signifikain 

terhaidaip 

aigresivitais 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairiaibel struiktuir 

modail dain uikuirain 

peruisaihaiain 
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Terhaidaip 

AIgresivitais 

Paijaik Dengain 

Corporaite 

Sociail 

Responsibility 

Sebaigaii 

Vairiaibel 

Moderaisi 

paijaik 

Kepemilikain 

aising tidaik 

berpengairuih 

signifikain 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Trainsfer pricing 

dain kepemilikain 

instituisionail 

dengain 

dimoderaisi CSR 

berpengairuih 

signifikain 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Kepemilikain 

aising dengain 

dimoderaisi CSR 

tidaik 

berpengairuih 

signifikain 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

muiltinaisionail 

mainuifaiktu ir yaing 

terdaiftair di BEI 

taihuin 2016-2019 

3 Pengairuih 

Struiktuir 

Modail,Likuiidi

tais dain 

Windi AInisaih 

dain Enain 

Trivainsyaih 

Saistri
92

 

Struiktu ir 

Modail, 

Likuiiditais, dain 

Kepemilikain 

AIgresivitais 

Paijaik 

Struiktuir modail, 

likuiiditais dain 

kepemilikain 

aising 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairibel 
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Kepemilikain 

Instituisionail 

Terhaidaip 

AIgresivitais 

Paijaik 

Instituisionail berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

kepemilikain aising 

dain uikuirain 

peruisaihaiain 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

Mainuifaiktu ir sektor 

Maikainain dain 

Minuimain 

4 UIkuirain 

Peruisaihaiain, 

Trainsaiksi 

Huibuingain 

Istimewa i dain 

Struiktuir 

Modail 

Peruisaihaiain 

Terhaidaip 

AIgresivitais 

Penerimaiain 

Paijaik 

Fitri DWi 

Raichmaiwaiti 

dain Cris 

Kuintaidi 

Raichmait 

Praimuikty
93

 

UIkuirain 

Peruisaihaiain, 

Trainsaiksi 

Huibuingain 

Istimewa i, dain 

Struiktu ir Modail 

AIgresivitais 

Paijaik 

UIkuirain 

peruisaihaiain, 

trainsaiksi 

hu ibuingain 

istimewai dain 

struiktuir modail 

berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairiaibel 

kepemilikain aising 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

property dain reail 

estaite yaing 

terdaiftair di BEI 

taihuin 2019-2021 

5 Pengairuih 

Konservaitisme 

aikuintainsi, 

Derivaitif 

Keuiaingain, 

Kepemilikain 

AIsing dain 

Kepemilikain 

Puiblik 

Dainiai Faihirai 

Suihainai dain 

Kuirniai

94
 

Konservaitisme 

aikuintainsi, 

Derivaitif 

Keuiaingain, 

Kepemilikain 

AIsing, dain 

Kepemilikain 

Puiblik 

AIgresivitais 

Paijaik 

Konservaitisme 

aikuintain dain 

kepemilikain 

aising 

berpengairuih 

negaitif terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Derevaitif 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairibel uiku irain 

peruisaihaiain dain 

struiktuir modail 
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Terhaidaip 

AIgresivitais 

Paijaik 

keuiaingain dain 

kepemilkain 

pu iblik tidaik 

berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

6 Pengairuih 

CSR, UIkuirain 

Peruisaihaiain, 

Leveraige, 

Kepemilikain 

AIsing, 

Kepemilikain 

Puiblik dain 

Profitaibilitais 

Terhaidaip 

AIgresivitais 

Paijaik Paidai 

Peruisaihaiain 

Sektor 

Pertaimbaingain 

Feri Tristiaiwain 

dain Shofiaiuil 

Milai

95
 

CSR, UIkuirain 

Peruisaihaiain, 

Leveraige, 

Kepemilikain 

AIsing, 

Kepemilikain 

Puiblik dain 

Profitaibilitais 

AIgresivitais 

Paijaik 

UIkuirain 

peruisaihaiain, 

kepemilkain 

aising dain 

kepemilikain 

pu iblik 

berpengairuih 

signifikain 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

CSR,leveraige 

dain 

profitaibilitais 

tidaik memiliki 

pengairuih 

signifikain 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairiaibel struiktuir 

modail 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

pertaimbaingain 

yaing terdaiftair di 

BEI taihuin 2019-

2021 

7 Pengairuih 

Kepemilikain 

AIsai Idillai 

Laitifaih, Nidiai 

Kepemilikain 

Instituisionail 

AIgresivitais 

Paijaik 

Kepemilikain 

instituisionail 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 
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Instituisionail 

dain 

Kepemilikain 

AIsing 

Terhaidaip 

AIgresivitais 

Paijaik Paidai 

Peruisaihaiain 

Mainuifaiktuir 

Sektor Induistri 

Daisair dain 

Kimiai yaing 

Terdaiftair di 

BEI Periode 

2020-2022 

AInggreni Dais, 

Witrai Maiison
96

 

dain 

Kepemilikain 

AIsing 

berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Kepemilikain 

aising tidaik 

berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

pengguinaiain 

vairiaibel struiktuir 

modail dain uikuirain 

peruisaihaiain 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

Mainuifaiktu ir 

Sektor Indu istri 

Daisair dain Kimiai 

yaing terdaiftair di 

BEI taihuin 2020-

2022 

8 Dominaisi 

AIsing dailaim 

AIgresivitais 

Paijaik di 

Indonesiai 

Siti Maiisairoh, 

Herui Tjairaikai, 

AIlfai 

Raihmiaiti
97

 

Dominaisi 

AIsing 

AIgresivitais 

Paijaik 

Kepemilikain 

aising tidaik 

berpengairuih 

signifikain 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Dewain 

komisairis aising 

dain direksi 

komisairis aising 

memiliki 

pengairuih 

signifikain 

terhaidaip 

aigresivitais 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairiaibel struiktuir 

modail dain uikuirain 

peruisaihaiain 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

non keuiaingain 

yaing terdaiftair di 

Buirsai Efek 

Indonesiai (BEI) 

taihuin 2017-2019. 
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paijaik 

9 Pengairuih 

UIkuirain 

Peruisaihaiain, 

Kepemilikain 

Instituisionail 

dain Intensitais 

Modail 

Terhaidaip 

AIgresivitais 

Paijaik 

Eko Haidi 

Siswa into, 

Chaidijaih, 

Nuirwaiti
98

 

UIkuirain 

Peruisaihaiain, 

Kepemilikain 

Instituisionail, 

dain Intensitais 

Modail 

AIgresivitais 

Paijaik 

UIkuirain 

peruisaihaiain dain 

kepemilikain 

instituisionail 

tidaik 

berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Intensitais modail 

berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairiaibel struiktuir 

modail dain 

kepemilikain aising 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui 8. 

peruisaihaiain non 

keuiaingain yaing 

terdaiftair di Buirsai 

Efek Indonesiai 

(BEI) taihu in 2017-

2019. 

10 Pengairuih 

Leveraige, 

Profitaibilitais 

dain UIkuirain 

Peruisaihaiain 

Terhaidaip 

AIgresivitais 

Paijaik 

Emi Maisyitaih, 

Ekai Puirnaimai 

Sairi, AInggraiini 

Syaihpuitrai, 

Juilyainthry
99

 

Leveraige, 

Profitaibilitais 

dain UIkuirain 

Peruisaihaiain 

AIgresivitais 

Paijaik 

Leveraige, 

profitaibilitais 

dain uikuirain 

peruisaihaiain 

tidaik 

berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairibel stru iktuir 

modail dain 

kepemilikain aising 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

plaistik dain 

kemaisain yaing 

terdaiftair di BEI 

taihuin 2016-2020 

11 Determinaints Rosmairiai Profitaibilitais, AIgresivitais Profitaibilitais Perbedaiain dengain 
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of Taix 

AIggressivenes

s: Empiricail 

Evidence from 

Mailaiysiai 

JAIFFAIR, Chek 

DERAISHID, 

dain Roshaiizai 

TAIHAI

100
 

Tekainain 

Keuiaingain, 

UIkuirain 

Peruisaihaiain, 

Intensitais 

Modail, 

Intensitais 

Persediaiain, 

Leveraige, dain 

Entitais 

Paijaik dain tekainain 

keuiaingain 

secairai signifikain 

mempengairuihi 

AITP(perencainai

ain paijaik 

aigresif). 

Faiktor-faiktor 

laiin seperti 

uikuirain 

peruisaihaiain, 

intensitais modail, 

intensitais 

persediaiain, 

leveraige, dain 

etnis tidaik 

ditemuikain 

menjaidi penentui 

AITP. 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairibel 

profitaibilitais, 

tekainain keuiaingain, 

intensitais modail, 

intensitais 

persediaiain, 

leveraige, dain etnis. 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

yaing terdaiftair di 

Paisair AICE Buirsai 

Mailaiysiai 

12 Faimily firm 

heterogeneity 

aind taix 

aiggressiveness

: AI quiaisi-

experimentail 

ainailysis of the  

impaict of 

different 

José AI. 

Clemente-

AIlmendros, 

Sergio 

Caimisón-Haibai, 

Césair 

Caimisón-

Zornozai

101
 

Peruisaihaiain 

Keluiairgai, 

Profitaibilitais, 

dain UIkuirain 

Peruisaihaiain 

AIgresivitais 

Paijaik 

Peruisaihaiain 

keluiairgai secairai 

signifikain 

mempengairuihi 

straitegi 

paijaiknyai. 

Haisilnyai 

menuinjuikkain 

baihwai 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairibel 

peruisaihaiain 

keluiairgai, dain 

profitaibilitais. 

Pengguinaiain 

poluilaisi penelitiain 
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faimily 

generaitions 

peruisaihaiain 

yaing lebih jaiuih 

dairi generaisi 

pendiri daipait 

mengaidopsi 

posisi paijaik 

yaing lebih 

aigresif 

Profitaibilitais 

memaiinkain 

perain dailaim 

menentuikain 

aigresivitais 

paijaik, dengain 

peruisaihaiain 

yaing lebih 

menguintuingkain 

berpotensi 

terlibait dailaim 

straitegi paijaik 

yaing lebih 

aigresif. 

vairiaibel kontrol 

beruipai uikuirain 

peruisaihaiain  

juigai secairai 

signifikain 

berdaimpaik paidai 

leveraige dain 

aigresivitais 

paijaik 

yaiitui Peru isaihaiain 

keluiairgai dain 

pairiwisaitai di 

Spainyol 

13 Pengairuih 

Intensitais 

Muihaimmaid 

Rizail Faiuizy 

Intensitais 

Modail, 

AIgresivitais Intensitais modail 

berpengairuih 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 
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Modail, 

Struiktuir 

Modail, dain 

Komisairis 

Independen 

Terhaidaip 

AIgresivitais 

paijaik (Stuidi 

Empiris Paidai 

Peruisaihaiain 

Sektor 

Property dain 

Reail Estaite 

Yaing 

Terdaiftair di 

BEI Periode 

Taihuin 2018-

2022) 

dain Yenni 

Caihyaini
102

 

Struiktu ir 

Modail, dain 

Komisairis 

Independen 

Paijaik terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Struiktuir modail 

dain komisairis 

independen tidaik 

berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

pengguinaiain 

vairiaible 

kepemilikain aising 

dain uikuirain 

peruisaihaiain 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

sector Property dain 

Reail Estaite yaing 

terdaiftair di BEI 

taihuin 2018-2022 

14 UIkuirain 

Peruisaihaiain, 

Caipitail 

Intensity, 

Pendainaiain 

AIset dain 

Profitaibilitais 

Sebaigaii 

Determinain 

Faiktor 

AIgresivitais 

Paijaik 

AInissai aimailiai 

Muilyai dain 

Desy 

AInggraieni
103

 

UIkuirain 

Peruisaihaiain, 

Caipitail 

Intensity, 

Pendainaiain 

AIset dain 

Profitaibilitais 

AIgresivitais 

Paijaik 

UIkuirain 

peruisaihaiain dain 

caipitail intensity 

berpengairuih 

positif terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik 

Pendainaiain aiset 

dain 

profitaibilitais 

berpengairuih 

negaitif terhaidaip 

aigresivitais 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairiaibel struiktuir 

modail dain 

kepemilikain aising 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

mainuifaiktu ir sektor 

Maikainain dain 

Minuimain yaing 

terdaiftair di BEI 
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paijaik 

 

taihuin 2018-2021 

15 The 

Moderaition 

Role of Taix 

Raite 

Reduiction aind 

Firm Size on 

The Effects of 

Taix 

AIggressivenes

s on Compainy 

Vailuie 

 

Faiisail AIrdhi 

dain AIrief 

Wibisono 

Luibis
104

 

 

Penuiru inain 

Tairif Paijaik dain 

UIkuirain 

Peruisaihaiain 

AIgresivitais 

Paijaik dain 

Nilaii 

Peruisaihaiain 

Penuiruinain tairif 

paijaik tidaik 

berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik dain nilaii 

peruisaihaiain 

UIkuirain 

peruisaihaiain 

berpengairuih 

terhaidaip 

aigresivitais 

paijaik dain nilaii 

peruisaihaiain 

Perbedaiain dengain 

juirnail terkaiit yaiitui 

pengguinaiain 

vairiaibel struiktuir 

modail dain 

kepemilikain aising 

Pengguinaiain 

popuilaisi penelitiain 

yaiitui peru isaihaiain 

puiblic yaing 

terdaiftair di BEI 

taihuin 2017-2021 

 

2.3 Kerangka Pemikiran Teoritik 

Berdaisairkain pembaihaisain paidai tinjaiu iain puistaikai di aitais, maikai daipait disuisuin penjelaisain 

baigaiimainai struiktu ir modail, kepemilikain aising, dain uikuirain peruisaihaiain daipait mempengairu ihi 

mainaijemen paijaik melailuii keraingkai pemikirain teoritik penelitiain berikuit: 
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H1 

 

 

H2 

 

 

 

 

H3 

Berdaisairkain skemai keraingkai pemikirain teoritik di aitais, peneliti aikain meneliti 

aintairai Struiktuir Modail berpengairuih terhaidaip AIgresivitais Paijaik (H1). Kepemilikain AIsing 

berpengairuih terhaidaip AIgresivitais Paijaik (H2). UIkuirain Peruisaihaiain berpengairuih terhaidaip 

AIgresivitais Paijaik (H3). 

2.4 Hipotesis Penelitian 

2.4.1 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Agresivitas Pajak 

struiktuir modail meruipaikain gaimbairain dairi bentuik proporsi finainsiail peruisaihaiain 

ya iitui aintairai modail yaing dimiliki yaing bersuimber dairi huitaing jaingkai painjaing (long-term 

liaibilities) dain modail sendiri (shaireholder’s equiity) yaing menjaidi suimber pembiaiyaiain 

suiaitui peruisaihaiain.
105

 Struiktuir modail mempuinya ii pengairuih terhaidaip kuiailitais laibai kairenai 

jikai aiset peru isaihaiain lebih besair dibiaiyaii oleh huitaing dairi paidai modailnyai maikai perain 

dairi paidai investor menjaidi menu iruin. Peruisaihaiain dinilaii tidaik daipait menjaigai 

keseimbaingain finainciail dailaim pengguinaiain dainai aintairai juimlaih modail yaing tersedia i 

dengain modail ya ing dibuituihkain. Oleh kairenai itui, jikai tingkait leveraige suiaitui peruisaihaiain 

semaikin tinggi maikai kuiailitais laibainyai aikain semaikin rendaih. Laibai ya ing semaikin rendaih 

ini aikain menu iruinkain bebain paijaik peru isaihaiain.
106

 

Berdaisairkain Teori traide off memiliki huibuingain ya ing erait dengain struiktuir modail, 

ya ing melibaitkain proporsi pengguinaiain uitaing dain ekuiitais dailaim pendainaiain peruisaihaiain. 

Teori ini menyaitaikain baihwai peruisaihaiain perlui menyeimbaingkain mainfaiait dain biaiya i dairi 
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setiaip suimber pendainaiain uintuik menentuikain struiktuir modail yaing optimail. Penggunaan 

utang dalam struiktuir modail daipait memberikain mainfaiait beruipai taix shield, yaiitui 

penguiraingain bebain paijaik melailuii penguiraingain buingai dairi penghaisilain kenai paijaik. 

Sehiggai dengain penguiraingain bebain paijaik dengain pengguinaiain huitaing ini aikain 

menyebaibkain tindaikain aigresivitais paijaik yaing dilaikuikain peruisaihaiain aikain meningkait. 

Kairenai semaikin tinggi huitaing yaing dimiliki peruisaihaiain maikai aikain semaikin tinggi pu ila i 

buingai ya ing dimiliki peruisaihaiain. Bebain buingai ini aikain mengu iraingi laibai peruisaihaiain dain 

menguiraingi bebain paijaik. Sehinggai peruisaihaiain aikain beruisaihai uintuik mengguinaikain 

huitaing sebainyaik muingkin aigair bebain paijaiknya i menuiruin, sehinggai peruisaihaiain aikain 

semaikin aigresif terhaidaip paijaik.
107

 

Sejailain dengain penelitiain yaing dilaikuikain oleh Yosi Caindrai Triwaihyuini.
108

 Windi 

AInisaih dain Enain Trivainsya ih Saistri.
109

 Fitri Dwi Raichmaiwaiti dain Cris Kuintaidi Raichmait 

Praimuikty.
110

 yaing menyaitaikain baihwai struiktuir modail berpengairuih positif dain signifikain 

terhaidaip aigresivitais paijaik. 

H1: Struktur Modal Berpengaruh Postif Terhadap Agresivitas Pajak 

2.4.2 Pengaruh Kepemilikan Asing Terhadap Agresivitas Pajak 

Kepemilikain aising aidailaih saihaim yaing dimiliki oleh peroraingain aitaiuipu in 

instituisionail aising.
111

 Ketikai saihaim peruisaihaiain lebih bainya ik dimiliki oleh pihaik aising 

maikai pihaik aising aikain mempuinyaii wewenaing terhaidaip pengaimbilain kepuituisain. Pihaik 

aising yaing menainaimkain modailnyai di suiaitui peruisaihaiain dengain hairaipain peruisaihaiain 

daipait memberikain pengembailiain yaing sesuiaii dengain hairaipain. Selaiin itui peruisaihaiain 

dengain kepemilikain aising cenderu ing memiliki aikses yaing lebih baiik terhaidaip 

pengetaihuiain dain praiktik penghindairain paijaik globail. Merekai muingkin juigai memiliki 

insentif uintuik meminimailkain laibai paijaik melailuii perencainaiain paijaik lintais baitais.
112

 

Berdaisairkain teori aigensi kepemilikain aising paidai peruisaihaiain aikain berdaimpaik paida i 

timbuilnya i permaisailaihain keaigenain (aigency problem) aintairai pihaik aising dain mainaijemen 
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dimainai permaisailaihain tersebuit timbuil kairenai perbedaiain kepentingain aintairai keduiai belaih 

pihaik. Ketikai saihaim peruisaihaiain lebih bainyaik dimiliki oleh pihaik aising maikai pihaik 

aising aikain mempuinyaii wewenaing terhaidaip pengaimbilain kepuituisain. Pihaik aising ya ing 

mainainaimkain modailnyai di suiaitui peruisaihaiain aikain menghairaipkain pengembailiain yaing 

sesuiaii. Pihaik aising sebaigaii pemegaing saihaim maiyoritais daipait memberikain tekainain 

terhaidaip mainaijemen aigair membu iait kebijaikain peruisaihaiain ya ing memperkecil 

pengeluiairain dain maimaiksimailkain laibai peruisaihaiain ya ing menjuiruis paidai penguirainga in 

taingguingain paijaik. Sementairai mainaijemen tidaik menginginkain jikai kebijaikain 

peruisaihaiain daipait meruigikain pihaik laiin. Ketika tingkait kepemilikain aising ya ing besair 

menyebaibkain mainaijemen peruisaihaiain aikain bertindaik aigresif terhaidaip paijaik kairena i 

mainaijemen menjailainkain kebijaikain yaing ditetaipkain oleh pihaik aising.
113

 

Sejailain dengain penelitiain yaing dilaikuikain oleh Feri Tristiaiwain dain Shofiaiuil 

Milai.
114

 Dainiai Faihirai Suihainai dain Kuirniai.
115

 AIhmaid Juinaiidi, Ririn Hairini, Rinai 

Yuiniairti, dain AIhmaid Suimairlain.
116

 yaing menya itaikain baihwai kepemilkain aising 

berpengairuih positif dain signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik. 

H2: Kepemilikan Asing Berpengaruh Positif Terhadap Agresivitas Pajak 

2.4.3 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Agresivitas Pajak 

UIkuirain peruisaihaiain meruipaikain suiaitui perbaindingain ya ing menya itaikain besair aitaiu i 

kecilnya i uisaihai ya ing dilaikuikain oleh suiaitui orgainisaisi aitaiui peruisaihaiain.
117

 Totail 

penjuiailain, totail aiset, aiset tetaip, ekuiitais, dain kaipitailisaisi paisair daipait diguinaikain uintu ik 

menguikuir besair kecilnyai suiaitui peruisaihaiain. Besair kecilnyai peruisaihaiain daipait 

menentuikain juimlaih aiset yaing diku iaisaii oleh peruisaihaiain, ketikai juimlaih aiset ya ing 

dimiliki peru isaihaiain besair maikai daipait meningkaitkain produiktifitais. Peningkaitain 

produiktifitais tersebuit menyebaibkain peruisaihaiain aikain memperoleh laibai yaing cuiku ip 

besair sehinggai berdaimpaik paidai besairnya i paijaik yaing menjaidi taingguingain. Besairnya i 

juimlaih paijaik yaing hairuis dibaiya ir membuiait peruisaihaiain aikain lebih aigresif terhaidaip paija ik 

dengain tuijuiain uintuik memperkecil bebain paijaik.
118
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Berdaisairkain aigency theory uikuirain peruisaihaiain aikain berdaimpaik paidai timbuilnya i 

permaisailaihain keaigenain (aigency problem) aintairai pemegaing saihaim dengain mainaijemen 

dimainai permaisailaihain tersebuit timbuil kairenai perbedaiain kepentingain aintairai keduiai belaih 

pihaik. Semaikin besair uikuirain suiaitui peruisaihaiain menaindaikain aisset yaing dimiliki 

peruisaihaiain tersebuit juigai besair dain cenderuing lebih maimpui dain lebih staibil uintu ik 

menghaisilkain laibai kairenai tingkait produiksi ya ing dihaisilkain juigai besair dibaindingkain 

dengain peruisaihaiain kecil. Maikai dairi itui semaikin besair uikuirain peruisaihaiain semaikin 

tinggi juigai aiktivitais aigresivitais paijaik di suiaitui peruisaihaiain tersebuit ya ing disebaibkain 

kairenai dengain juimlaih totail aisset ya ing cenderuing relaitif lebih maimpui dain lebih staibil 

dailaim menghaisilkain laibai. Kondisi tersebuit menimbuilkain peningkaitain juimlaih bebain 

paijaik sehinggai mendorong peruisaihaiain uintuik melaikuikain aigresivitais paijaik. Sedaingkain 

baigi pemegaing saihaim hail tersebuit daipait meruigikain peruisaihaiain kairenai semaikin besa ir 

peruisaihaiain aikain menjaidi perhaitiain puiblik. Sehinggai segailai aiktivitais yaing dilaikuikain 

peruisaihaiain aikain diaimaiti dain muidaih diketaihuii oleh puiblik. Jikai peruisaihaiain tersebuit 

terindikaisi melaikuikain pelainggairain hu ikuim maikai pemegaing saihaim aikain diruigikain.
119

 

Sejailain dengain penelitiain yaing dilaikuikain oleh AInissai AImailiai Muilyai dain Desy 

AInggraieni.
120

 Fitri Dwi Raichmaiwaiti, Cris Kuintaidi dain Raichmait Praimuikty.
121

 Feri 

Tristiaiwain dain Shofiaituil Milai

122
 yaing menya itaikain baihwai uikuirain peruisaihaiain 

berpengairuih positif dain signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik. 

H3: Ukuran Perusahaan Berpengaruh Positif Terhadap Agresivitas Pajak
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

3.1 Jenis dan Sumber Data 

3.1.1 Jenis Penelitian 

Berdaisairkain permaisailaihain dain tuijuiain yaing dijelaiskain paidai suib baib sebeluimnyai, 

maikai penelitiain ini meruipaikain penelitiain kuiaintitaitif. Penelitiain kuiaintitaitif meruipaikain 

penelitiain yaing memfokuiskain paidai penguikuirain dain ainailisis huibuingain sebaib-aikibait 

aintairai bermaicaim maicaim vairiaibel sertai uintuik menguiji sebuiaih teori. Penelitiain 

kuiaintitaitif berkaiitain erait dengain penguijiain hipotesis yaing dibuiait dairi teori sebeluimnya i 

aitaiui dairi su iaitui kejaidiain fenomenai.123 Penelitiain ini dilaikuikain uintuik melaikuika in 

penguijiain aintairai huibuingain vairiaibel independen (X) dengain vairiaibel dependen (Y). 

Tuijuiain dilaiku ikaikainnyai penelitiain ya iitui uintuik melihait pengairuih vairiaibel (X) terhaidaip 

vairiaibel (Y). 

3.1.2 Sumber Data 

Suimber daitai ya ing diguinaikain dailaim penelitiain ini aidailaih daitai sekuinder. Daita i 

sekuinder meruipaikain daitai ya ing suidaih tersediai sebeluimnya i dain dikuimpuilkain dairi 

suimber-suimber tidaik laingsuing aitaiui taingain keduiai misailnyai dairi suimber-suimber tertuilis 

milik pemerintaih aitaiui perpuistaikaiain.124 Daitai paidai penelitiain ini diaimbil dairi website 

resmi BEI yaiitui www idx.co.id. Daitai yaing diaimbil yaiitu i daitai laiporain keuiaingain 

peruisaihaiain pertaimbaingain taihuin 2021-2023 yaing suidaih terdaiftair di Indeks Saihaim 

Syairiaih Indonesiai. 

3.2 Populasi dan Sampel 

3.2.1 Populasi 

Popuilaisi meruipaikain seluiruih juimlaih dairi suibjek yaing aikain diteliti oleh seoraing 

peneliti. Popuilaisi aidailaih wilaiyaih generailisaisi ya ing terdiri aitais objek/suibjek yaing 

memiliki kuiaintitais dain kairaikteristik tertentui ya ing ditetaipkain oleh peneliti uintu ik 

dipelaijairi dain kemuidiain ditairik kesimpuilainnyai. Popuilaisi yaing diperguinaikain uintu ik 

penelitiain ini yaiitui peruisaihaiain pertaimbaingain yaing terdaiftair di Indeks Saihaim Syairiaih 

Indonesiai periode daitai 2021-2023. 
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124 Ardyan Elia and Dkk, Metode Penelitian Kualitatif Dan Kuantitaif, 2023. 
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3.2.2 Sampel 

Saimpel aidailaih orgain aitaiui baigiain yaing tidaik daipait dipisaihkain dairi popuilaisi. Saimpel 

dailaim penelitiain hairuislaih daipait mewaikili kairaikteristik dairi keseluiruihain popuilaisi.125 

Saimpel dailaim penelitiain ini aikain diaimbil dengain teknik puirposive saimpling. Puirposive 

saimpling aidailaih cairai penairikain saimpel yaing dilaikuikain dengain memilih suibjek 

berdaisairkain kriteriai khuisuis yaing ditetaipkain oleh peneliti.126 Kreteriai khuisuis ya ing 

dijaidiain aicuiain dailaim mengaimbil saimpel paidai penelitiain ini yaiitui:  

Table 3.1 Kreteria Sampel 

No Kreteriai Saimpel Juimlaih Saimpel 

1 Penelitiain ini mengguinaikain peruisaihaiain pertaimbaingain 

ya ing terdaiftair di ISSI selaimai taihuin 2021-2023 

35 

2 Peruisaihaiain tersebuit mempuiblikaisikain laiporain 

keu iaingain per 31 Desember sesuiaii periode penelitiain 

dain memiliki daitai laiporain keuiaingain ya ing lengkaip 

sesuiaii dengain aipai yaing dibu ituihkain dailaim penelitiain 

(4) 

3 Peruisaihaiain tersebuit mempuinyaii daitai struiktuir modail, 

kepemilikain saihaim aising, dain uikuirain peruisaihaiain 

selaimai periode penelitiain taihuin 2021-2023 

(0) 

4 Peruisaihaiain tersebuit mengguinaikain saituiain maitai uiaing 

Dollair AImerikai dailaim laiporain keuiaingainnyai selaimai 

taihuin 2021-2023 

(7) 

5 Peruisaihaiain saimpel tidaik mengailaimi keruigiain selaimai 

periode penelitiain taihuin 2021-2023, kairenai jikai 

peruisaihaiain mengailaimi keruigiain maikai peruisaihaiain 

tersebuit tidaik diwaijibkain u intuik membaiya ir paijaik, dain 

tidaik relevain dengain penelitiain ini 

(3) 

6 Juimlaih saimpel 21 
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126 Ibid. 
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3.3 Metode Pengumpulan Data 
Penguimpuilain daitai dailaim penelitiain ini mengguinaikain metode stuidi dokuimentaisi dain 

stuidi kepuistaikaiain: 

a. Stuidi Dokuimentaisi 

Stuidi dokuimentaisi dilaikuikain dengain cairai melaikuikain penguimpuilain suimber daitai 

dokuimenter seperti profil, riwaiyait dain laiporain taihuinain peruisaihaiain yaing telaih 

ditetaipkain sebaigaii saimpel dairi penelitiain ini, daitai penelitiain ini diperoleh melailuii 

internet dengain mengaikses website resmi BEI (www.idx.co.id).127 

b. Stuidi Kepuistaikaiain 

Metode penelitiain ini dilaiuikain dengain cairai menguimpuilkain daitai-daitai teoritis 

tentaing maisailaih-maisailaih terkaiit penelitiain ini. Metode ini diguinaikain uintuik menduikuing 

integritais daitai dengain memaikaii literaituir semaicaim buikui, skripsi, juirnail, dain suimber-

suimber tentaing aigresivitais paijaik laiinnyai.128 

3.4 Variabel Penelitian dan Pengukuran 

Vairiaibel penelitiain aidailaih suiaitui aitribuit aitaiui sifait aitaiui nilaii dairi oraing, obyek aitaiu i 

kegiaitain ya ing mempuinyaii vairiaisi tertentu i yaing ditetaipkain oleh peneliti uintuik dipelaijairi dain 

kemuidiain ditairik kesimpuilainnya i. Vairiaibel penelitiain ya ing diguinaikain dailaim penelitiain ini 

aidailaih 

ai.  Vairiaibel dependen 

Vairiaibel dependen yaiitui vairiaibel yaing secairai struiktuir berpikir keilmuiain menjaidi 

vairiaibel ya ing disebaibkain oleh aidainyai peruibaihain vairiaibel laiinnyai. Vairiaibel terikait ini 

menjaidi kepentingain uitaimai baigi penelitiain aitaiui persoailain pokok baigi si peneliti, ya ing 

selainjuitnyai menjaidi objek penelitiain. Vairibel dependen aitaiui sering disebuit vairibel 

terikait paidai u imuimnya i dilaimbaingkain dengain huiruif Y.129 Dailaim penelitiain ini vairiaibel 

ya ing diguinaikain aidailaih aigresivitais paijaik. 

b.  Vairiaibel independen  

Vairiaibel independen aidailaih vairiaibel yaing menjaidi penyebaib aitaiui memiliki 

kemuingkinain teoritis berdaimpaik paidai vairiaibel laiin. Vairiaibel independen aitaiui biaisai 

disebuit vairiaibel bebais uimuimnyai dilaimbaingkain dengain huiru if X.
130

  Dailaim Penelitiain 
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128 Priadana and Sunarsi. 

129 Elia and Dkk. 

130 Ibid. 
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ini vairiaibel independen ya ing diguinaikain aidailaih struiktuir modail, kepemilikain aising da in 

uikuirain peruisaihaiain. 

3.4.1 Definisi Konseptual dan Operasional Varibel Penelitin 

Table 3.2 Definisi Konseptual dan Operasional Varibel Penelitian 

Variabel Definisi Konseptual Pengukuran 

AIgresivitais Paijaik AIgresivitais Paijaik aidailaih suiaitui 

tindaikain merekaiya isai aitaiui 

meminimailkain pendaipaitain kenai 

paijaik yaing diraincaing melailuii 

tindaikain perencainaiain paijaik (taix 

plainning) baiik mengguinaikain caira i 

ya ing tergolong secairai legail dengain 

melaikuikain penghindairain paijaik (taix 

aivoidaince) aitaiuipuin ilegail dengain 

melaikuikain penggelaipain paijaik (taix 

evaision).131 

 

ETR  
Beba n Pa ja  k Pengha sila n

La  ba  Sebelu m Pa ja k
 

Struiktuir Modail Struiktuir modail meruipaikain gaimbairain 

dairi bentuik proporsi finainsiail 

peruisaihaiain yaiitui aintairai modail yaing 

dimiliki yaing bersuimber dairi huitaing 

jaingkai painjaing (long-term liaibilities) 

dain modail sendiri (shaireholder’s 

equiity) ya ing menjaidi suimber 

pembiaiya iain suiaitui peru isaihaiain. 132 

 

DER 
Tota l Hu ta  ng

Tota l Eku ita s
 

 

Kepemilikain AIsing Kepemilikain aising aidailaih 

kepemilikain dimainai saihaimnyai 

dimiliki secairai pribaidi aitaiuipuin 

peruisaihaiain aising.133 

 

Kepemilika n A sing (KA )  

Ju  mla h Sa ha m Piha k A sing

Tota l Sa ha m Bereda r
 

 

                                                                 
131 Zona Atasa Azizah Sabna and Sartika Wulandari. 

132 Ely Siswanto. 

133 Suhartonoputri and Mahmudi. 
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UIkuirain Peruisaihaiain UIkuirain peruisaihaiain meruipaikain skaila i 

aitaiui nilaii yaing daipait 

mengklaisifikaisikain su iaitui peruisaihaiain 

ke dailaim kaitegori besair aitaiui kecil 

berdaisairkain totail aiset.134 

 

SIZE   Ln (Tota l A set) 

 

 

3.5 Teknik Analisis Data 

3.5.1 Statistik Deskriptif 

Staitistik deskriptif meruipaikain proses trainsformaisi daitai penelitiain dailaim bentu ik 

ya ing lebih muidaih dipaihaimi dain diinterpretaisikain. Staitistik Deskriptif aidailaih teknik 

staitistik yaing menya ijikain ringkaisain, pengaituirain, penyuisuinain daitai dailaim bentu ik 

nuimerik dain graifik. Staitistik deskriptif uimuimnyai diguinaikain oleh peneliti uintu ik 

memberikain informaisi mengenaii kairaikteristik vairiaibel penelitiain sekailigu is 

mensuipport vairiaibel yaing diteliti. Kegiaitain yaing berhu ibuingain dengain staitistik 

deskriptif seperti menghituing meain (raitai-raitai), mediain, moduis, mencairi deviaisi 

staindair dain melihait distribuisi daitai dain sebaigaiiny.
135

 Daitai penelitiain aikain diolaih 

mengguinaikain Eviews 13. 

3.6 Pendekatan Model Regresi Data Panel 

3.6.1 Common Effect Model 

Meruipaikain pendekaitain model daitai painel yaing pailing sederhainai kairenai hainya i 

mengkombinaisikain daitai time series dain cross section. Paidai model ini tidaik 

diperhaitikain dimensi waiktui maiuipu in individui, sehinggai diaisuimsikain baihwai perilaikui 

daitai peruisaihaiain saimai dailaim berbaigaii kuiruin waiktui. Metode ini bisai mengguinaikain 

pendekaitain Ordinairy Leaist Squia ire (OLS) aitaiui teknik kuiaidrait terkecil uintu ik 

mengestimaisi model daitai painel.
136

 

3.6.2 Fixed Effect Model  

Model ini mengaisuimsikain baihwai perbedaiain aintair individui daipait diaikomodaisi 

dairi perbedaiain intersepnyai. UIntuik mengestimaisi daitai painel model Fixed Effects 

                                                                 
134 Mulya and Anggraeni. 

135 Molly Wahyuni, Statistik Deskriptif Untuk Penelitian Olah Data Manual Dan SPSS Versi 25, 

Angewandte Chemie International Edition, 6(11), 951–952., 2020. 

136 Agus Tri Basuki and Nano Prawoto, „Analisis Regresi Dalam Penelitian Ekonomi Dan Bisnis 

(Dilengkapi Aplikasi SPSS Dan Eviews)‟, PT Rajagrafindo Persada, Depok, 18 (2019), pp. 1–52. 
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mengguinaikain teknik vairiaible duimmy uintuik menaingkaip perbedaiain intersep aintair 

peruisaihaiain, perbedaiain intersep bisai terjaidi kairenai perbedaiain buidaiya i kerjai, mainaijeriail, 

dain insentif. Naimuin demikiain slopnyai saimai aintair peruisaihaiain. Model estimaisi ini 

sering juigai disebuit dengain teknik Leaist Squiaires Duimmy Vairiaible (LSDV).
137

 

3.6.3 Random Effect Model 

Model ini aikain mengestimaisi daitai painel dimainai vairiaibel gaingguiain muingkin 

sailing berhuibuingain aintair waiktui dain aintair individui. Paidai model Raindom Effect 

perbedaiain intersep diaikomodaisi oleh error terms maising_maising peruisaihaiain. 

Keuintuingain mengguinkain model Raindom Effect yaikni menghilaingkain 

heteroskedaistisitais. Model ini juigai disebuit dengain Error Component Model (ECM) 

aitaiui teknik Generailized Leaist Squiaire (GLS).
138

 

3.7 Pemelihan Model Regresi Data Panel 

3.7.1 Uji Chow 

Dailaim menentuikain model regresi aintairai common effect dain fixed effect yaiitu i 

mengguinaikain uiji chow. Kepuitu isain dailaim penguijiain ini dilihait dairi nilaii 

probaibilitaisnya i. AIpaibilai nilaii probaibilitais (p) uintuik cross-section Chi-Squiaire > 0,05 

maikai model yaing terpilih aidailaih common effect. Sebailiknyai jikai p < 0,05 maikai model 

ya ing terpilih aidailaih fixed effect.
139

 

3.7.2 Uji Hausman 

UIji haisuimain aidailaih penguijiain yaing dilaikuikain uintuik menentuikain model yaing 

terbaiik aintairai fixed effect dain raindom effect. AIpaibilai dailaim uiji chow terpilih fixed 

effect, maikai perlui dilaikuikain uiji haiu ismain. Kepuituisain dailaim penguijiain ini dilihait dairi 

nilaii probaibilitaisnyai. AIpaibilai nilaii probaibilitais (p) uintuik Cross-Section Raindom > 

0,05 maikai model yaing terpilih aidailaih raindom effect. Sebailiknya i jikai p < 0,05 maikai 

model yaing terpilih aidailaih fixed effect.
140

 

3.7.3 Uji Lagrange Multiplier (LM) 

UIji laigrainge muiltiplier meruipaikain penguijiain ya ing dilaikuikain uintuik menentuikain 

model ya ing terbaiik aintairai common effect dain fixed effect. AIpaibilai dailaim uiji haiuismain 

terpilih raindom effect, maikai perlui dilaikuikain uiji laigrainge mu iltiplier. Kepuituisain dailaim 

                                                                 
137 Basuki and Prawoto. 

138 Agus Tri Basuki and Nano Prawoto. 

139Nani, „E-Book Data Panel Eviews.Pdf‟, Visi Intelegensia, 2022, 56 

<https://repository.uinbanten.ac.id/11748/1/E-Book Data Panel Eviews.pdf>. 

140 Ibid. hlm. 32-33 
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penguijiain ini dilihait dairi nilaii probaibilitaisnyai. AIpaibilai nilaii probaibilitais (p) uintu ik 

Cross-Section Breuish-Paigain > 0,05 maikai model ya ing terpilih aidailaih common effect. 

Sebailiknyai jikai p < 0,05 maikai model yaing terpilih aidailaih ra indom effect.
141

 

3.8 Uji Asumsi Klasik 

UIji aisuimsi klaisik diguinaikain uintuik mengetaihuii aidai tidaiknyai normailitais residuiail, 

muiltikolineairitais, aiuitokorelaisi, dain heteroskedaistis paidai model regresi. Model regresi linier 

daipait disebuit sebaigaii model yaing baiik jikai model tersebuit memenu ihi beberaipai aisuimsi klaisik 

ya iitui daitai residuiail terdistribuisi normail, tidaik aidainya i muiltikolineairitais, aiuitokorelaisi, dain 

heteroskedaistisitais. Hairuis terpenuihinya i aisuimsi klaisik kairenai aigair diperoleh model regresi 

dengain estimaisi yaing tidaik biais dain pengu ijiain daipait dipercaiyai. AIpaibilai aidai saitui sya irait saija i 

ya ing tidaik terpenu ihi, maikai haisil ainailisis regresi tidaik daipait dikaitaikain bersifait BLU IE (Best 

Lineair UInbiaised Estimaitor).
142

 

3.8.1 Uji Normalitas 

UIji normailitais paidai model regresi diguinaikain uintuik menguiji aipaikaih nilaii residu iail 

ya ing dihaisilkain dairi regresi terdistribuisi secairai normail aitaiui tidaik. Model regresi ya ing 

baiik aidailaih yaing memiliki nilaii residuiail yaing terdistribuisi secairai normail. Paidai 

penelitiain ini uiji normailitais mengguinaikain pendekaitain ainailisis graifik normail 

probaibility plot. Paidai pendekaitain ini nilaii residuiail terdistribuisi normail aipaibilai gairis 

(titik-titik) yaing menggaimbairkain daitai sesuingguihnyai aikain mengikuiti aitaiui meraipait ke 

gairis diaigonailnyai. Jikai nilaii proba ibility Jairquie Berrai > 0,05 maikai residuiail daitai 

penelitiain terdistribuisi dengain normail.
143

 

3.8.2 Uji Multikolinieritas 

Muiltikolineairitais airtinya i aintair vairiaibel independen yaing terdaipait dailaim model 

regresi memiliki huibuingain lineair ya ing sempuirnai aitaiui mendekaiti sempuirnai (koefisien 

korelaisinyai tinggi aitaiui baihkain 1). Model regresi yaing baiik sehairuisnyai tidaik terjaidi 

korelaisi sempuirnai aitaiui mendekaiti sempuirnai diaintairai vairiaibel bebaisnya i. Konsekuiensi 

aidainyai mu iltikolineairitais aidailaih koefisien korelaisi tidaik tertentui dain kesailaihain 

menjaidi saingait besair. Paidai penelitiain ini metode penguijiain muiltikolineairitais ya ing 

                                                                 
141 Nani. 

142 Rochmat Aldy Purnomo, Analisis Statistik Ekonomi Dan Bisnis Dengan SPSS, Cv. Wade 

Group, 2017. hlm. 107 

143 Arlistria dkk Muthamainnah, Panduan Eviews, 2022 <https://anyflip.com/slusg/koof/basic>. 
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diguinaikain aidailaih dengain melihait nilaii dairi vairiaince infla ition faictor (VIF) dengain 

ketentuiain nilaii VIF hairuis kuiraing dairi 10.
144

 

3.8.3 Uji Heteroskedastisitas 

Heterokedaistisitais aidailaih vairiain residuiail yaing tidaik saimai paidai semu ia i 

pengaimaitain di dailaim model regresi. Regresi ya ing baiik sehairuisnyai tidaik terjaidi 

heteroskedaistisitais. Persya iraitain yaing hairuis dipenuihi dailaim model regresi aidailaih tidaik 

aidainyai gejailai heteroskedaistisitais. Metode penguijiain menggu inaikain uiji white. Jikai nilaii 

prob nyai < 0,05 maikai terjaidi gejailai heteroskedaistisitais dailaim model penelitiain. Jikai 

nilaii prob > 0,05 maikai tidaik terjaidi gejailai heteroskedaistisitais dailaim model 

penelitiain.
145

 

3.8.4 Uji Autokorelasi 

AIuitokorelaisi meruipaikain korelaisi aintairai ainggotai observaisi yaing disuisuin menuiruit 

waiktui aitaiui tempait. Model regresi ya ing baiik sehairuisnyai tidaik terjaidi aiuitokorelaisi. 

Metode penguijiain mengguinaikain uiji Breuisch-Godfrey. Jikai nilaii prob > 0,05 maikai 

tidaik terjaidi gejailai aiuitokorelaisi. Jikai nilaii prob < 0,05 maikai terjaidi gejaila i 

aiuitokorelaisi.
146

 

3.9 Analisis Regresi Data Panel 

Daitai painel aidailaih gaibuingain aintairai daitai ruintuit waiktui (time series) dain daitai silaing 

(cross section). Regresi dengain daitai painel disebuit model regresi daitai painel. AIdaipu in 

beberaipai keuintuingain dairi mengguinaikain daitai painel yaiitui: 

1. Daipait memberikain penelitiain juimailaih pengaimaitain ya ing besair, meningkaitkain degree 

of freedom (deraijait kebebaisain), daitai memiliki vairiaibilitais yaing besair dain menguiraingi 

kolonieritais aintairai vairiaibel penjelais, dimainai daipait menghaisilkain estimaisi ekonometri 

ya ing efisien. 
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2. ainel daitai daipait memberikain penyelesaiiain ya ing lebih baiik dailaim inferensi peruibuihain 

dinaimis dibaindingkain daitai cross section. 

3. Painel daitai daipait memeberikain informaisi lebih bainyaik yaing tidaik daipait diberikain 

hainya i oleh daitai cross section aitaiui time series.
147

 

Yit = α + β1X1it + β2X2it + β3X3it + εit ; i = 1,2,3,…,N;t = 1,2,3,…,T 

Atau 

APit = α + β1SMit +β2KAit +β3UPit + εit ; i = 1,2,3,…,N;t = 1,2,3,…,T 

Keteraingain: 

AIP = aigresivitais paijaik 

SM = struiktuir modail 

KAI = kepemilikain aising 

UIP = uikuirain peruisaihaiain 

α   konstaintai 

ε   error aitaiui vairiaibel gaingguiain 

β1, β2, β3   koefisien regresi 

i = daitai peruisaihaiain 

t = daitai periode waiktui 

N = bainyaiknya i observaisi 

T = bainyaiknya i waiktui 

3.10 Uji Hipotesis 

3.10.1 Uji Parsial (Uji t) 

 UIji signifikainsi pairsiail aitaiui uiji taidailaih uiji staitistik ya ing diguinaikain dailaim 

penguijiain hipotesis uintuik mengetaihuii aipaikaih terdaipait pengairuih aintairai vairiaibel (X) 

dengain vairiaibel (Y). UIji t termaisuik uiji bedai kairenai digu inaikain uintuik mencairi aida i 

tidaiknyai perbedaiain dairi duiai kelompok. Penguijiain ini mebaindingkain thituing dengain 

ttaibel dimainai hail tersebuit aikain menentuikain H1 diterimai aitaiui ditolaik. AIpaibilai H1 
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diterimai maikai dailaim perbaindingain aintairai thituing dain ttaibel aikain menggaimbairkain 

baihwai nilaii thituing > ttaibel. Selaiin itu i jikai nilaii prob > 0,05 maikai H1 diterimai.
148

 

3.10.2 Uji Simultan (Uji F) 

  UIji signifikainsi simuiltain aitaiui uiji F diguinaikain uintuik menguiji pengairu ih 

bersaimai aintairai vairiaibel independen yaiitui struiktuir modail (X1), kepemilkain aising 

(X2), uiku irain peruisaihaiain (X3) berpengairuih signifikain terhaidaip vairiaibel dependen 

ya iitui aigresivitais paijaik (Y). Signifikain yaing diguinaikain dailaim penelitiain aidailaih 

α 5% uintuik penguijiain hipotesis, pengaimbilain kepuituisain ini berdaisairkain ketika i 

nilaii prob F-staitistic < 0,05 maikai hipotesis diterimai, dengain demikiain menuinjuikain 

baihwai terdaipait pengairuih signifikain aintairai vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel 

dependen. AIpaibilai nilaii prob F-staitistic > 0,05 maikai hipotesis ditolaik, dengain 

demikiain menuinjuikain baihwai vairiaibel independen tidaik memiliki pengairu ih 

signifikain terhaidaip vairiaibel dependen.
149

 

3.10.3 Uji Koefisien Diterminasi (R2) 

Koefisien diterminain (R2) bertuijuiain uintuik menguikuir seberaipai jaiu ih 

kemaimpu iain model dailaim meneraingkain vairiaisi vairiaibel dependen. Nilaii koefisien 

diterminaisi aidailaih aintairai nol (0) dain saitui (1). Nilaii R2 yaing kecil berairti 

kemaimpu iain vairiaibel independen dailaim menjelaiskain vairiaibel independen aimait 

terbaitais. Nilaii yaing mendekaiti saitui berairti vairiaibel independen memberikain haimpir 

semuiai informaisi yaing dibuituihkain uintuik memprediksi vairiaisi vairiaibel dependen.150 

 

  

                                                                 
148 Singgih Setiawan, „Pengolahan Data Dan Analisa Statistik Dengan Eviews‟, 2023 

<https://books.google.co.id/books?hl=id&lr=&id=rTfqEAAAQBAJ&oi=fnd&pg=PR1&dq=buku+e

views+pdf&ots=-

BqPvlNVFm&sig=W8Bt5l113VgcMARbicYIhMU90xc&redir_esc=y#v=onepage&q=buku eviews 

pdf&f=false> [accessed 2 January 2025]. 

149 Setiawan. 

150 Safrida Hafni Sahir, Metodologi Penelitian, 2022. 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

4.1 Gambaran Umum Penelitian 

Daitai yaing diguinaikainkain dailaim penelitiain ini yaikni peruisaihaiain sektor 

pertaimbaingain yaing terdaiftair paidai Indeks Saihaim Syairiaih Indonesiai paidai taihuin 2021-2023 

ya ing diperoleh dairi situis resmi BEI www.idx.co.id sertai meruijuik paidai literaituir yaing 

relevain. Daitai yaing relevain berkenain dengain struiktuir modail, kepemilikain aising, uikuirain 

peruisaihaiain, dain aigresivitais paijaik. Berikuit kriteriai peruisaihaiain yaing menjaidi saimpel 

penelitiain: 

Tabel 4.1 

Hasil Penentuan Sampel 

No Kreteriai Saimpel Juimlaih Saimpel 

1 Penelitiain ini mengguinaikain peruisaihaiain pertaimbaingain 

ya ing terdaiftair di ISSI selaimai taihuin 2021-2023 

35 

2 Peruisaihaiain tersebuit mempuiblikaisikain laiporain 

keuiaingainnya i per 31 Desember sesuiaii periode penelitiain 

dain memiliki daitai laiporain keuiaingain yaing lengkaip sesu iaii 

dengain aipai yaing dibuituihkain dailaim penelitiain 

(4) 

3 Peruisaihaiain tersebuit mempuinya ii daitai struiktuir modail, 

kepemilikain saihaim aising, dain uikuirain peruisaihaiain selaimai 

periode penelitiain taihuin 2021-2023 

(0) 

4 Peruisaihaiain tersebuit mengguinaikain saituiain maitai uiaing Dollair 

AImerikai dailaim laiporain keuiaingainnya i selaimai taihuin 2021-

2023 

(7) 

5 Peruisaihaiain saimpel tidaik mengailaimi keruigiain selaima i 

periode penelitiain taihuin 2021-2023, kairenai jikai 

mengailaimi keruigiain maikai peruisaihaiain tersebuit tidaik 

diwaijibkain uintuik membaiya ir paijaik, sehinggai tidaik relevain 

dengain penelitiain 

(3) 

file:///C:/Users/ADVAN/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/IE/1EXGQRBJ/www.idx.co.id
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6 Juimlaih saimpel 21 

 Suimber: Daitai diolaih penelitiain  2024 

Setelaih melaikuikain pemilihain saimpel peruisaihaiain, peneliti mendaipaikain 20 peruisaihaiain dailaim 3 

taihuin mendaipaitkain (21x3) 63 juimlaih saimpel. Peruisaihaiain yaing daipait dijaidikain sebaigaii saimpel 

penelitiain ya iitui : 

Tabel 4.2 

Daftar Sampel Perusahaan 

No Kode Naimai Peruisaihaiain 

1 AIDRO AIdairo Energy Indonesiai Tbk 

2 AIRII AItlais Resouirces Tbk 

3 BRMS Buimi Resouirces Minerail Tbk 

4 BSSR Bairaimuilti Suiksessairainai Tbk 

5 BYAIN Baiyain Resouirces Tbk 

6 DSSAI Diain Swaistaitikai Sentosai Tbk 

7 GEMS Golden Energy Mines Tbk 

8 HRUIM Hairuim Energy Tbk 

9 IA ITAI MNC Energy Invesment Tbk 

10 ITMG Indo Taimbaing Raiyai Megaih Tbk 

11 KKGI Resouirces AIlaim Indonesiai Tbk 

12 MBAIP Mitraibairai AIdiperdainai Tbk 

13 MYOH Saimindo Resouirces Tbk 

14 PTRO Petroseai Tbk 

15 ELSAI Elnuisai Tbk 
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16 ENRG Energi Megai Persaidai Tbk 

17 AINTM AInekai Taimbaing Tbk 

18 INCO Vaile Indonesiai Tbk 

19 MDKAI Merdekai Copper Gold Tbk 

20 PGAIS Peruisaihaiain Gais Negairai Tbk 

21 WINS Wintermairt Offshore Mairine Tbk 

Suimber: Daitai diolaih penelitiain 2024 

4.2 Hasil Analisis Data 

4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif 

AInailisis ini diguinaikain uintuik menjelaiskain vairiaibel penelitiain ya ing dilihait dairi 

nilaii raitai-raitai (meain), minimuim, dain maiksimuim, staindair deviaisi. AIdaipuin vairiaibel ya ing 

diguinaikain dailaim penelitiain ini aintairai laiin struiktuir modail (X1), kepemilikain aising (X2), 

uikuirain peruisaihaiain (X3), dain aigresivitais paijaik (Y). Berikuit haisil dairi ainailisis staitistik 

deskriptif paidai penelitiain ini: 

Tabel 4.3 

Hasil Pengujian Statistik Deskriptif 

 Y X1 X2 X3 

Meain 0,330413 0,978685 0,347585 18,66867 

Minimuim 0,007937 0,114611 0,002505 12,81982 

maiksimuim 1,887676 8,453471 0,977170 22,73963 

Std. Dev 0,262853 1,412471 0,228308 2,941653 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisrkain haisil uiji staitistik deskriptif taibel 4.3 maikai daipait dijelaiskain paidai 

keteraingain dibaiwaih ini : 
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a. Nilaii raitai-raitai Y aitaiui aigresivitais paijaik sebesair 0,330413 dengain staindair deviaisi 

sebesair 0,262853. Nilaii aigresivitais paijaik terendaih ya ing dimiliki oleh peruisaihaia in 

pertaimbaingain ya ing terdaiftair di Indeks Saihaim Sya iriaih Indonesiai (ISSI) sebesair 

0,007937 dain nilaii tertinggi sebesair 1,887676. Nilaii terendaih dairi aigresivitais 

paijaik menuinjuikain baihwai peruisaihaiain tersebuit melaikuikain pembaiya irain paijaik 

secairai tidaik baiik dain kuiraing efektif. Nilaii terendaih ini dimiliki oleh PT 

Wintermairt Offshore Mairine Tbk paidai taihuin 2023 kairenai dailaim aigresivitais paijaik 

semaikin rendaih nilaii ETR maikai semaikin aigresif peruisaihaiain terhaidaip paijaik. Nilaii 

tertinggi dairi aigresivitais paijaik menuinjuikain baihwai peruisaihaiain tersebuit 

melaiku ikain pembaiyairain paijaik secairai baiik dain efektif. Nilaii tertinggi dimiliki oleh 

PT MNC Energy Invesment Tbk paidai taihuin 2021. Nilaii raitai-raitai dairi aigresivitais 

paijaik aidailaih 0,330413 hail ini menuinjuikain baihwai peruisaihaiain pertaimbaingain 

memiliki nilaii raitai-raitai aigresivitais paijaik yaing rendaih kairenai kuiraing dairi 50%. 

Nilaii staindair deviaisi paidai aigresivitais paijaik lebih rendaih dibainding nilaii raitai-raitai, 

sehinggai hail ini meruipaikain haisil yaing baiik kairenai airtinyai distribuisi vairiaibel daitai 

lebih minim berisiko menimbuilkain biais. 

b. Nilaii raitai-raitai X1 aitaiui struiktuir modail sebesair 0,978685 dengain staindair deviaisi 

sebesair 1,412471. Nilaii struiktu ir modail terendaih yaing dimiliki oleh peruisaihaiain 

pertaimbaingain ya ing terdaiftair di Indeks Saihaim Sya iriaih Indonesiai (ISSI) sebesair 

0,114611 dain nilaii tertinggi sebesair 8,453471. Nilaii terendaih dairi struiktuir modail 

menuinjuikain baihwai peruisaihaiain tersebuit memiliki huitaing yaing lebih kecil dairi 

modailnyai. Nilaii terendaih ini dimiliki oleh PT Buimi Resouirces Minerail Tbk paida i 

taihuin 2021 kairenai dailaim struiktuir modail semaikin rendaih nilaii DER maika i 

semaikin kecil huitaing yaing dimiliki peruisaihaiain. Nilaii tertinggi dairi struiktuir modail 

menuinjuikain baihwai peruisaihaiain tersebuit memiliki huitaing lebih bainya ik dairi 

modailnyai. Nilaii tertinggi dimiliki oleh PT AItlais Resouirces Tbk paidai taihuin 2021. 

Nilaii raitai-raitai dairi struiktuir modail aidailaih 0,978685 hail ini menuinjuikain baihwa i 

peruisaihaiain pertaimbaingain memiliki nilaii raitai-raitai struiktuir modail yaing tinggi 

kairenai lebih dairi 50%. Nilaii staindair deviaisi paidai struiktuir modail lebih tinggi 

dibainding nilaii raitai-raitai, sehinggai hail ini meruipaikain haisil yaing kuiraing baiik 

kairenai airtinyai distribuisi vairiaibel daitai lebih berisiko menimbuilkain biais. 

c. Nilaii raitai-raitai X2 aitaiui kepemilikain aising sebesair 0,347585 dengain stainda ir 

deviaisi sebesair 0,228308. Nilaii kepemilikain aising terendaih ya ing dimiliki oleh 

peruisaihaiain pertaimbaingain yaing terdaiftair di Indeks Saihaim Syairiaih Indonesiai 
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(ISSI) sebesair 0,002505 dain nilaii tertinggi sebesair 0,977170. Nilaii terendaih dairi 

kepemilikain aising menuinjuikain baihwai saihaim ya ing dimiliki oleh pihaik aising lebih 

kecil dairi pihaik lokail dailaim peruisaihaiain tersebuit. Nilaii terendaih ini dimiliki oleh 

PT Petroseai Tbk paidai taihuin 2021. Nilaii tertinggi dairi kepemilikain aising 

menuinjuikain baihwai saihaim yaing dimiliki oleh pihaik aising lebih besair dairi pihaik 

lokail dailaim peruisaihaiain tersebu it. Nilaii tertinggi dimiliki oleh PT Golden Energy 

Mines Tbk paidai taihuin 2021. Nilaii raitai-raitai dairi kepemilikain aising aidailaih 

0,347585 hail ini menuinjuikain baihwai peruisaihaiain pertaimbaingain memiliki nilaii 

raitai-raitai kepemilikain aising yaing rendaih kairenai kuiraing dairi 50%. Nilaii staindair 

deviaisi paidai kepemilikain aising lebih rendaih dibainding nilaii raitai-raitai, sehingga i 

hail ini meruipaikain haisil ya ing baiik kairenai airtinya i distribuisi vairiaibel daitai lebih 

minim berisiko menimbuilkain biais. 

d. Nilaii raitai-raitai X3 aitaiui uikuirain peruisaihaiain sebesair 18,66867 dengain staindair 

deviaisi sebesair 2,941653. Nilaii uikuirain peruisaihaiain terendaih ya ing dimiliki oleh 

peruisaihaiain pertaimbaingain yaing terdaiftair di Indeks Saihaim Syairiaih Indonesiai 

(ISSI) sebesair 12,81982 dain nilaii tertinggi sebesair 22,73963. Nilaii terendaih dairi 

uikuirain peruisaihaiain menuinjuikain baihwai aiset yaing dimiliki peruisaihaiain kecil. Nilaii 

terendaih ini dimiliki oleh PT AItlais Resouirces Tbk paidai taihuin 2021 kairena i 

semaikin kecil nilaii uikuirain peruisaihaiain menuinjuikain semaikin kecil aiset yaing 

dimilki peruisaihaiain tersebuit. Nilaii tertinggi dairi uikuirain peruisaihaiain menuinjuikain 

baihwai aiset yaing dimiliki peruisaihaiain besair. Nilaii tertinggi dimiliki oleh 

Peruisaihaiain Gais Negairai Tbk paidai taihuin 2021. Nilaii raitai-raitai dairi uikuirain 

peruisaihaiain aidailaih 18,66867 hail ini menuinjuikain baihwai peruisaihaiain pertaimbaingain 

memiliki nilaii raitai-raitai uikuirain peruisaihaiain ya ing rendaih kairenai kuiraing dairi 50%. 

Nilaii staindair deviaisi paidai uiku irain peruisaihaiain lebih rendaih dibainding nilaii raitai-

raitai, sehinggai hail ini meruipaikain haisil yaing baiik kairenai airtinya i distribuisi vairiaibel 

daitai lebih minim berisiko menimbuilkain biais. 

4.3 Pendekatan Model Regresi Data Panel 

Penelitiain ini mengguinaikain pendekaitain model regresi daitai painel. Daitai painel sendiri 

meruipaikain kombinaisi dairi daitai time series dain juigai cross section. Pendekaitain model ini 

mengguinaikain beberaipai metode yaing digu inaikain dailaim pemilihain model regresi daitai painel 

ya iitui common effect model, fixed effect model, dain raindom effect model. 
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4.3.1 Common Effect Model (CEM) 

Common effect model bertuijuiain uintuik mendaipaitkain juimlaih daitai yaing mencuiku ipi 

dailaim proses estimaisi, naimuin dailaim model ini tidaik perlui mengguinaikain daitai time series 

dengain periode waiktui ya ing painjaing. Haisil pendekaitain common effect model dailaim 

penelitiain ini yaiitui sebaigaii berikuit : 

Tabel 4.4 

Hasil Uji Common Effect Model (CEM) 

Vairiaible Coeffiicient Std.Error t-Staitistic Prob. 

C -0,002624 0,228315 -0,011494 0,9909 

X1 0,081497 0,024016 3,393457 0,0012 

X2 0,242592 0,138552 1,750912 0,0452 

X3 0,009050 0,011361 0,796636 0,4289 

R-squiaired 0,180751 

AIdjuisted R-

squiaired 0,139094 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain haisil regresi dengain Common Effect Model (CEM) menuinjuikkain 

baihwai terdaipait nilaii konstaintai sebesair -0,002624 dengain probaibility sebesair 0,9909. 

Persaimaiain regresi paidai nilaii AIdjuisted R_Suiqaired saingait rendaih sebesair 0,139094 

menjelaiskain baihwai vairiaisi aigresivitais paijaik dipengairuihi oleh struiktuir modail, 

kepemilkain aising, dain uikuirain peruisaihaiain sebesair 14% dain sisainyai sebesair 86% 

dipengairuihi faiktor laiin yaing tidaik diteliti dailaim penelitiain. Jaidi, aisuimsi dengain memaikaii 

model Common Effect tidaik reailistis dailaim menentuikain Pengairuih Struiktuir Modail, 

Kepemilikain AIsing, dain UIkuirain Peruisaihaiain Terhaidaip AIgresivitais Paijaik. 

4.3.2 Fixed Effect Model (FEM) 

Pendekaitain fixed effect model bertuijuiain uintuik menuinjuikkain baihwai nilaii 

perbedaiain aintair individui daipait berkorelaisi dengain vairiaibel bebais. Haisil pendekaitain fixed 

effect model dailaim penelitiain ini yaiitui sebaigaii berikuit : 
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Tabel 4.5 

Hasil Uji Fixed Effect Model (FEM) 

Vairiaible Coeffiicient Std.Error t-Staitistic Prob. 

C 3,620397 2,781944 1,301391 0,2008 

X1 0,193371 0,099101 1,951260 0,0582 

X2 0,276496 0,300667 0,919609 0,3634 

X3 -0,191515 0,147769 -1,296050 0,2026 

R-squiaired 0,413646 

AIdjuisted R-

squiaired 0,067848 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain haisil regresi dengain Fixed Effect Model (FEM) menuinjuikkain baihwa i 

terdaipait nilaii konstaintai sebesair 3,620397 dengain probaibility sebesair 0,2008. Persaimaiain 

regresi paidai nilaii AIdjuisted R_Suiqaired saingait rendaih sebesair 0,067848 menjelaiskain 

baihwai vairiaisi aigresivitais paijaik dipengairuihi oleh struiktuir modail, kepemilikain aising, dain 

uikuirain peruisaihaiain sebesair 7% dain sisainya i sebesair 93% dipengairuihi faiktor laiin ya ing 

tidaik diteliti dailaim penelitiain. Jaidi, aisuimsi dengain memaikaii model Fixed Effect tidaik 

reailistis dailaim menentuikain Pengairuih Struiktuir Modail, Kepemilikain AIsing, dain UIkuirain 

Peruisaihaiain Terhaidaip AIgresivitais Paijaik. 

4.3.3 Random Effect Model (REM) 

Pendekaitain raindom effect model bertuijuiain uintuik daipait mengestimaisi vairiaibel 

gaingguiain ya ing muingkin daipait sailing berhuibuingain aintair waiktu i dain aintair individui. Haisil 

pendekaitain raindom effect model dailaim penelitiain ini yaiitui sebaigaii berikuit : 
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Tabel 4.6 

Hasil Uji Random Effect Model (REM) 

Vairiaible Coeffiicient Std.Error t-Staitistic Prob. 

C -0,002624 0,237574 -0,011046 0,9912 

X1 0,081497 0,024990 3,261195 0,0018 

X2 0,242592 0,144171 1,682669 0,0977 

X3 0,009050 0,011821 0,765586 0,4470 

R-squiaired 0,180751 

AIdjuisted R-

squiaired 0,139094 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain haisil regresi dengain Raindom Effect Model (REM) menuinjuikkain 

baihwai terdaipait nilaii konstaintai sebesair -0,002624 dengain probaibility sebesair 0,9912. 

Persaimaiain regresi paidai nilaii AIdjuisted R_Suiqaired saingait rendaihsebesair 0,139094  

menjelaiskain baihwai vairiaisi aigresivitais paijaik dipengairuihi oleh struiktuir modail, 

kepemilkain aising, dain uikuirain peruisaihaiain sebesair 14% dain sisainyai sebesair 86% 

dipengairuihi faiktor laiin yaing tidaik diteliti dailaim penelitiain. Jaidi, aisuimsi dengain memaikaii 

model Raindom Effect tidaik reailistis dailaim menentuikain Pengairuih Struiktuir Modail, 

Kepemilikain AIsing, dain UIkuirain Peruisaihaiain Terhaidaip AIgresivitais Paijaik. 

4.4 Hasil Pemilihan Model Regresi Data Panel 

Regresi daitai painel memiliki tigai model ainailisis yaiitui Common Effect Model (CEM), 

Fixed Effect Model (FEM), dain Raindom Effect Model (REM). Ketigai model tersebuit 

memiliki kekuiraingain dain kelebihain. Pemilihain model daipait dilaikuikain dengain tiga i 

penguijiain ya iitui UIji Chow, UIji Haiuismain, dain UIji Laigrainge Muiltiplier. 

4.4.1 Uji Chow  

UIji Chow meruipaikain laingkaih pertaimai yaing diguinaikain dailaim regresi daitai painel 

dengain membaindingkain model yaing terbaiik aintairai Common Effect Model (CEM) dain 

Fixed Effect Model (FEM). AIpaibilai haisil penguijiain menuinjuikkain probailitais Chi-Squiaire 



62 

 

> 0,05 maikai model ya ing terpilih aidailaih Common Effect Model (CEM). Sedaingkain 

aipaibilai probailititais Chi-Squiaire < 0,05 maikai model yaing terpilih aidailaih Fixed Effect 

Model (FEM). Berikuit haisil dairi uiji chow paidai penelitiain ini : 

Tabel 4.7 

Hasil Uji Chow 

Effects Test Staitistic Prob. 

Cross-section F 0,774525 0,7256 

Cross-section Chi-squiaire 21,071274 0,3929 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain Taibel 4.7 UIji Chow diaitais, menuinjuikkain baihwai nilaii probaibilitais 

Cross-Section Chi-Squiaire sebesair 0,3929 >  0,05 sehinggai model yaing terbaiik diguinaikain 

aidailaih model dengain mengguinaikain metode common effect model. 

4.4.2 Uji Hausman  

UIji Haiu ismain meruipaikain laingkaih keduiai yaing diguinaikain dailaim regresi daitai painel 

dengain membaindingkain model yaing terbaiik aintairai fixed effect model dain raindom effect 

model. Penguijiain ini dilaikuikain jikai paidai uiji chow didaipaitkain model fixed effect model 

ya ing terbaiik. AIpaibilai haisil penguijiain menuinjuikkain baihwai nilaii probaibilitais Cross-

Section Raindom > 0,05 maikai model ya ing dipilih aidailaih raindom effect model. 

Sedaingkain, aipaibilai nilaii probaibilitais Cross-Section Raindom < 0,05 maikai model yaing 

terpilih aidailaih fixed effect model. Berikuit haisil uiji haiuismain paidai penelitiain ini : 

Tabel 4.8 

Hasil Uji Hausman 

Test Suimmairy Chi-Sq.Staitistic Prob. 

Cross-section raindom 3,695305 0,2963 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 
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Berdaisairkain taibel 4.8 haisil uiji haiuismain diaitais, menuinjuikkain baihwai nilaii 

probaibilitais Cross-Section Raindom sebesair 0,2963 > 0,05, sehinggai model yaing terpilih 

aidailaih Raindom Effect Model. 

4.4.3 Uji Lagrange Multiplier (LM) 

UIji Laigrainge Muiltiplier (LM) meruipaikain laingkaih ketigai ya ing diguinaikain dailaim 

regresi daitai painel dengain membaindingkain model yaing terbaiik aintairai Common Effect 

Model dain Raindom Effect Model. Penguijiain ini dilaikuikain jikai paidai uiji haiuismain 

didaipaitkain model Raindom Effect yaing terbaiik. AIpaibilai haisil penguijiain menuinjuikkain 

baihwai nilaii probaibilitais Breuish Paigain > 0,05 maikai model ya ing dipilih aidailaih Common 

Effect Model. Sedaingkain, aipaibilai nilaii probaibilitais Breuish Paigain < 0,05 maikai model 

ya ing dipilih aidailaih Raindom Effect Model. Berikuit haisil uiji laigrainge muiltiplier paida i 

penelitiain ini : 

Tabel 4.9 

Hasil Uji Lagrange Multiplier 

 Cross-section Time Both 

Breuisch-Paigain 1.769744 

(0,1834) 

0,397637 

(0,5283) 

2,167381 

(0,1410) 

Suimber : Daita i Sekuinbder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain taibel 4.9 haisil uiji laigrainge muiltiplier diaitais, menuinjuikkain baihwa i 

nilaii probaibilitais Breuish Paigain sebesair 0,1410 > 0,05, sehinggai model yaing terpilih 

aidailaih Common Effect Model. 

4.4.4 Hasil Uji Model 

Tabel 4.10 

Hasil Uji Model 

UIji Common Effect 

Model 

Fixed Effect Model Raindom Effect 

Model 

UIji Chow v   
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UIji Haiuismain   v 

UIji Laigrainge Muiltiplier v   

 

Berdaisairkain taibel 4.10 diaitais menuinjuikain baihwai paidai uiji chow dain uiji laigrainge 

muiltiplier yaing terpilih aidailaih common effect model. Sedaingkain paidai uiji haiuismain yaing 

terpilih raindom effect model. Maikai daipai disimpuilkain paidai penelitiain ini model terbaiik 

ya ing diguinaikain aidailaih common effect model. 

4.5 Uji Asumsi Klasik 

UIji aisuimsi klaisik paidai penelitiain ini terdiri dairi uiji normailitais, uiji muiltikolineairitais, 

uiji heteroskedaistisitais, dain uiji aiuitokorelaisi. 

4.5.1 Uji Normalitas 

UIji normailitais yaiitui uiji ya ing diguinaikain uintuik mengetaihuii aipaikaih daitai yaing 

diperoleh berdistribuisi normail aitaiui tidaik. Penguijiain normailitais dailaim penelitiain ini 

dengain mengguinaikain pendekaitain ainailisis graifik normail probaibility plot.. Jikai nilaii 

Probaibility Ja irquie Berrai > 0,05 maikai residuiail daitai penelitiain terdistribuisi dengain 

normail.. Berikuit haisil uiji normailitais paidai penelitiain ini : 

Tabel 4.11 

Hasil Pengujian Normalitas 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain taibel 4.4 menuinjuikkain nilaii Probaibility Jairquie Berrai sebesair 

0,121198. Hail tersebuit berairti menuinju ikain baihwai daitai residuiail telaih terdistribuisi normail, 
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kairenai telaih memenuihi sya irait ya iitui nilaii pribaibility hairuis lebih dairi 0,05 sehinggai daipait 

disimpuilkain baihwai penyebairain daitai dailaim penelitiain ini berdistribuisi normail. 

4.5.2 Uji Multikolinearitas 

UIji mu iltikolineairitais dilaikuikain guinai mengetaihuii aipaikaih aidai vairiaibel independen 

ya ing memiliki kemiripain aintair vairiaibel independen. Model regresi ya ing baiik itui 

sehairuisnyai tidaik terjaidi korelaisi aintairai vairiaibel bebais. Paidai penelitiain ini uintuik 

menuinjuikain aidai aitaiui tidaiknya i muiltikolinieritais maikai dilaiku ikain dengain melihait nilaii 

VIF. AIpaibilai nilaii VIF < 10 maikai tidaik terjaidi muiltikoloneairitais. AIdaipuin haisil penguijiain 

muiltikolineairitais penelitiain ini sebaigaii berikuit: 

Tabel 4.12 

Hasil Pengujian Multikolinearitas 

Vairiaible Coefficient Vairiaince UIncentered VIF Centered VIF 

C 0,052128 55,21100 NAI 

X1 0,000577 1,784518 1,199403 

X2 0,019197 3,499422 1,042986 

X3 0,000129 48,80574 1,164109 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain haisil penguijiain muiltikolineairitais taibel 4.5 daipait diketaihuii baihwa i 

semuiai vairiaibel bebais memiliki nilaii VIF < 10. Daipait diketaihu ii baihwai nilaii VIF struiktu ir 

modail (X1) sebesair 1,199403, nilaii VIF kepemilikain aising (X2) sebesair 1,042986, dain 

nilaii VIF uikuirain peruisaihaiain (X3) sebesair 1,164109. Dengain demikiain daipait disimpuilkain 

baihwai seluiruih vairiaibel independen yaing diguinaikain dailaim penelitiain ini bebais dairi gejaila i 

muiltikolineairitais. 

4.5.3 Uji Heteroskedastisitas 

UIji heterokedaistisitais bertuijuiain uintuik mengetaihuii aipaikaih dailaim model regresi 

terjaidi ketidaiksaimaiain vairiain dairi residuiail aintairai saitui pengaimaitain ke pengaimaitain ya ing 

laiin. Penguijiain heteroskedaistisitais paidai penelitiain ini menggu inaikain uiji white Jikai nilaii 

Prob Obs*R-squiaired dailaim uiji white > 0,05 maikai tidaik terkainduing heteroskedaistisitais. 

Haisil uiji heteroskedaistisitais dailaim penelitiain ini daipait dilihait paidai taibel berikuit : 
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Tabel 4.13 

Hasil Pengujian Heterokedastisitas 

F-staitistic 0,616755 Prob. F (9,53) 0,7774 

Obs*R-squiaired 5.972594 Prob. Chi-Squiaire(9) 0,7427 

Scailed explaiined SS 38,14888 Prob. Chi-Squiaire(9) 0,0000 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain haisil penguijiain heteroskedaistisitais dengain uiji white  paidai taibel 4.6 

daipait dilihait baihwai nilaii Prob. Obs*R-squiaired sebesair 0,7427. Sesuiaii uiraiiain tersebuit 

vairiaibel independen dailaim penelitiain ini memiliki nilaii prob lebih besair dairi 0,05. 

Dengain demikiain daipait disimpuilkain baihwai tidaik terjaidi gejailai heteroskedaistisitais paida i 

seluiruih vairiaibel independen dailaim penelitiain ini kairenai memiliki nilaii prob lebih besair 

dairi 0,05. 

4.5.4 Uji Autokorelasi 

UIji aiuitokorelaisi bertuijuiain uintu ik menguiji aipaikaih dailaim model regresi lineair aidai 

korelaisi aintairai kesailaihain penggainggui paidai periode t dengain kesailaihain penggainggui paidai 

periode t-1 (sebeluimnyai). Penelitiain ini mengguinaikain uiji Breuisch-Godfrey. Jikai nilaii 

Prob Obs*R-squiaired > 0,05 maikai tidaik terjaidi gejailai aiuitokorelaisi AIdaipuin haisil uiji 

aiuitokorelaisi paidai penelitiain ini daipait dijelaiskain sebaigaii berikuit: 

Tabel 4.14 

Hasil Pengujian Autokorelasi 

F-staitistic 0,572501 Prob. F 2,57) 0,5673 

Obs*R-squiaired 1,240608 Prob. Chi-Squiaire(2) 0,5378 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain haisil penguijiain aiu itokorelaisi dengain uiji Breuisch-Godfrey paidai taibel 

4.7 daipait dilihait baihwai nilaii Prob Obs*R-squiaired sebesair 0,5378 sehinggai tidaik terjaidi 

aiuitokorelaisi. 
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4.6 Analisis Regresi Data Panel 

Daitai painel aidailaih gaibuingain aintairai daitai ruintuit waiktui (time series) dain daitai silaing 

(cross section). Regresi dengain daitai painel disebuit model regresi daitai painel. Berikuit haisil 

ainailisis regresi daitai painel mengguinaikain Eviews 13: 

Tabel 4.15 

Hasil Analisis Regresi Data Panel 

Vairiaible Coefficient Std.Error t-Staitistic Prob 

C -0,002624 0,228315 -0,011494 0,9909 

X1 0,081497 0,024016 3,393457 0,0012 

X2 0,242592 0,138552 1,750912 0,0452 

X3 0,009050 0,011361 0,796636 0,4289 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain taibel 4.8 menuinjuikain haisil penguijiain regresi daitai painel dain 

diruimuiskain dailaim persaimaiain sebaigaii berikuit : 

𝑌 = -0,002624 + 0,081497𝑋1 + 0,242592𝑋2 + 0,009050𝑋3 + ℇ 

Berdaisairkain persaimaiain tersebuit daipait diuiraiikain sebaigaii beriku it: 

a. Koefisien (α) 

Nilaii konstaintai dairi persaimaiain regresi daitai painel dailaim penelitiain ini sebesair -

0,002624, yaing menya itaikain baihwai jikai vairiaibel struiktuir modail, kepemilikain aising, 

dain uikuirain peruisaihaiain bernilaii nol (0), maikai nilaii vairiaibel aigresivitais paijaik menuiru in 

sebesair -0,002624. 

b. Koefisien X1 (Struiktuir Modail) 

Nilaii koefisien regresi 𝑋1 paidai persaimaiain di aitais bernilaii positif sebesair 

0,081497. Hail tersebuit menuinjuikkain baihwai setiaip kenaiikain struiktuir modail sebesair 1 

persen dengain aisuimsi kepemilikain aising dain uikuirain peruisaihaiain nol aitaiui diaibaiikain 

maikai aikain diikuiti dengain kenaiikain nilaii aigresivitais paijaik sebesair 0,081497. 
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c. Koefisien X2 (Kepemilkain AIsing) 

Nilaii koefisien regresi 𝑋2 paidai persaimaiain di aitais bernilaii positif sebesair 

0,242592. Hail tersebuit menuinjuikkain baihwai setiaip kenaiikain kepemilikain aising sebesair 

1 persen dengain aisuimsi struiktuir modail dain uikuirain peruisaihaiain nol aitaiui diaibaiikain 

maikai aikain diikuiti dengain kenaiikain nilaii aigresivitais paijaik sebesair 0,242592. 

d. Koefisien X3 (UIkuirain Peruisaihaiain) 

Nilaii koefisien regresi 𝑋3 paidai persaimaiain di aitais bernilaii positif sebesair 

0,009050. Hail tersebuit menuinjuikkain baihwai setiaip kenaiikain uikuirain peruisaihaiain 

sebesair 1 persen dengain aisuismsi struiktuir modail dain kepemilikain aising nol aitaiu i 

diaibaiikain maikai aikain diikuiti dengain kenaiikain nilaii aigresivitais paijaik sebesair 0,009050. 

4.7 Uji Hipotesis 

Penguijiain hipotesis berdaisairkain haisil uiji chow, uiji haiuismain, model estimaisi daitai 

painel ya ing terpilih paidai penelitiain ini bertuijuiain uintuik mengetaihuii pengairuih struiktuir 

modail,kepemilkain aising,dain uikuirain peruisaihaiain terhaidaip aigresivitais paijaik paidai peruisaihaiain 

pertaimbaingain yaing terdaiftair di Indeks Saihaim Sya iriaih Indonesiai (ISSI) paidai taihuin 2021-

2023. Berdaisairkain penguijiain pemilihain model diperoleh baihwai model Common Effect 

ya ing terbaiik. 

4.7.1 Uji Parsial (Uji t) 

UIji pairsiail aitaiui uiji t diguinaikain paidai penelitiain ini uintuik mengetaihuii pengairu ih 

vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen secairai pairsiail. Kepuituisain yaing diaimbil 

paidai uiji t, jikai 𝑡ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 > 𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 dengain df dain ailfai tertentui maikai 𝐻1 diterimai. Penghituingain 

t taibel dailaim df = n-k-1, yaing mainai n meruipaikain totail keseluiruihain daitai dain k totail 

vairiaibel independen, sehinggai diperoleh penghituingain df = 63-3-1 = 59 dain selisih sig 

dengain 0,05 sehinggai didaipait t taibel nilaii sebainya ik 1,667. Jikai nilaii probaibility < 0,05 

maikai dinya itaikain berpengairuih. Berikuit haisil uiji t paidai penelitiain ini: 

Tabel 4.16 

Hasil Pengujian Parsial (Uji t) 

Vairiaible Coefficient Std.Error t-Staitistic Prob 

C -0,002624 0,228315 -0,011494 0,9909 

X1 0,081497 0,024016 3,393457 0,0012 
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X2 0,242592 0,138552 1,750912 0,0452 

X3 0,009050 0,011361 0,796636 0,4289 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain haisil penguijiain paidai taibel 4.9 diperoleh penjaibairain yaiitui: 

a. Hipotesis pertaimai (H1) aidailaih struiktu ir modail berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais 

paijaik. Berdaisairkain haisil ainailisis regresi daitai painel menu injuikkain nilaii probaibility 

struiktuir modail sebesair 0,0012 < 0,05. Haisil ini memiliki nilaii koefisien sebesair 0,081497 

dain nilaii 𝑡hituing sebesair 3,393457 lebih besair dairi nilaii 𝑡taibel sebesair 1,667 ya ing mengairaih 

positif. Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai struiktuir modail berpengairuih positif terhaidaip 

aigresivitais paijaik. Hipotesis yaing menyaitaikain struiktuir modail berpengairuih positif 

terhaidaip aigresivitais paijaik aitaiui H1 diterimai. 

b. Hipotesis kedu iai (H2) aidailaih kepemilikain aising berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais 

paijaik. Berdaisairkain haisil ainailisis regresi daitai painel menu injuikkain nilaii probaibility 

kepemilikain aising sebesair 0,0452 < 0,05. Haisil ini memiliki nilaii koefisien sebesa ir 

0,0242592 dain nilaii 𝑡hituing sebesair 1,750912 lebih besair dairi nilaii 𝑡ta ibel sebesair 1,667 ya ing 

mengairaih positif. Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai kepemilikain aising berpengairu ih 

positif terhaidaip aigresivitais paijaik. Hipotesis ya ing menyaitaikain kepemilikain aising 

berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais paijaik aitaiui H2 diterimai. 

c. Hipotesis ketigai (H3) aidailaih uikuirain peruisaihaiain berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais 

paijaik. Berdaisairkain haisil ainailisis regresi daitai painel menuinjuikkain nilaii probaibility uikuirain 

peruisaihaiain sebesair 0,4289 > 0,05. Haisil ini memiliki nilaii koefisien sebesair 0,009050 

dain nilaii 𝑡hituing sebesair 0,796636 lebih kecil dairi nilaii 𝑡taibel sebesair 1,667 yaing mengairaih 

positif. Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai uikuirain peruisaihaiain tidaik berpengairu ih 

terhaidaip aigresivitais paijaik. Hipotesis yaing menyaitaikain uikuirain peruisaihaiain berpengairu ih 

positif terhaidaip aigresivitais paijaik aitaiui H3 ditolaik. 

4.7.2 Uji Simultan (Uji F) 

UIji simuiltain aitaiui uiji F digu inaikain uintuik menguiji pengairuih bersaimai aintaira i 

vairiaibel independen (struiktuir modail, kepemilikain aising, dain uikuirain peruisaihaiain) 

terhaidaip vairiaibel dependen (aigresivitais paijaik). Pengaimbilain kepuituisain didaisairkain ketika i 

nilaii prob F-staitistic < 0,05 maikai hipotesis diterimai aitaiui vairiaibel independen 

berpengairuih signifikain terhaidaip vairiaibel dependen, sedaingkain aipaibilai nilaii prob F-
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staitistic > 0,05 maikai hipotesis ditolaik aitaiui vairiaibel independen tidaik berpengairu ih 

signifikain terhaidaip vairiaibel dependen. Berikuit haisil uiji F: 

Tabel 4.17 

Hasil Pengujian Simultan (Uji F) 

F-staitistic 4.339065 

Prob(F-staitistic) 0.007878 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Berdaisairkain taibel 4.10 menuinju ikkain haisil penguijiain nilaii prob F-staitistic sebesair 

0,007878, yaing mainai 0,007878 < 0,05. Sehinggai diaisuimsikain jikai vairiaibel independen 

(struiktuir modail, kepemilikain aising, dain uikuirain peruishaiain) secairai simuiltain signifikain 

terhaidaip vairiaibel dependen (aigresivitais paijaik). 

4.7.3 Uji Koefisien Determinasi (R
2
) 

Koefisien determinaisi paidai penelitiain ini dilaikuikain penguikuirain yaiitui seberaipa i 

berpengairuih vairiaibel independen struiktuir modail, kepemilikain aising, dain uikuirain 

Peruisaihaiain terhaidaip vairiaibel dependen aigresivitais paijaik. Berikuit haisil dailaim u iji 

koefisien determinaisi: 

Tabel 4.18 

Hasil Pengujian Koefisien Determinasi (R
2
) 

R-squiaired 0.180751 

AIdju isted R-squiaired 0.139094 

Suimber : Daita i Sekuinder diolaih peneliti 2024 Eviews 13 

Paidai taibel 4.11 bisai dilihait baihwai nilaii AIdjuisted R Squiaire sebesair 0,139094. 

Haisil dairi perhituingain mengguinaikain ailait baintui Eviews 13 diketaihuii nilaiinyai dailaim 

presetaise menjaidi 14% vairiaibel bebais daipait menjelaiskain vairiaibel terikait, sedaingkain 86% 

(100% - 14%) dijelaiskain vairiaibel laiin. 

4.8 Pembahasan Hasil Analisis Data 

Paidai pembaihaisain haisil ainailisis daitai peneliti mencobai menjelaiskain tingkait 

pengairuih dairi vairiaibel struiktuir modail (X1), kepemilikain aising (X2), dain uikuirain peruisaihaiain 
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(X3) terhaidaip aigresivitais paijaik dengain mengguinaikain daitai laiporain taihuinain peruisaihaiain 

pertaimbaingain ya ing suidaih terdaiftair sebaigaii peruisaihaiain go puiblik di Indeks Saihaim Syairiaih 

Indonesiai. Penelitiain ini bertuijuiain uintuik mengetaihuii pengairuih dairi vairiaibel bebais terhaidaip 

vairiaibel terikait yaiitui dengain juiduil “Pengairuih Struiktuir Modail, Kepemilkain AIsing, dain 

UIkuirain Peruisaihaiain Terhaidaip AIgresivitais Paijaik (Stuidi Kaisuis Paidai Peruisaihaiain 

Pertaimbaingain Yaing Terdaiftair di Indeks Saihaim Sya iriaih Indonesiai Paidai Taihuin 2021-2023)”. 

Sehinggai mengaicui paidai daitai yaing terkuimpuil kemuidiain dilaikuikain pengolaihain daitai dengain 

ailait baintui Eviews 13, maikai haisil ya ing diperoleh aidailaih sebaigaii berikuit : 

4.8.1 Pengaruh struktur modal terhadap agresivitas pajak 

Berdaisairkain haisil penguijiain hipotesis aiwail paidai pengairu ih vairiaibel (X1) terhaidaip 

vairiaibel (Y) menuinjuikain struiktuir modail berpengairuih positif dain signifikain terhaidaip 

aigresivitais paijaik. Hail ini dibuiktikain dengain nilaii thituing sebesair 3,393457 dengain tingkait 

nilaii probaibility 0,0012 maikai H1 yaing menya itaikain baihwai “struiktuir modail berpengairu ih 

positif terhaidaip aigresivitais paijaik” diterima. Sehinggai dairi penelitiain ini mengidentifikaisi 

baihwai struiktuir modail paidai peruisaihaiain pertaimbaingain ya ing terdaiftair di indeks saihaim 

syairiaih Indonesiai selaimai periode 2021-2023 berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais paijaik. 

AIrtinyai, aipaibilai pengguinaiai huitaing dailaim suiaitui peruisaihaiain lebih tinggi, maikai potensi 

peruisaihaiain uintuik melaikuikain tindaikain aigresivitais paijaik juigai aikain semaikin tinggi. 

Haisil penelitiain ini menuinjuikain aidainyai kesesuiaiiain dengain penelitiain yaing 

dilaikuikain oleh Yosi Caindrai Triwaihyu ini
151

 yaing menjelaiskain baihwai struiktuir modail 

berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais paijaik. Sedaingkain penelitiain ini tidaik sesuiaii dengain 

penelitiain Muihaimaid Rizail Faiuizy dain Yeni Caihya ini
152

 yaing menjelaiskain baihwai struiktuir 

modail tidaik berpengairuih terhaidaip aigresivitais paijaik. 

Haisil penelitiain ini sesuiaii dengain teori traide off yaing menjelaiskain baihaiwa i 

peruisaihaiain aikain mempertimbaingkain mainfaiait paijaik dairi pengguinaiain uitaing (taix Shield). 

Dailaim struiktuir modail, pengguinaiain uitaing daipait memberikain mainfaiait beruipai taix shield, 

ya iitui penguiraingain bebain paijaik melailuii penguiraingain buingai dairi penghaisilain kenai paijaik. 

Ketikai peruisaihaiain mengguinaikain uitaing, maikai peruisaihaiain tersebu it hairuis membaiya ir buingai 

dairi uitaing ya ing dimiliki. Semaikin tinggi tingkait huitaing maikai aikain semaikin tinggi pu ilai 

bebain buingai ya ing dimiliki. Bebain buingai ini aikain membuiait laibai yaing dimiliki peruisaihaiain 

berkuiraing, sehinggai bebain buingai dairi huitaing ini daipait menjaidi penguiraing penghaisilain kenai 

                                                                 
151 Triwahyuni. 

152 Fauzy and Yenni Cahyani. 
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paijaik. Ketika perusahaan memperbesair pengguinaiain huitaing sebaigaii insentif paijaik maikai 

daipait dikaitaikain peruisaihaiain tersebuit semaikin besair dailaim melaikuikain tindaikain aigresivitais 

paijaik.
153

 

Haisil penelitiain ini menuinjuikain baihwai struiktuir modail berpengairuih terhaidaip 

aigresivitais paijaik dengain airaih positif. Semaikin besair pengguinaiain huitaing disuiaitui peruisaihaiain 

maikai aikain semaikin besair puilai tindaikain aigresivitais paijaik ya ing dilaikuikain oleh peruisaihaiain. 

Berdaisairkain haisil ainailisis peruisaihaiain dailaim saimpel ini memiliki tingkait huitaing ya ing tinggi 

dengain nilaii raitai-raitai DER sebesair 0,978685. Sebaigaiimainai telaih dijelaiskain dilaitair belaikaing 

baihwai huitaing peruisaihaiain pertaimbaingain yaing terdaiftair di ISSI dain maisuik IDX80 paidai 

taihuin 2021-2023 lebih besair dairi modailnyai. Paidai taihuin 2021 huitaing peruisaihaiain 

pertaimbaingain sebesair 18.393 miliair dollair AIS, sedaingkain modail yaing dimiliki sebesair 

16.516 miliair dollair AIS. Huitaing paidai taihuin 2022 sebesair 23.941 miliair dollair AIS, 

sedaingkain modail ya ing dimiliki sebesair 20.192 miliair dollair AIS. Huitaing paidai taihuin 2023 

sebesair 23.439 miliair dollair AIS, sedaingkain modail yaing dimiliki sebesair 22,171 miliair 

dollair AIS. Huitaing yaing lebih besair ini daipait diguinaikain peru isaihaiain uintuik melaikuikain 

aigresivitais paijaik. Hail ini terjaidi kairenai dailaim struiktuir modail, pengguinaiain huitaing daipait 

memberi mainfaiait beruipai taix shield yaiitu i aidainyai penguiraingain bebain paijaik kairenai aidainya i 

bebain buingai dairi huitaing yaing diguinaikain. Semaikin tinggi huitaing yaing diguinaikain maikai 

aikain semaikin tinggi puilai bebain buingai ya ing dimiliki. Bebain buingai ini aikain menguiraingi laibai 

peruisaihaiain dain menguiraingi bebain paijaik. Maikai semaikin besair huitaing ya ing dimiliki suiaitui 

peruisaihaiain aikain semaikin besair puilai tindaikain aigresivitais paijaik ya ing dilaikuikain 

peruisaihaiain.
154

 

4.8.2 Pengaruh kepemilikan asing terhadap agresivitas pajak 

Berdaisairkain haisil penguijiain hipotesis aiwail paidai pengairu ih vairiaibel (X1) terhaidaip 

vairiaibel (Y) menuinjuikain kepemilikain aising berpengairuih positif dain signifikain terhaidaip 

aigresivitais paijaik. Hail ini dibuiktikain dengain nilaii thituing sebesair 1,750912 dengain tingkait 

nilaii probaibility 0,0452 maikai H2 ya ing menyaitaikain baihwai “kepemilikain aising berpengairu ih 

positif terhaidaip aigresivitais paijaik” diterima. Sehinggai dairi penelitiain ini mengidentifikaisi 

baihwai kepemilikain aising paidai peruisaihaiain pertaimbaingain yaing terdaiftair di indeks saihaim 

syairiaih Indonesiai selaimai periode 2021-2023 berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais paijaik. 
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AIrtinyai, semaikin tinggi saihaim yaing dimiliki oleh pihaik aising, maikai aikain semaikin tinggi 

puilai tindaikain aigresivitais paijaik yaing dilaikuikain peruisaihaiain. 

Haisil penelitiain ini menuinjuikain aidainyai kesesuiaiiain dengain penelitiain yaing 

dilaikuikain oleh AIhmaid Juinaiidi, Ririn Hairini, Rinai Yuiniairti, dain AIhmaid Suimairlain.
155

 Feri 

Tristiaiwain dain Shofiaiuil Milai.
156

 Dainiai Faihirai Suihainai dain Ku irniai

157
 ya ing menjelaiskain 

baihwai  kepemilikain aising berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais paijaik. Sedaingkain 

penelitiain ini tidaik sesuiaii dengain penelitiain Dwi Nuir Fitriaini, Sya ihril Djaiddaing dain 

Suiyainto.
158

 AIsai Idillai Laitifaih, Nidiai AInggreni Dais dain Witrai Maiison.
159

 Siti Maiisairoh, 

Herui Tjairaikai dain AIlfai Raihmiaiti, dain AIristhai Puirwaithairi Saiwitri
160

 yaing menjelaiskain 

baihwai kepemilikain aising tidaik berpengairu ih terhaidaip aigresivitais paijaik. 

Haisil penelitiain ini sesuiaii dengain teori keaigenain (aigency theory) kairenai 

mencerminkain potensi konflik kepentingain aintairai principel (pemilik) dengain aigent 

(mainaijer). Semaikin besair saihaim yaing dimiliki oleh pihaik aising (principail) maikai pihaik 

aising aikain mempuinyaii wewenaing terhaidaip pengaimbilain kepu ituisain. Pihaik aising yaing 

mainainaimkain modailnyai di suiaitui peruisaihaiain aikain menghairaipkain pengembailiain yaing 

maiksimail. Pihaik aising sebaigaii pemegaing saihaim maiyoritais daipait memberikain tekainain 

terhaidaip mainaijemen aigair membuiait kebijaikain peruisaihaiain yaing memperkecil pengeluiairain 

dain maimaiksimailkain laibai peruisaihaiain yaing menjuiruis paidai pengu iraingain taingguingain paijaik. 

Selaiin itui pihaik aising biaisainyai memiliki kemaimpuiain uintuik melaikuikain pengaiwaisain yaing 

lebih baiik melailu ii aikses ke suimber daiya i globail, pengailaimain internaisionail, dain peneraipain 

staindair taitai kelolai peruisaihaiain yaing lebih tinggi, dain sistem perpaijaikain ya ing lebih maijui, 

sehinggai merekai memiliki pemaihaimain mendailaim tentaing struiktu ir paijaik dain insentif ya ing 

daipait dimainfaiaitkain. Sehinggai semaikin besair saihaim ya ing dimiliki oleh pihaik aising maika i 

aikain semaikin besair puilai tindaikain aigresivitais paijaik. Hail ini dilaikuikain sebaigaii sailaih saitui 

cairai uintuik mengu iraingi "aigency cost" aintairai pemilik dain mainaijemen.
161

 

Haisil penelitiain ini menuinjuikain baihwai kepemilikain aising berpengairuih terhaidaip 

aigresivitais paijaik dengain airaih positif. Semaikin besair -kepemilikain aising disuiaitui peruisaihaiain 
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maikai aikain semaikin besair puilai tindaikain aigresivitais paijaik ya ing dilaikuikain oleh peruisaihaiain. 

Sebaigaiimainai telaih dijelaiskain dilaitair belaikaing baihwai kepemilikain aising peruisaihaiain 

pertaimbaingain ya ing terdaiftair di ISSI dain maisuik IDX80 paidai taihuin 2021-2023 lebih besair 

dairi kepemilikain lokail. Paidai taihuin 2021 saihaim yaing dimiliki pihaik aising di peruisaihaiain 

pertaimbaingain yaiitui sebesair 46,09% sedaingkain saihaim ya ing dimiliki pihaik lokail sebesair 

16,38%. Paidai taihuin 2022 saihaim yaing dimiliki pihaik aising tuiruin sebesair 36,58%, sedaingkain 

saihaim ya ing dimiliki pihaik lokail naiik sebesair 19,17%. Taihuin 2023 saihaim yaing dimiliki 

pihaik aising naiik sebesair 39,26%, sedaingkain saihaim yaing dimiliki pihaik lokail tuiruin sebesair 

16,62%. Kepemilikain aising yaing lebih besair ini daipait digu inaikain peruisaihaiain uintu ik 

melaikuikain aigresivitais paijaik. Hail ini terjaidi kaireainai pihaik aising yaing mainainaimkain 

modailnyai di suiaitui peruisaihaiain paisti aikain menghairaipkain pengembailiain ya ing maiksimail. 

Pihaik aising sebaigaii pemegaing saihaim maiyoritais daipait memberikain tekainain terhaidaip 

mainaijemen aigair membuiait kebijaikain peruisaihaiain yaing memperkecil pengeluiairain dain 

maimaiksimailkain laibai peruisaihaiain yaing menjuiruis paidai tindaikain aigresivitais paijaik. Maikai 

semaikin besair kepemilikain aising disuiaitui peruisaihaiain aikain semaikin besair puilai tindaikain 

aigresivitais paijaik ya ing dilaikuikain peruisaihaiain.
162

 

4.8.3 Pengaruh ukuran perusahaan terhadap agresivitas pajak 

Berdaisairkain haisil penguijiain hipotesis aiwail paidai pengairuih vairiaibel (X1) terhaidaip 

vairiaibel (Y) menuinjuikain uikuirain peruisaihaiain tidaik berpengairuih terhaidaip aigresivitais 

paijaik. Hail ini dibuiktikain dengain nilaii thituing sebesair 0,796636 dengain tingkait nilaii 

probaibility 0,4289 maikai H3 yaing menyaitaikain baihwai “uikuirain peruisaihaiain berpengairu ih 

positif terhaidaip aigresivitais paijaik” ditolak. Sehinggai dairi penelitiain ini mengidentifikaisi 

baihwai uikuirain peruisaihaiain paidai peruisaihaiain pertaimbaingain ya ing terdaiftair di indeks saihaim 

syairiaih Indonesiai selaimai periode 2021-2023 tidaik berpengairuih terhaidaip aigresivitais 

paijaik. 

Haisil penelitiain ini menuinjuikain aidainya i kesesuiaiiain dengain penelitiain ya ing 

dilaikuikain oleh Eko Haidi Siswainto dain Chaidijaih Nuirwaiti.
163

 Emi Maisyitaih, Ekai Puirnaimai 

Sairi, AInggraiini Sya ihpuitrai dain Juilyainthry
164

 yaing menjelaiskain baihwai uikuirain peruisaihaiain 

tidaik berpengairuih positif  terhaidaip aigresivitais paijaik. Sedaingkain penelitiain ini tidaik 

sesuiaii dengain penelitiain AInissai AImailiai Muilya i dain Desy AInggraieni. Fitri Dwi 
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Raichmaiwaiti, Cris Kuintaidi dain Raichmait Praimuikty.
165

 Feri Tristiaiwain dain Shofiaituil 

Milai

166
 yaing menjelaiskain baihwai u ikuirain peruisaihaiain berpengairuih positif terhaidaip 

aigresivitais paijaik.  

Haisil penelitiain ini tidaik sesu iaii dengain teori keaigenain (aigency theory) yaing 

diguinaikain aidailaim penelitiain ini. Teori keaigenain menjelaiskain baihwai aidainya i perbedaiain 

kepentingain aintairai principel (pemilik) dengain aigent (mainaijer). Setiaip individui 

memeiliki sikaip egois uintuik lebih mementingkain kepentingain pribaidi. Tuijuiain dairi setiaip 

kegiaitain uisaihai aidailaih uintuik memaiksimailkain laibai. Sedaingkain paidai penelitiain ini 

menuinjuikain baihwai uikuirain peruisaihaiain tidaik mempengairu ihi praiktik penghindairain 

paijaik.
167

 

Haisil penelitiain ini menuinjuikain baihwai uikuirain peruisaihaiain tidaik berpengairu ih 

terhaidaip aigresivitais paijaik dengain airaih positif. Berdaisairkain haisil ainailisis peruisaihaiain 

dailaim saimpel ini memiliki nilaii raitai-raitai aigresivitais paijaik ya ing sedaing dengain nilaii raitai-

raitai ETR sebesair 0,330413. Nilaii ini menuinjuikain baihwai peruisaihaiain tidaik melaikuikain 

penghindairain paijaik ya ing saingait aigresif. Meskipuin uikuirain peruisaihaiain daipait diguinaikain 

uintuik melaikuikain perencainaiain paijaik, naimuin peruisaihaiain aikain lebih memilih memaitu ihi 

peraituirain perpaijaikain yaing berlaikui. Terutama bagi perusahaan besar yang segala 

aktivitasnya mudah menjadi perhatian publik. Hail ini dilaikuikain peruisaihaiain uintu ik 

menghindairi risiko pemeriksaiain paijaik aitaiui sainksi yaing daipait meruisaik naimai baiik 

peruisaihaiain. Dimainai pengaiwaisain dain pemeriksaiain oleh otoritais paijaik (fiskail) tidaik hainya i 

dilaikuikain kepaidai peruisaihaiain besair, naimuin juigai dilaikuikain kepaidai peruisaihaiain kecil.
168
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berlaindaiskain haisil penelitiain sederhainai terhaidaip 63 peruisaihaiain pertaimbaingain yaing 

terdaiftair di Indeks Saihaim Syairiaih Indonesiai (ISSI) selaimai tigai taihuin teraikhir yaiitui muilaii 

taihuin 2021 hinggai taihuin 2023. Maikai haisil uiraiiain mengenaii pengairuih struiktuir modail, 

kepemilkain aising, dain uikuirain peruisaihaiain terhaidaip aigresivitais paijaik daipait disimpuilkain 

sebaigaii berikuit : 

1. Vairiaibel struiktuir modail terbuikti berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais paijaik. Hail ini 

berairti peruisaihaiain ya ing struiktuir modailnyai lebih bainya ik porsi huitaingnya i cenderuing 

melaikuikain aigresivitais paijaik ya ing lebih tinggi. Haisil ainailisis regresi daitai painel 

menuinjuikkain nilaii probaibility struiktuir modail sebesair 0,0012 < 0,05. Haisil ini memiliki 

nilaii koefisien sebesair 0,081497 dain t-staitistik sebesair 3,393457  yaing mengairaih positif. 

Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai struiktuir modail berpengairuih positif terhaidaip 

aigresivitais paijaik. Dengain demikiain hipotesis ya ing menya itaikain struiktuir modail 

berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais paijaik aitaiui H1 diterimai.  

2. Vairiaibel kepemilikain aising terbuikti berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais paijaik. Hail 

ini berairti peruisaihaiain yaing kepemilikain aisingnya i lebih tinggi cenderuing melaikuikain 

aigresivitais paijaik ya ing lebih tinggi pu ilai. Haisil ainailisis regresi daitai painel menuinjuikkain 

nilaii probaibility kepemilikain aising sebesair 0,0452 < 0,05. Haisil ini memiliki nilaii 

koefisien sebesair 0,242492 dain t-staitistik sebesair 1,750912 ya ing mengairaih positif. 

Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai kepemilkain aising berpengairuih positif terhaidaip 

aigresivitais paijaik. Dengain demikiain hipotesis ya ing menyaitaikain kepemilikain aising 

berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais paijaik aitaiui H2 diterimai.  

3. Vairiaibel uikuirain peruisaihaiain tidaik terbuikti berpengairuih terhaidaip aigresivitais paijaik. Haisil 

ainailisis regresi daitai painel menuinjuikkain nilaii probaibility uikuirain peruisaihaiain sebesair 

0,4289 > 0,05. Haisil ini memiliki nilaii koefisien sebesair 0,009050 dain t-staitistik sebesair 

0,796636  yaing mengairaih  positif. Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai uikuirain peruisaihaiain 

tidaik berpengairuih terhaidaip aigresivitais paijaik. Dengain demikiain hipotesis ya ing 

menya itaikain uikuirain peruisaihaiain berpengairuih positif terhaidaip aigresivitais paijaik aitaiui H3 

ditolaik. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

1. Tidaik semuiai peruisaihaiain pertaimbaingain di Indeks Saihaim Syairiaih Indonesiai diguinaikain 

sebaigaii saimpel kairenai peneliti mengguinaikain puirposive saimpling dailaim pengaimbilain 

saimpel. 

2. Periode pengaimaitain yaing tergolong sedikit hainyai tigai taihuin dairi taihuin 2021- 2023, 

sehinggai juimlaih saimpel penelitiain hainyai tigai kaili juimlaih entitais saimpel (21), ya iitui 63. 

5.3 Saran  

Berdaisairkain kesimpuilain ya ing dijelaiskain di aitais, penuilis mengaijuikain beberaipai sairain dairi 

penelitiain ini, yaiitu i sebaigaii berikuit: 

a. Baigi Peruisaihaiain  

Haisil dairi penelitiain ini dihairaipkain daipait menjaidi sailaih saitui suimber informaisi 

baigi peruisaihaiain-peruisaihaiain yaing listing di Indeks Saihaim Sya iriaih Indonesiai. Selaiin itui, 

dihairaipkain juigai peruisaihaiai-peruisaihaiain tersebuit daipait meneraipkain prinsip taitai kelola i 

peruisaihaiain yaing baiik secairai optimail dain efektif aigair kinerjai peruisaihaiain daipait meningkait 

sertai terhindair dairi potensi tindaikain aigresivitais paijaik yaing aikain beraikibait paidai buiruiknya i 

citrai peruisaihaiain. 

b. Baigi Peneliti  

Paidai penelitiain selainjuitnyai dihairaipkain daipait menaimbaihkain faiktor-faiktor yaing 

daipait mempengairuihi aigresivitais paijaik laiinnyai diluiair model dailaim penelitiain ini.  



78 

 

DAFTAR PUSTAKA 

Adnyana, I Made. 2020. Manajemen Investasi Dan Portofolio. Jakarta Selatan: Lembaga 

Penerbitan Universitas Nasional (LPU-UNAS). 

http://repository.unas.ac.id/3770/1/BUKU%20IINVESTASI%20REVISI%209%20OK.20.p

df. 

Andarsari, Pipit Rosita. 2021. "Pengaruh Struktur Modal Dan Struktur Kepemilikan Terhadap 

Kinerja Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Sektor Jasa Keuangan Periode 2015-2017)". 

Journal of Accounting And Financial Issue, 2(1), pp. 2775–4642. 

doi:10.24929/jafis.v2i1.1390. 

Andhika, Dwi. 2024. "PT Antam Diduga Pernah Hindari Pajak Impor Emas Yang Didatangkan 

Dari Hong Kong Melalui Singapura, Begini Modusnya". TEMPO. 

https://www.tempo.co/hukum/pt-antam-diduga-pernah-hindari-pajak-impor-emas-yang-

didatangkan-dari-hong-kong-melalui-singapura-begini-modusnya-52735. [accessed 3 

January 2025]. 

Andy, Cika. 2021. "Perusahaan Pertambangan Dengan Peringkat ESG Yang Lebih Tinggi Akan 

Mengungguli Pasar". PWC. https://www.pwc.com/id/en/media-centre/press-

release/2021/indonesian/perusahaan-pertambangan-dengan-peringkat-esg-yang-lebih-

tinggi-akan-mengungguli-pasar.html. [accessed 27 November 2024]. 

Anisah, Windi, dan Enan Trivansyah Sastri. 2023. "Pengaruh Struktur Modal, Likuiditas Dan 

Kepemilikan Institusional Terhadap Agresivitas Pajak". AKUA: Jurnal Akuntansi Dan 

Keuangan, 2(4), pp. 261–69. doi:10.54259/akua.v2i4.1940. 

Ardhi, Faisal, dan Arief Wibisono Lubis. 2023. "The Moderation Role of Tax Rate Reduction 

and Firm Size on the Effects of Tax Aggressiveness on Company Value". Ilomata 

International Journal of Tax and Accounting, 4(3), pp. 451–69. doi:10.52728/ijtc.v4i3.777. 

Basuki, Agus Tri, dan Nano Prawoto. 2019. "Analisis Regresi Dalam Penelitian Ekonomi Dan 

Bisnis (Dilengkapi Aplikasi SPSS Dan Eviews)". Depok: PT Rajagrafindo Persada, 18, pp. 

1–52. https://catalog.uinsa.ac.id/index.php?p=show_detail&id=95801. 

Clemente-Almendros, José A., Sergio Camisón-Haba, dan César Camisón-Zornoza. 2021. 

"Family Firm Heterogeneity and Tax Aggressiveness: A Quasi-Experimental Analysis of the 

Impact of Different Family Generations". Journal of Small Business Strategy, 31(3), pp. 

102–21. doi:10.53703/001c.29739. 

https://doi.org/10.24929/jafis.v2i1.1390


79 

 

Cobham, Alex, Javier Garcia Bernardo, Miroslav Palansky, dan Mark Bou Mansour. 2020.  "The 

State of Tax Justice 2020 : Tax Justice in the Time of COVID-19". Tax Justice Network, pp. 

1–83. https://www.taxjustice.net/reports/the-state-of-tax-justice-2020/. 

Dewi, Anggraeni Mariska. 2011. "Agency Theory Dalam Persperktif Islam". Jhi, 9(2), pp. 1–13. 

https://media.neliti.com/media/publications/37021-ID-agency-theory-dalam-perspektif-

islam.pdf. 

Dewi, Ni Luh Putu Puspita, dan Anak Agung Ngurah Eddy Supriyadinata Gorda. 2022. " Intensi 

Minat Kaum Milenial Dalam Mengadopsi Layanan Pinjaman Online". Jurnal Akuntansi 

Dan Pajak, 22(2), pp. 1–13. doi:10.29040/jap.v22i2.3937. 

Direktorat Jenderal Pajak. 2022. "Laporan DJP Tahun 2022". p. 212. 

https://pajak.go.id/sites/default/files/2023-12/Laporan Tahunan DJP 2022 - Bahasa.pdf. 

Dwi, Lestari, Eka Kusuma. 2024. "Pengaruh Intensitas Modal, Pertumbuhan Penjualan Dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Penghindaran Pajak (Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor 

Energi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2022)". Jurnal Akuntansi 

Barelang, 8(2), pp. 106–20. doi:10.33884/jab.v8i2.8718. 

Effendi, Erfan, dan Ridho Dani Ulhaq. 2021. "Pengaruh Audit Tenure, Reputasi Auditor, Ukuran 

Perusahaan Dan Komite Audit Terhadap Kualitas Perusahaan (Studi Empiris Pada 

Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Tahun 2015-2018)". Jurnal 

Ilmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, Dan Akuntansi), 5(2), pp. 1457–1504. 

doi:10.31955/mea.v5i2.1411. 

Elia, Ardyan dkk. 2023. Metode Penelitian Kualitatif Dan Kuantitaif. Jambi: PT Sonpedia 

Publishing Indonesia. 

https://www.researchgate.net/publication/376404753_METODE_PENELITIAN_KUALIT

ATIF_DAN_KUANTITATIF_Pendekatan_Metode_Kualitatif_dan_Kuantitatif_di_Berbaga

i_Bidang. 

Fauzy, Muhamad Rizal, dan Yenni Cahyani. 2023. "Pengaruh Intensitas Modal, Struktur Modal 

Dan Komisaris Independen Terhadap Agresivitas Pajak (Studi Empiris Pada Perusahaan 

Sektor Property / Real Estate Yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2018 - 2022)". 

Prosiding Pekan Ilmiah Mahasiswa (Pim), 3(2), pp. 209–2019. 

https://openjournal.unpam.ac.id/index.php/PIM/article/view/33640. 



80 

 

Fitriani, Dwi Nur, Syahril Djaddang, dan Suyanto. 2021. "Pengaruh Transfer Pricing, 

Kepemilikan Asing, Kepemilikan Institusional Terhadap Agresivitas Pajak Dengan 

Corporate Social Responsibility Sebagai Variabel Moderasi". KINERJA: Jurnal Ekonomi 

Dan Bisnis, 3(2), p. 6. https://jurnal.uia.ac.id/Kinerja/article/view/1575. 

Gangga, Mega Hemamalini Fournia, dan Agus Wahyudin. 2023. "Determinan Agresivitas Pajak 

Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Consumer Goods Industry Yang Terdaftar Di Bei". 

Kompartemen : Jurnal Ilmiah Akuntansi, 20(2), p. 269. 

doi:10.30595/kompartemen.v20i2.13683. 

Global Witness. 2019. "Adaro Terindikasi Pindahkan Ratusan Juta Dolar AS Ke Jaringan 

Perusahaan Luar Negeri Untuk Menekan Pajak". https://www.globalwitness.org/en/press-

releases/adaro-terindikasi-pindahkan-ratusan-juta-dolar-ke-jaringan-perusahaan-luar-negeri-

untuk-menekan-pajak/. [accessed 2 September 2024]. 

Gunadi, Dwik Suryacahyani, Ni Luh, dan Jose Widyatama. 2021. "Perhitungan Sebagai Seorang 

Investor Saham Atas Besaran Pajak Yang Harus Dibayarkan Kepada Negara". Jurnal Locus 

Delicti, 2(1), pp. 13–23. doi:10.23887/jld.v2i1.455. 

Gustika, Roza, Widia Firta, Citra Suci Mantauv, Muhammad Fahrozi, dan Dedek Kurnia Sandi. 

2021. "Pengaruh Non Performing Loan (NPL) Dan Net Interest Margin (NIM) Terhadap 

Capital Adequacy Ratio (CAR) Pada Bank Swasta Yang Go Publik Di Indonesia Periode 

(2016-2018)". Jurnal Sosial Dan Ekonomi, 3(2), pp. 123–38. doi:10.54783/jser.v3i2.26. 

Halomoan, Kevin, dan Tundjung Herning Sitabuana. 2022. "Pajak, Pandemi, Dan Masyarakat". 

SIBATIK JOURNAL: Jurnal Ilmiah Bidang Sosial, Ekonomi, Budaya, Teknologi, Dan 

Pendidikan, 1(7), pp. 1243–54. doi:10.54443/sibatik.v1i7.147. 

Indonesia, Badan Pusat Statistik. 2024. "Produksi Barang Tambang Minerba". 

https://www.bps.go.id/id/statistics-table/2/NTA4IzI=/produksi-barang-tambang-

mineral.html. [accessed 14 October 2024]. 

Junaidi, Ahmad, Ririn Harini, Rina Yuniarti, dan Ahmad Sumarlan. 2023. "Struktur Modal Dan 

Kepemilikkan Asing Terhadap Agresivitas Pajak Perusahaan Manufaktur Di Indonesia". 

Entrepreneurship Bisnis Manajemen Akuntansi (E-BISMA), 4(1), pp. 176–82. 

doi:10.37631/ebisma.v4i1.925. 

Kartika, Andi, dan Ida Nurhayati. 2020. "Likuiditas, Leverage, Profitabilitas Dan Ukuran 



81 

 

Perusahaan Sebagai Prediktor Agresivitas Pajak (Studi Empiris Perusahaan Manufaktur 

Subsektor Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2018)". 

Al Tijarah, 6(3), pp. 121–29. doi:10.21111/tijarah.v6i3.5661. 

Kellie, Erika. 2018. "Kemudahan Yang Menyulitkan Dalam Sistem Self-Assessment". 

https://news.ddtc.co.id/komunitas/lomba/11840/kemudahan-yang-menyulitkan-dalam-

sistem-self-assessment. [accessed 2 September 2024]. 

Kurnia, Dania Fahira Suhana. 2021. "Pengaruh Konservatisme Akuntansi, Derivatif Keuangan, 

Kepemilikan Asing Dan Kepemilikan Publik Terhadap Agresivitas Pajak". Jurnal 

Akuntansi Keuangan Dan Bisnis, 14(2), pp. 310–19. https://jurnal.pcr.ac.id/index.php/jkt/. 

Kusumaningtyas, Eviatiwi, Sugiyanto dkk. 2022. "Konsep Dan Praktik Ekonometrika 

Menggunakan Eview". 

https://books.google.co.id/books?hl=id&lr=&id=dBp1EAAAQBAJ&oi=fnd&pg=PA1&dq

=buku+eviews+pdf&ots=UD_bpVfzbK&sig=i09iSUbGdYAFlNVE5hTRjpwlcrk&redir_es

c=y#v=onepage&q=buku eviews pdf&f=false. [accessed 2 January 2025]. 

Latifah, Asa Idilla, Nidia Anggreni Das, dan Witra Maison. 2024. "Pengaruh Kepemilikan 

Institusional Dan Kepemilikan Asing Terhadap Agresivitas Pajak Pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri Dasar Dan Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2020-2022". Jurnal Bina Bangsa Ekonomika, 17(2), pp. 1113–24. 

doi:10.46306/jbbe.v17i2.542. 

Maisaroh, Siti, Heru Tjaraka, dan Alfa Rahmiati. 2024. "Dominasi Asing Dalam Agresivitas 

Pajak Di Indonesia". Owner, 8(2), pp. 1539–48. doi:10.33395/owner.v8i2.1991. 

Malik, Abdul, Aryanti Pratiwi, dan Nana Umdiana. 2022. "Pengaruh Ukuran Perusahaan, 

Pertumbuhan Penjualan Dan Capital Intensity Terhadap Tax Avoidance". ‘LAWSUIT’ 

Jurnal Perpajakan, 1(2), pp. 92–108. doi:10.30656/lawsuit.v1i2.5552. 

Manurung, Josua Tommy Parningotan. 2020. "Praktik Penghindaran Pajak Di Indonesia". DJP. 

https://www.pajak.go.id/id/artikel/praktik-penghindaran-pajak-di-indonesia. [accessed 3 

December 2024]. 

Mappadang, Agoestina. 2021. "Efek Tax Avoidance & Manajemen Laba Terhadap Nilai 

Perusahaan". Purwokerto: CV Pena Prasada, 2, p. 120. 

https://webadmin123.gunadarma.ac.id/ecollection/ebook/detail/efek-tax-avoidance-dan-



82 

 

manajemen-laba-terhadap-nilai-perusahaan. 

Mardhiyaturrositaningsih. 2016. "Sharia Banking’s Profit Loss Finance in the Context of ASEAN 

Economic Community". Shirkah Journal of Economics and Business, 1(1), pp. 113-126. 

doi:10.22515/shirkah.v1i1.1. 

Mardianti, Vivin Istiqomah, dan Lilis Ardini. 2020. "Pengaruh Tanggung Jawab Sosial 

Perusahaan, Profitabilitas, Kepemilikan Asing, Dan Intensitas Modal Terhadap 

Penghindaran Pajak". Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi, 9(4), pp. 1–24. 

https://jurnalmahasiswa.stiesia.ac.id/index.php/jira/article/view/2854. 

Mulya, Anissa Amalia, dan Desy Anggraeni. 2022. "Ukuran Perusahaan, Capital Intensity, 

Pendanaan Aset Dan Profitabilitas Sebagai Determinan Faktor Agresivitas Pajak". Owner, 

6(4), pp. 4263–71. doi:10.33395/owner.v6i4.1152. 

Munandar, Aris, Sudiarto Sudiarto, dan Lalu Wira Pria Suhartana. 2021. "Kedudukan Saham 

Atas Nama Dalam Perkawinan". Jurnal Risalah Kenotariatan, 2(2). 

doi:10.29303/risalahkenotariatan.v2i2.53. 

Muthamainnah, Arlistria dkk. 2022. Panduan Eviews. https://anyflip.com/slusg/koof/basic. 

Nafiah, Zumrotun, dan Warno . Warno. 2018. "Pengaruh Sanksi Pajak, Kesadaran Wajib Pajak, 

Dan Kualitas Pelayanan Pajak Terhadap Kepatuhan Wajib Pajak Dalam Membayar Pajak 

Bumi Dan Bangunan (Study Kasus Pada Kecamatan Candisari Kota Semarang Tahun 

2016)". Jurnal Stie Semarang, 10(1), pp. 86–105. doi:10.33747/stiesmg.v10i1.88. 

Nani. 2022. "E-Book Data Panel Eviews.Pdf". Visi Intelegensia, 56. 

https://repository.uinbanten.ac.id/11748/1/E-Book Data Panel Eviews.pdf. 

NU Online. "Surat Al-Anfal Ayat 27: Arab, Latin, Terjemah Dan Tafsir Lengkap". 

https://quran.nu.or.id/al-anfal/27. [accessed 23 September 2024]. 

NU Online. "Surat An-Nisa‟ Ayat 29: Arab, Latin, Terjemah Dan Tafsir". 

https://quran.nu.or.id/an-nisa‟/29. [accessed 23 September 2023]. 

Nurhasanah, Cucu, Ubbadul Adzkiya, dan Akhmad Nurasikin. 2024. "Pasar Modal : Investasi 

Saham Di Bursa Efek Indonesia Perspektif Hukum Ekonomi Syariah". Jurnal Ilmu Sosial 

dan Humaniora, 2(1), pp. 94–109. doi:10.59996/cendib.v2i1.558. 



83 

 

Nurhikmat, Mira, Akhmadi, Yulaikah, Enji A. 2020. "Does Cash Flow Optimize Financial 

Performance Of Cooperative". International Journal Of Bisiness, Economic & 

Management, 5(4), pp. 280–286. doi:10.21744/ijbem.v5n4.1974. 

Partiwi, Ratih, dan Herawati Herawati. 2022. "Pengaruh Kepemilikan Institusional, Leverage 

Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kinerja Perusahaan". Jurnal Kajian Akuntansi Dan 

Auditing, 17(1), pp. 29–38. doi:10.37301/jkaa.v17i1.76. 

Prasetyo, Andi, dan Sartika Wulandari. 2021. "Capital Intensity, Leverage, Return on Asset, Dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Agresivitas Pajak". Jurnal Akuntansi, 13, pp. 134–47. 

doi:10.28932/jam.v13i1.3519. 

Priadana, Sidik, dan Denok Sunarsi. 2021. Metode Penelitian Kuantitatif. Tanggerang Selatan: 

Pascal Books. https://anyflip.com/tzxmy/fzxh/basic. 

Purnomo, Rochmat Aldy. 2017. Analisis Statistik Ekonomi Dan Bisnis Dengan SPSS. 

Yogyakarta: CV Wade Group. 

https://books.google.co.id/books?hl=id&lr=&id=MQCGDwAAQBAJ&oi=fnd&pg=PA5&o

ts=DUrqs6Woq_&sig=mA5P_i3tSJZTHlxo3rrsdXiighU&redir_esc=y#v=onepage&q&f=fa

lse. 

Puspitasari, Irma, Diana, dan Dina Widhi Rachamawati. 2021. "Manajemen Keuangan". 

Yogyakarta: Nuta Media, 19, pp. 1–105. 

https://www.scribd.com/document/579849550/BC-Manajemen-Keuangan. 

Rachmawati, Fitri Dwi, Cris Kuntadi, dan Rachmat Pramukty. 2023. "Ukuran Perusahaan, 

Transaksi Hubungan Istimewa, Dan Struktur Modal Perusahaan Terhadap Agresivitas 

Penerimaan Pajak Pada Perusahaan Property & Real Estate Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2019-2021". SENTRI: Jurnal Riset Ilmiah, 2(8), pp. 3170–82. 

doi:10.55681/sentri.v2i8.1351. 

Rivki, Muhammad, Adam Mukharil Bachtiar. 2021. Manajemen Keuangan Teori Dan Aplikasi. 

Sumatera Barat: CV Insan Cendekia Mandiri. 

https://www.scribd.com/document/747533563/4-Buku-Manajemen-Keuangan-Teori-Dan-

Aplikasi. 

Rohmah, Handayani Nur, Herayati, Martinus Wahyu Purnomo. 2023. "Pengaruh Profitabilitas 

Dan Risiko Bisnis Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Pertambangan Yang 



84 

 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019". INNOVATIVE: Journal Of Social 

Science Research, 3(4), pp. 6579–93. https://j-

innovative.org/index.php/Innovative/article/view/4304. 

Rosmaria, Jaffar, Derashid Chek, dan Taha Roshaiza. 2021. "Determinants of Tax 

Aggressiveness: Empirical Evidence from Malaysia". Journal of Asian Finance, 8(5), pp. 

179–88. doi:10.13106/jafeb.2021.vol8.no5.0179. 

Sabna, Zona Atasa Azizah, dan Sartika Wulandari. 2021. "Analisis Determinan Agresivitas 

Pajak Pada Perusahaan Sektor Industri". Akuntansi Dan Manajemen, 16(2), pp. 123–41. 

doi:10.30630/jam.v16i2.161. 

Sahir, Safrida Hafni. 2022. Metodologi Penelitian. Yogyakarta: Penerbit KBM Indonesia. 

https://repositori.uma.ac.id/bitstream/123456789/16455/1/E-

Book%20Metodologi%20Penelitian%20Syafrida.pdf. 

Setiawan, Singgih. 2023. "Pengolahan Data Dan Analisa Statistik Dengan Eviews". 

https://books.google.co.id/books?hl=id&lr=&id=rTfqEAAAQBAJ&oi=fnd&pg=PR1&dq=

buku+eviews+pdf&ots=-

BqPvlNVFm&sig=W8Bt5l113VgcMARbicYIhMU90xc&redir_esc=y#v=onepage&q=buku 

eviews pdf&f=false. [accessed 2 January 2025]. 

Siswanto, Eko. 2021. "Pengaruh Ukuran Perusahaan , Kepemilikan Institusional Dan Intensitas 

Modal Terhadap Agresivitas Pajak". Jurnal Profita, 14, pp. 26–38. 

https://publikasi.mercubuana.ac.id/index.php/profita/article/view/profita.2021.v14i1.003. 

Siswanto, Ely. 2021. BUKU AJAR MANAJEMEN KEUANGAN DASAR. Malang: Universitas 

Negeri Malang. http://manajemen.feb.um.ac.id/wp-content/uploads/2021/06/Buku-Ajar-

Manajemen-Keuangan-Dasar-E-BOOK.pdf. 

Suhartonoputri, Ismah Azzahra, dan Mahmudi. 2018. "Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap 

Agresivitas Pajak". Diponegoro Journal of Accounting, 7(1), pp. 1–13. 

doi:10.20885/ncaf.vol4.art43. 

Syah, Silvia Hidayanti, Sri Harjunawati, Dwiyatmoko Pujiwidodo, Amin Setio Lastiningsih, dan 

Sabil Sabil. 2023. "Pengaruh Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur 

Modal". Jurnal Ekobistek, 12(4), pp. 721–26. doi:10.35134/ekobistek.v12i4.617. 



85 

 

TafsirWeb. "Surat Al-Anfal Ayat 27 Arab, Latin, Terjemah Dan Tafsir" 

https://tafsirweb.com/2893-surat-al-anfal-ayat-27.html. [accessed 23 September 2024]. 

Tricahyono, Danang, and Suparna Wijaya. 2023. "Pengaruh Kontribusi Sektor Agrikultur Dan 

Sektor Industri Dalam PDB Terhadap Penerimaan Pajak Di ASEAN Dengan Variabel 

Populasi Penduduk Urban Sebagai Moderasi". Akuntansiku, 2(3), pp. 120–32. 

doi:10.54957/akuntansiku.v2i3.470. 

Tristiawan, Feri, dan Shofiatul Mila. 2024. "Pengaruh Corporate Social Responsibility, Ukuran 

Perusahaan, Leverage, Kepemilikan Asing, Kepemilikan Publik, Dan Profitabilitas 

Terhadap Agresivitas Pajak Pada Perusahaan Sektor Pertambangan". Journal Economic 

Insights, 3(1), pp. 79–93. doi:10.51792/jei.v3i1.102. 

Triwahyuni, Yosi Candra. 2024. "Impact of Capital Intensity, Profitability, Liquidity, and 

Capital Structure on Tax Aggressiveness (Empirical Study of Food and Beverage Sub-

Sector Manufacturing Companies Listed on Indonesian Stock Exchange 2019-2022)". 

Global Accounting: Jurnal Akuntansi, 3(1), pp. 1–9. 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga/article/view/2954. 

Ummah, Masfi Sya‟fiatul. 2019. "Analisis Data Dengan Eviews". Sustainability (Switzerland), 

11(1), pp. 1–14. http://scioteca.caf.com/bitstream/handle/123456789/1091/RED2017-Eng-

8ene.pdf?sequence=12&isAllowed=y%0Ahttp://dx.doi.org/10.1016/j.regsciurbeco.2008.06.

005%0Ahttps://www.researchgate.net/publication/305320484_SISTEM_PEMBETUNGAN

_TERPUSAT_STRATEGI_MELESTARI. 

Umniyah, Alfiyatul, Firdha Rahmiyanti, Khoirul Anwar, Fajar Adhitya, Warno Warno, Naili 

Saadah dkk. 2021. "The Effect of E-Filling and E-Billing Systems Implementation on 

Taxpayer Compliance with Understanding of the Internet as a Moderating Variable". 

EUDL. doi:10.4108/eai.14-10-2020.2303862. 

BPK RI. "Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 20 Tahun 2008". 

https://peraturan.bpk.go.id/Details/39653/uu-no-20-tahun-2008. 

Utami, Indri. 2023. "Pengaruh Transfer Pricing, Koneksi Politik, Dan Capital Intencity 

Terhadap Agresivitas Pajak the Effect of Transfer Pricing, Political Connections, and 

Capital Intencity on Tax Aggressiveness". Sikap, 8(1), pp. 71–80. 

http://jurnal.usbypkp.ac.id/index.php/sikap. 



86 

 

Utomo, Agung Budi, dan Giawan Nur Fitria. 2021. "Ukuran Perusahaan Memoderasi Pengaruh 

Capital Intensity Dan Profitabilitas Terhadap Agresivitas Pajak". Esensi: Jurnal Bisnis Dan 

Manajemen, 10(2), pp. 231–46. doi:10.15408/ess.v10i2.18800. 

Wahyuni, Molly. 2020. Statistik Deskriptif Untuk Penelitian Olah Data Manual Dan SPSS Versi 

25. Angewandte Chemie International Edition, 6(11), pp. 951–952. 

https://repository.universitaspahlawan.ac.id/1176/1/statistik%20deskriptif.pdf. 

Warno, Warno, and Ulul Fahmi. 2020. "Pengaruh Tax Avoidance Dan Biaya Agensi Terhadap 

Nilai Perusahaan Dengan Kualitas Audit Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan 

Lq45". EL Muhasaba Jurnal Akuntansi, 11(2), pp. 188–201. doi:10.18860/em.v11i2.9225. 

Widani, Made Astrela, I Nyoman Kusuma Adnyana Mahaputra, dan I Made Sudiarta. 2021. 

"Pengaruh Struktur Modal, Capital Intensity, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Pajak 

Penghasilan Pada Perusahaan Manufaktur". Jurnal Universitas Mahasaraswti Denpasar, 

1(1), pp. 334–49. https://e-journal.unmas.ac.id/index.php/kharisma/article/view/538. 

Yahya, Adibah, Eva Gandawati Agustin, dan Preatmi Nurastuti. 2022. "Firm Size, Capital 

Intensity Dan Inventory Intensity Terhadap Agresivitas Pajak". Jurnal Eksplorasi 

Akuntansi, 4(3), pp. 574–88. doi:10.24036/jea.v4i3.615. 

Yusmir, Putri Ramalia, dan Erly Mulyani. 2024. "Pengaruh Kepemilikan Manajerial, 

Kepemilikan Institusional, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kinerja Perusahaan". Jurnal 

Eksplorasi Akuntansi, 6(2), pp. 842–60. 

http://jea.ppj.unp.ac.id/index.php/jea/article/view/1514. 

  



87 

 

LAMPIRAN 

Lampiran 1 Populasi Perusahaan 

No Kode Saham Nama Perusahaan Tanggal Tercatat 

1 ADRO Adaro Energy Indonesia TBK 16 Juli 2008 

2 ARII Atlas Resources Tbk 08 November 2011 

3 BOSS Borneo Olah Sarana Sukses Tbk 15 Februari 2018 

4 BRMS Bumi Resources Mineral Tbk 09 Desember 2010 

5 BSSR Baramulti Suksessarana Tbk 08 November 2012 

6 BYAN Bayan Resources Tbk 12 Agustus 2008 

7 DEWA Darma Henwa Tbk 26 September 2007 

8 DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk 10 Desember 2009 

9 FIRE Alfa Energi Investama Tbk 09 Juni 2017 

10 GEMS Golden Energy Mines Tbk 17 November 2011 

11 HRUM Harum Energy Tbk 06 Oktober 2010 

12 IATA MNC Energy Invesment Tbk 13 September 2006 

13 ITMG Indo Tambang Raya Megah Tbk 18 Desember 2007 

14 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk 01 Juli 1991 

15 MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk 10 Juli 2014 

16 MYOH Samindo Resources Tbk 27 Juli 2000 

17 PTBA Bukit Asam Tbk 23 Desember 2002 

18 PTRO Petrosea Tbk 21 Mei 1990 

19 ELSA Elnusa Tbk 06 Februari 2008 

20 SMMT Golden Eagle Energy Tbk 01 Desember 1997 

21 ENRG Energi Mega Persada Tbk 07 Juni 2004 

22 PKPK Perdana Karya Perkasa Tbk 11 Juli 2007 

23 ANTM Aneka Tambanag Tbk 27 November 1997 
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24 CITA Cita Mineral Investindo Tbk 20 Maret 2002 

25 DKFT Central Omega Resources Tbk 21 November 1997 

26 IFSH Infishdeco Tbk 05 Desember 2019 

27 INCO Vale Indonesia Tbk 16 Mei 1990 

28 MDKA Merdeka Copper Gold Tbk 19 Juni 2015 

29 NICL PAM Mineral Tbk 09 Juli 2021 

30 AGII Samator Indo Gas Tbk 28 September 2016 

31 AKRA AKR Corporindo Tbk 03 Oktober 1994 

32 ITMA Sumber Energi Andalan Tbk 10 desember 1990 

33 PGAS Perusahaan Gas NegaraTbk 15 Desember 2003 

34 WINS Wintermart Offshore Marine Tbk 29 November 2010 

35 SGER Sumber Global Energy Tbk 10 Agustus 2020 
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Lampiran 2 Sampel Penelitian 

No Kode Nama Perusahaan 

1 ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk 

2 ARII Atlas Resources Tbk 

3 BRMS Bumi Resources Mineral Tbk 

4 BSSR Baramulti Suksessarana Tbk 

5 BYAN Bayan Resources Tbk 

6 DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk 

7 GEMS Golden Energy Mines Tbk 

8 HRUM Harum Energy Tbk 

9 IATA MNC Energy Invesment Tbk 

10 ITMG Indo Tambang Raya Megah Tbk 

11 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk 

12 MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk 

13 MYOH Samindo Resources Tbk 

14 PTRO Petrosea Tbk 

15 ELSA Elnusa Tbk 

16 ENRG Energi Mega Persada Tbk 

17 ANTM Aneka Tambang Tbk 

18 INCO Vale Indonesia Tbk 

19 MDKA Merdeka Copper Gold Tbk 

20 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk 
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21 WINS Wintermart Offshore Marine Tbk 

 

Lampiran 3 Hasil Analisis Data Eviews 13 

1.Uji Statistik Deskriptif 

 

Sample: 2021 2023   
     
     
 Y X1 X2 X3 
     
     

 Mean  0.330413  0.978685  0.347585  18.66867 

 Median  0.245840  0.684464  0.301137  19.25142 

 Maximum  1.887676  8.453471  0.977170  22.73963 

 Minimum  0.007937  0.114611  0.002505  12.81982 

 Std. Dev.  0.262853  1.412471  0.228308  2.941653 

 Skewness  3.746793  3.791404  0.436590 -0.545989 

 Kurtosis  21.05945  18.08537  2.296683  2.097343 

     

 Jarque-Bera  1003.531  748.3018  3.299886  5.268918 

 Probability  0.000000  0.000000  0.192061  0.071758 

     

 Sum  20.81603  61.65717  21.89784  1176.126 

 Sum Sq. Dev.  4.283699  123.6947  3.231729  536.5061 

     

 Observations  63  63  63  63 
     

 

 

2. Pendekatan Model Regresi Data Panel 

a. Hasil Common Effect Model 

 

Dependent Variable: Y  

Method: Panel Least Squares  

Date: 12/25/24   Time: 13:52  

Sample: 2021 2023   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 21  

Total panel (balanced) observations: 63 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C -0.002624 0.228315 -0.011494 0.9909 

X1 0.081497 0.024016 3.393457 0.0012 

X2 0.242592 0.138552 1.750912 0.0452 

X3 0.009050 0.011361 0.796636 0.4289 
     
     

R-squared 0.180751     Mean dependent var 0.330413 

Adjusted R-squared 0.139094     S.D. dependent var 0.262853 

S.E. of regression 0.243889     Akaike info criterion 0.077176 

Sum squared resid 3.509415     Schwarz criterion 0.213248 

Log likelihood 1.568957     Hannan-Quinn criter. 0.130694 

F-statistic 4.339065     Durbin-Watson stat 1.807286 

Prob(F-statistic) 0.007878    
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b. Hasil Fixed Effect Model 

 

Dependent Variable: Y  

Method: Panel Least Squares  

Date: 12/25/24   Time: 13:53  

Sample: 2021 2023   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 21  

Total panel (balanced) observations: 63 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C 3.620397 2.781944 1.301391 0.2008 

X1 0.193371 0.099101 1.951260 0.0582 

X2 0.276496 0.300667 0.919609 0.3634 

X3 -0.191515 0.147769 -1.296050 0.2026 
     
     
 Effects Specification   
     
     

Cross-section fixed (dummy variables) 
     
     

R-squared 0.413646     Mean dependent var 0.330413 

Adjusted R-squared 0.067848     S.D. dependent var 0.262853 

S.E. of regression 0.253780     Akaike info criterion 0.377632 

Sum squared resid 2.511763     Schwarz criterion 1.194064 

Log likelihood 12.10459     Hannan-Quinn criter. 0.698739 

F-statistic 1.196207     Durbin-Watson stat 2.315570 

Prob(F-statistic) 0.303837    
     
     

 

 

c. Hasil Random Effect Model 

 

Dependent Variable: Y  

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 12/25/24   Time: 13:54  

Sample: 2021 2023   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 21  

Total panel (balanced) observations: 63 

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C -0.002624 0.237574 -0.011046 0.9912 

X1 0.081497 0.024990 3.261195 0.0018 

X2 0.242592 0.144171 1.682669 0.0977 

X3 0.009050 0.011821 0.765586 0.4470 
     
     
 Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     

Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.253780 1.0000 
     
     
 Weighted Statistics   
     
     

R-squared 0.180751     Mean dependent var 0.330413 

Adjusted R-squared 0.139094     S.D. dependent var 0.262853 
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S.E. of regression 0.243889     Sum squared resid 3.509415 

F-statistic 4.339065     Durbin-Watson stat 1.807286 

Prob(F-statistic) 0.007878    
     
     
 Unweighted Statistics   
     
     

R-squared 0.180751     Mean dependent var 0.330413 

Sum squared resid 3.509415     Durbin-Watson stat 1.807286 
     
     

 

 

3. Pemelihan Model Regresi Data Panel 

a. Hasil Uji Chow 

 

Redundant Fixed Effects Tests  

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects 
     
     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     

Cross-section F 0.774525 (20,39) 0.7256 

Cross-section Chi-square 21.071274 20 0.3929 
     
     
     

Cross-section fixed effects test equation: 

Dependent Variable: Y  

Method: Panel Least Squares  

Date: 12/25/24   Time: 13:58  

Sample: 2021 2023   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 21  

Total panel (balanced) observations: 63 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C -0.002624 0.228315 -0.011494 0.9909 

X1 0.081497 0.024016 3.393457 0.0012 

X2 0.242592 0.138552 1.750912 0.0452 

X3 0.009050 0.011361 0.796636 0.4289 
     
     

R-squared 0.180751     Mean dependent var 0.330413 

Adjusted R-squared 0.139094     S.D. dependent var 0.262853 

S.E. of regression 0.243889     Akaike info criterion 0.077176 

Sum squared resid 3.509415     Schwarz criterion 0.213248 

Log likelihood 1.568957     Hannan-Quinn criter. 0.130694 

F-statistic 4.339065     Durbin-Watson stat 1.807286 

Prob(F-statistic) 0.007878    
     
     

 

 

b. Hasil Uji Hausman 

 

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects 
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Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     

Cross-section random 3.695305 3 0.2963 
     
     

 

     

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     

X1 0.193371 0.081497 0.009196 0.2434 

X2 0.276496 0.242592 0.069615 0.8978 

X3 -0.191515 0.009050 0.021696 0.1733 
     
     
     

Cross-section random effects test equation: 

Dependent Variable: Y  

Method: Panel Least Squares  

Date: 12/25/24   Time: 14:00  

Sample: 2021 2023   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 21  

Total panel (balanced) observations: 63 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C 3.620397 2.781944 1.301391 0.2008 

X1 0.193371 0.099101 1.951260 0.0582 

X2 0.276496 0.300667 0.919609 0.3634 

X3 -0.191515 0.147769 -1.296050 0.2026 
     
     
 Effects Specification   
     
     

Cross-section fixed (dummy variables) 
     
     

R-squared 0.413646     Mean dependent var 0.330413 

Adjusted R-squared 0.067848     S.D. dependent var 0.262853 

S.E. of regression 0.253780     Akaike info criterion 0.377632 

Sum squared resid 2.511763     Schwarz criterion 1.194064 

Log likelihood 12.10459     Hannan-Quinn criter. 0.698739 

F-statistic 1.196207     Durbin-Watson stat 2.315570 

Prob(F-statistic) 0.303837    
     
     

 

 

c. Hasil Uji Lagrange Multiplier 

 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects 

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives 
    
    
 Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    

Breusch-Pagan  1.769744  0.397637  2.167381 

 (0.1834) (0.5283) (0.1410) 

    

Honda -1.330317  0.630585 -0.494786 

 (0.9083) (0.2642) (0.6896) 
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King-Wu -1.330317  0.630585  0.200133 

 (0.9083) (0.2642) (0.4207) 

    

Standardized Honda -0.884216  1.172395 -4.180839 

 (0.8117) (0.1205) (1.0000) 

    

Standardized King-Wu -0.884216  1.172395 -2.038852 

 (0.8117) (0.1205) (0.9793) 

    

Gourieroux, et al. -- --  0.397637 

   (0.4691) 
    
    

 

 

4. Hasil Uji Asumsi Klasik 

a. Hasil Uji Normalitas 

 

0

1

2

3

4

5

6

7

-1.0 -0.8 -0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0

Series: Standardized Residuals

Sample 2021 2023

Observations 63

Mean       0.045446

Median  -0.073471

Maximum  1.067942

Minimum -0.952235

Std. Dev.   0.595873

Skewness   0.173955

Kurtosis   1.780644

Jarque-Bera  4.220662

Probability  0.121198


 

 

b. Hasil Uji Multikolinieritas 

 

Variance Inflation Factors 

Date: 02/04/25   Time: 18:47 

Sample: 1 63  

Included observations: 63 
    
    
 Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    

C  0.052128  55.21100  NA 

X1  0.000577  1.784518  1.199403 

X2  0.019197  3.499422  1.042986 

X3  0.000129  48.80574  1.164109 
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c. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

Heteroskedasticity Test: White  

Null hypothesis: Homoskedasticity 
     
     

F-statistic 0.616755     Prob. F(9,53) 0.7774 

Obs*R-squared 5.972594     Prob. Chi-Square(9) 0.7427 

Scaled explained SS 38.14888     Prob. Chi-Square(9) 0.0000 
     
     
     

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID^2  

Method: Least Squares  

Date: 12/25/24   Time: 14:26  

Sample: 1 63   

Included observations: 63  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C -10.79858 10.29522 -1.048893 0.2990 

X1^2 -0.041720 0.115189 -0.362186 0.7187 

X1*X2 2.658760 1.773124 1.499478 0.1397 

X1*X3 -0.115388 0.145994 -0.790363 0.4328 

X1 1.222354 2.567076 0.476166 0.6359 

X2^2 -2.798845 3.900509 -0.717559 0.4762 

X2*X3 -0.085035 0.388163 -0.219071 0.8274 

X2 1.498238 7.072143 0.211851 0.8330 

X3^2 -0.032635 0.031003 -1.052649 0.2973 

X3 1.256676 1.115763 1.126293 0.2651 
     
     

R-squared 0.094803     Mean dependent var 0.369562 

Adjusted R-squared -0.058910     S.D. dependent var 1.421754 

S.E. of regression 1.463033     Akaike info criterion 3.743517 

Sum squared resid 113.4446     Schwarz criterion 4.083698 

Log likelihood -107.9208     Hannan-Quinn criter. 3.877312 

F-statistic 0.616755     Durbin-Watson stat 1.098866 

Prob(F-statistic) 0.777361    
     
     

 

 

d. Hasil Uji Autokorelasi 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 
     
     

F-statistic 0.572501     Prob. F(2,57) 0.5673 

Obs*R-squared 1.240608     Prob. Chi-Square(2) 0.5378 
     
     
     

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID  

Method: Least Squares  

Date: 12/25/24   Time: 14:39  

Sample: 1 63   

Included observations: 63  

Presample missing value lagged residuals set to zero. 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
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C -0.003097 0.230007 -0.013463 0.9893 

X1 0.000294 0.024283 0.012120 0.9904 

X2 -0.008529 0.140366 -0.060766 0.9518 

X3 0.000364 0.011456 0.031755 0.9748 

RESID(-1) -0.053027 0.133633 -0.396813 0.6930 

RESID(-2) -0.134898 0.133023 -1.014096 0.3148 
     
     

R-squared 0.019692     Mean dependent var -6.34E-17 

Adjusted R-squared -0.066300     S.D. dependent var 0.237915 

S.E. of regression 0.245675     Akaike info criterion 0.120779 

Sum squared resid 3.440307     Schwarz criterion 0.324887 

Log likelihood 2.195451     Hannan-Quinn criter. 0.201056 

F-statistic 0.229001     Durbin-Watson stat 2.003778 

Prob(F-statistic) 0.948364    
     
     

 

 

5. Hasil Regresi Data Panel 

Estimation Command: 
========================= 
LS(?) Y C X1 X2 X3 
 
Estimation Equation: 
========================= 
Y = C(1) + C(2)*X1 + C(3)*X2 + C(4)*X3 
 
Substituted Coefficients: 
========================= 
Y = -0.00262424681506 + 0.081496864726*X1 + 0.242592495913*X2 + 0.00905025337253*X3 
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Lampiran 4 Perhitungan Struktur Modal 

Tahun 2021 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Total Hutang Total Ekuitas Struktur Modal 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $                 3,128,621.00 $                 4,458,315.00 0.701749652 

2   ARII Atlas Resources Tbk $                    330,387.00 $                      39,083.00 8.453470819 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $             100,815,468.00 $            879,628,458.00 0.114611422 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $             182,704,693.00 $            252,612,693.00 0.723260145 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $             570,805,817.00 $         1,862,906,374.00 0.306406068 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $         1,259,863,437.00 $         1,750,209,259.00 0.719835888 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $             512,702,894.00 $            316,324,043.00 1.620815443 

8   HRUM Harum Energy Tbk $             223,950,846.00 $            650,670,753.00 0.344184589 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $             212,003,666.00 $            110,362,746.00 1.920971285 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $                    464,680.00 $                 1,201,559.00 0.386730905 

11 2021 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $               33,261,651.00 $              98,920,656.00 0.336245758 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $               57,736,778.00 $            199,983,661.00 0.288707476 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $               23,359,014.00 $            140,610,562.00 0.1661256 

14   PTRO Petrosea Tbk $                    272,513.00 $                    260,223.00 1.047228723 

15   ELSA Elnusa Tbk $                 3,456,723.00 $                 3,778,134.00 0.914928639 

16   ENRG Energi Mega Persada Tbk $             614,608,871.00 $            448,966,978.00 1.368940036 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $               12,079,056.00 $              20,837,098.00 0.579689936 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $                    318,367.00 $                 2,154,461.00 0.147771067 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $             499,182,362.00 $            779,410,297.00 0.640461595 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $         4,226,024,344.00 $         3,284,924,558.00 1.286490533 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $               42,115,895.00 $            153,965,621.00 0.273540903 
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Tahun 2022 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Total Hutang Total Ekuitas Struktur Modal 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $                 4,254,969.00 $                 6,527,338.00 0.651868955 

2   ARII Atlas Resources Tbk $                    378,492.00 $                      70,233.00 5.389090598 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $             125,116,714.00 $            955,117,537.00 0.130996144 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $             184,353,401.00 $            220,477,774.00 0.836154129 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $         1,950,168,318.00 $         1,995,290,547.00 0.977385635 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $         3,439,195,930.00 $         3,057,985,347.00 1.124660696 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $             570,842,165.00 $            558,244,639.00 1.022566318 

8   HRUM Harum Energy Tbk $             286,533,351.00 $            992,272,505.00 0.288764779 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $             104,932,829.00 $              75,357,164.00 1.39247317 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $                    689,897.00 $                 1,950,280.00 0.35374254 

11 2022 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $               47,245,546.00 $            122,939,144.00 0.384300268 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $               56,282,011.00 $            250,265,760.00 0.224888978 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $               20,845,930.00 $            148,642,305.00 0.140242241 

14   PTRO Petrosea Tbk $                    298,429.00 $                    297,991.00 1.001469843 

15   ELSA Elnusa Tbk $                 4,718,878.00 $                 4,117,211.00 1.146134604 

16   ENRG Energi Mega Persada Tbk $             679,404,122.00 $            514,926,286.00 1.319420159 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $                 9,925,211.00 $              23,712,060.00 0.418572279 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $                    303,336.00 $                 2,354,780.00 0.128817129 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $         1,851,832,467.00 $         2,024,833,268.00 0.914560471 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $         3,753,089,344.00 $         3,441,770,638.00 1.090453066 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $               33,837,309.00 $            155,608,427.00 0.217451649 
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Tahun 2023 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Total Hutang Total Ekuitas Struktur Modal 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $                 3,063,961.00 $              10,472,711.00 0.292566175 

2   ARII Atlas Resources Tbk $                    456,697.00 $                      71,053.00 6.427554079 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $             135,516,460.00 $            969,351,259.00 0.13980119 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $             165,971,113.00 $            242,483,460.00 0.684463645 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $         1,465,501,614.00 $         1,978,818,202.00 0.740594367 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $         1,342,457,831.00 $         1,720,815,186.00 0.780129 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $             648,930,158.00 $            663,112,087.00 0.978613074 

8   HRUM Harum Energy Tbk $             458,386,742.00 $         1,174,720,450.00 0.390209213 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $             142,305,447.00 $            103,140,832.00 1.379719789 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $                    399,307.00 $                 2,187,847.00 0.182511391 

11 2023 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $               61,195,903.00 $            139,340,657.00 0.439181961 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $               56,712,853.00 $            172,787,797.00 0.32822256 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $               69,507,184.00 $            167,205,246.00 0.41569978 

14   PTRO Petrosea Tbk $                    492,315.00 $                    235,630.00 2.089356194 

15   ELSA Elnusa Tbk $                 5,185,414.00 $                 4,416,480.00 1.174105623 

16   ENRG Energi Mega Persada Tbk $             783,652,104.00 $            585,105,017.00 1.339335814 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $               11,685,659.00 $              31,165,670.00 0.374952921 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $                    361,462.00 $                 2,564,537.00 0.140946299 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $         2,200,203,593.00 $         2,764,055,322.00 0.796005628 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $         3,058,835,090.00 $         3,540,403,379.00 0.86397926 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $               32,875,918.00 $            161,919,502.00 0.203038656 
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Lampiran 5 Perhitungan Kepemilikan Asing 

Tahun 2021 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Jumlah Saham Pihak Asing Total Saham Beredar Kepemilikan Asing 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $              5,486,892,923.00 $      31,985,962,000.00 0.171540657 

2   ARII Atlas Resources Tbk $                  646,229,100.00 $         2,643,639,000.00 0.244446802 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $            73,932,353,803.00 $    129,112,387,620.00 0.572620143 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $                  369,846,200.00 $            627,929,326.00 0.588993354 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $                  763,702,870.00 $         3,333,333,500.00 0.22911085 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $                      1,033,174.00 $                4,150,400.00 0.248933597 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $              5,732,805,600.00 $         5,866,745,100.00 0.977169709 

8   HRUM Harum Energy Tbk $                    76,167,715.00 $            953,686,000.00 0.079866659 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $              6,685,882,555.00 $      11,414,332,476.00 0.585744508 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $                  178,286,090.00 $            393,854,000.00 0.452670507 

11 2021 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $              2,561,839,705.00 $         4,490,835,000.00 0.570459548 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $                  423,944,867.00 $            601,363,260.00 0.704973009 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $              1,483,562,835.00 $         2,206,291,250.00 0.67242384 

14   PTRO Petrosea Tbk $                    25,043,481.00 $         9,999,040,200.00 0.002504588 

15   ELSA Elnusa Tbk $                  316,241,272.00 $         7,292,522,500.00 0.043365142 

16   ENRG Energy Mega Persada Tbk $              2,580,991,311.00 $      24,820,637,727.00 0.103985697 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $              2,881,062,287.00 $         8,369,287,655.00 0.344242235 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $              6,760,336,850.00 $         9,847,193,740.00 0.686524205 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $              5,810,911,306.00 $      21,931,600,815.00 0.264956095 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $              3,676,195,785.00 $      10,432,337,940.00 0.352384653 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $                  618,836,373.00 $         3,362,426,201.00 0.184044596 
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Tahun 2022 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Jumlah Saham Pihak Asing Total Saham Beredar Kepemilikan ASing 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $              6,275,036,911.00 $      31,985,962,000.00 0.196180966 

2   ARII Atlas Resources Tbk $                  593,196,500.00 $         2,943,639,000.00 0.201518087 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $            82,330,702,851.00 $    141,784,040,238.00 0.580676801 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $                  312,878,400.00 $            627,929,326.00 0.498270087 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $              7,584,541,230.00 $      33,333,335,000.00 0.227536226 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $                         840,174.00 $                4,150,400.00 0.202432055 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $              3,966,385,081.00 $         5,882,353,000.00 0.674285457 

8   HRUM Harum Energy Tbk $                  436,169,822.00 $         4,768,430,000.00 0.091470321 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $              8,100,307,072.00 $      25,236,741,870.00 0.320972775 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $                  192,659,134.00 $            393,854,000.00 0.489163837 

11 2022 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $              2,747,364,805.00 $         4,796,830,000.00 0.572745919 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $                    56,819,173.00 $            601,363,260.00 0.094483945 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $              1,483,048,522.00 $         2,206,291,250.00 0.672190728 

14   PTRO Petrosea Tbk $                      8,170,081.00 $            999,047,800.00 0.008177868 

15   ELSA Elnusa Tbk $                  642,150,536.00 $         7,292,547,500.00 0.088055722 

16   ENRG Energy Mega Persada Tbk $              3,319,920,077.00 $      24,820,637,727.00 0.133756437 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $              3,097,234,809.00 $         8,370,289,405.00 0.370027207 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $              6,997,104,324.00 $         9,855,170,420.00 0.709993235 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $              6,967,580,675.00 $      23,137,599,371.00 0.301136715 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $              5,117,386,904.00 $      10,432,337,940.00 0.490531167 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $                  761,636,990.00 $         3,381,776,201.00 0.225218035 
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Tahun 2023 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Jumlah Saham Pihgak Asing Total Saham Beredar Kepemilikan Asing 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $              5,899,972,949.00 $      31,985,962,000.00 0.184455073 

2   ARII Atlas Resources Tbk $                  608,331,800.00 $         2,943,639,000.00 0.206659784 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $            83,049,548,458.00 $    141,784,040,238.00 0.585746804 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $                  308,213,637.00 $            627,929,326.00 0.490841285 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $              7,544,864,395.00 $      32,338,360,000.00 0.23331005 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $                  114,871,274.00 $            272,097,827.00 0.422169024 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $                  416,317,917.00 $         5,882,353,000.00 0.070774045 

8   HRUM Harum Energy Tbk $                  539,170,289.00 $         4,768,430,000.00 0.11307082 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $              7,645,804,751.00 $      25,236,765,622.00 0.302962942 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $                  176,167,824.00 $            393,854,000.00 0.447292205 

11 2023 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $              2,658,657,999.00 $         4,616,953,315.00 0.575846845 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $                    58,820,073.00 $            601,363,260.00 0.097811218 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $              1,459,431,822.00 $         2,206,291,250.00 0.661486475 

14   PTRO Petrosea Tbk $                    16,829,581.00 $            999,154,200.00 0.016843828 

15   ELSA Elnusa Tbk $                  816,415,126.00 $         7,292,547,500.00 0.111951979 

16   ENRG Energy Mega Persada Tbk $              3,236,890,752.00 $      24,820,637,727.00 0.130411265 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $              3,377,999,939.00 $         8,371,433,867.00 0.403515096 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $              6,759,941,314.00 $         9,856,609,180.00 0.685828279 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $              6,821,868,601.00 $      23,137,599,371.00 0.294839084 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $              4,294,817,435.00 $      10,432,337,940.00 0.41168312 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $                  747,180,852.00 $         3,387,676,201.00 0.220558521 
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Lampiran 6 Perhitungan Ukuran Perusahaan 

Tahun 2021 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Jumlah Aset Total Aset 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $            7,586,936.00 15.84193838 

2   ARII Atlas Resources Tbk $               369,470.00 12.81982483 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $        980,443,926.00 20.70351601 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $        435,317,386.00 19.89158595 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $    2,433,712,191.00 21.61268358 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $    3,010,072,696.00 21.82523007 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $        829,026,937.00 20.53576321 

8   HRUM Harum Energy Tbk $        874,621,599.00 20.58930189 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $        101,640,920.00 18.43695677 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $            1,666,239.00 14.32607955 

11 2021 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $        132,182,307.00 18.69969264 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $        257,720,439.00 19.36738599 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $        163,969,576.00 18.91519146 

14   PTRO Petrosea Tbk $               532,736.00 13.18578127 

15   ELSA Elnusa Tbk $            7,234,857.00 15.79442115 

16   ENRG Energi Mega Persada Tbk $    1,063,575,849.00 20.78490251 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $          32,916,154.00 17.3094741 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $            2,472,828.00 14.72087299 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $    1,278,592,659.00 20.96902582 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $    7,510,948,902.00 22.73962765 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $        196,081,516.00 19.09404103 

 

  



104 

 

Tahun 2022 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Jumlah Aset Total Aset 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $          10,782,307.00 16.19341711 

2   ARII Atlas Resources Tbk $               448,725.00 13.01416551 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $    1,080,234,251.00 20.80044375 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $        404,831,175.00 19.81898069 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $    3,945,458,865.00 22.0958311 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $    6,497,181,277.00 22.59463427 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $    1,129,086,804.00 20.844675 

8   HRUM Harum Energy Tbk $    1,278,805,856.00 20.96919255 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $        180,289,993.00 19.01007718 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $            2,640,177.00 14.78635652 

11 2022 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $        170,184,690.00 18.95239482 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $        306,547,771.00 19.54088416 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $        169,488,235.00 18.94829407 

14   PTRO Petrosea Tbk $               596,420.00 13.2987004 

15   ELSA Elnusa Tbk $            8,836,089.00 15.99435492 

16   ENRG Energi Mega Persada Tbk $    1,194,330,408.00 20.90085154 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $          21,942,492.00 16.90393559 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $            2,658,116.00 14.79312816 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $    3,876,665,735.00 22.07824127 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $    7,194,859,982.00 22.69663272 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $        189,445,736.00 19.05961319 
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Tahun 2023 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Jumlah Aset Total Aset 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $          10,472,711.00 16.16428348 

2   ARII Atlas Resources Tbk $               527,750.00 13.17637797 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $    1,104,867,719.00 20.82299145 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $        408,454,573.00 19.82789126 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $    3,444,319,816.00 21.95999228 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $    3,063,273,017.00 21.84274979 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $    1,312,042,245.00 20.99485073 

8   HRUM Harum Energy Tbk $    1,633,107,192.00 21.21375029 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $        245,446,279.00 19.31858866 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $            2,187,847.00 14.59842851 

11 2023 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $        200,536,560.00 19.11650713 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $        229,500,650.00 19.25141642 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $        236,712,430.00 19.28235659 

14   PTRO Petrosea Tbk $               727,945.00 13.49798077 

15   ELSA Elnusa Tbk $            9,601,482.00 16.07742802 

16   ENRG Energi Mega Persada Tbk $    1,368,757,121.00 21.03716895 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $          42,851,329.00 17.57324722 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $            2,925,999.00 14.88914652 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $    4,964,258,915.00 22.32552986 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $    6,599,238,469.00 22.6102201 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $        194,795,420.00 19.08746044 
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Lampiran 7 Perhitungan Agresivitas Pajak 

Tahun 2021 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Beban Pajak Penghasilan Laba Sebelum Pajak Agresivitas Pajak 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $                   457,658.00 $              1,486,251.00 0.3079278 

2   ARII Atlas Resources Tbk $                       4,467.00 $                      5,385.00 0.829526462 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $              51,509,829.00 $          121,292,274.00 0.424675268 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $              59,044,129.00 $          264,440,020.00 0.223279854 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $           361,616,399.00 $      1,627,573,741.00 0.222181269 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $           114,037,498.00 $          379,375,031.00 0.300593051 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $           106,816,383.00 $          460,840,753.00 0.231785888 

8   HRUM Harum Energy Tbk $              29,087,809.00 $          127,541,480.00 0.228065481 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $                   978,762.00 $                 518,501.00 1.887676205 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $                   145,699.00 $                 621,089.00 0.234586348 

11 2021 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $              10,954,593.00 $            33,958,118.00 0.322591287 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $              28,330,430.00 $          128,896,809.00 0.219791554 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $                7,640,166.00 $            34,596,651.00 0.220835421 

14   PTRO Petrosea Tbk $                       7,381.00 $                   41,334.00 0.1785697 

15   ELSA Elnusa Tbk $                     93,868.00 $                 202,720.00 0.46304262 

16   ENRG Energi Mega Persada Tbk $              90,408,378.00 $          130,122,762.00 0.694792953 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $                1,181,769.00 $              3,043,509.00 0.388291607 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $                           396.00 $                      1,800.00 0.22 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $              23,331,550.00 $            56,718,350.00 0.411358053 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $           103,404,760.00 $          467,938,895.00 0.220979194 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $                   676,907.00 $                 807,004.00 0.838790142 
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Tahun 2022 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Beban Pajak Penghasilan Laba Sebelum Pajak Agresivitas Pajak 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $                1,645,096.00 $              4,476,219.00 0.367519105 

2   ARII Atlas Resources Tbk $                       9,756.00 $                   35,831.00 0.272278195 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $              18,859,134.00 $            32,542,920.00 0.579515729 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $              68,885,156.00 $          308,781,175.00 0.223087292 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $           643,704,514.00 $      2,945,310,061.00 0.218552377 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $           302,184,619.00 $      1,600,348,213.00 0.188824292 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $           695,908,034.00 $          898,692,704.00 0.77435594 

8   HRUM Harum Energy Tbk $              97,775,087.00 $          477,547,194.00 0.204744344 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $              14,888,931.00 $            53,850,317.00 0.276487342 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $                   345,447.00 $              1,544,792.00 0.223620397 

11 2022 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $              19,002,911.00 $            58,058,817.00 0.327304482 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $              51,263,459.00 $          230,655,126.00 0.222251549 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $                4,596,609.00 $            18,697,587.00 0.24583969 

14   PTRO Petrosea Tbk $                       8,989.00 $                   50,155.00 0.179224404 

15   ELSA Elnusa Tbk $                     79,103.00 $                 457,161.00 0.173030945 

16   ENRG Energi Mega Persada Tbk $              73,622,594.00 $          140,359,117.00 0.524530188 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $                1,393,807.00 $              5,214,771.00 0.267280577 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $                     75,418.00 $                 275,819.00 0.27343294 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $              25,095,246.00 $            89,940,056.00 0.279021908 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $           141,361,720.00 $          542,704,261.00 0.260476525 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $                     85,432.00 $                 946,527.00 0.090258387 
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Tahun 2023 

No Tahun Kode Nama Perusahaan Beban Pajak Penghasilan Laba Sebelum Pajak Agresivitas Pajak 

1   ADRO Adaro Energy Indonesia Tbk $                   439,405.00 $              2,294,283.00 0.191521709 

2   ARII Atlas Resources Tbk $                       2,483.00 $                      3,211.00 0.773279352 

3   BRMS Bumi Resources Mineral Tbk $                3,271,162.00 $            17,459,213.00 0.187360221 

4   BSSR Baramulti Suksessarana Tbk $              58,320,495.00 $          220,589,954.00 0.264384184 

5   BYAN Bayan Resources Tbk $           353,387,654.00 $      1,632,968,496.00 0.216408127 

6   DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk $           315,756,167.00 $      1,181,069,686.00 0.267347618 

7   GEMS Golden Energy Mines Tbk $           154,232,563.00 $          682,980,975.00 0.225822634 

8   HRUM Harum Energy Tbk $              67,328,341.00 $          263,000,453.00 0.256000856 

9   IATA MNC Energy Invesment Tbk $                5,531,064.00 $            31,924,056.00 0.173256932 

10   ITMG Indo Tembaga Raya Megah Tbk $                   144,492.00 $                 644,112.00 0.224327446 

11 2023 KKGI Resources Alam Indonesia Tbk $              12,320,751.00 $            39,123,321.00 0.314920888 

12   MBAP Mitrabara Adiperdana Tbk $                9,047,315.00 $            30,734,242.00 0.294372479 

13   MYOH Samindo Resources Tbk $                4,104,587.00 $            22,599,671.00 0.181621538 

14   PTRO Petrosea Tbk $                       3,609.00 $                   16,047.00 0.224901851 

15   ELSA Elnusa Tbk $                   114,737.00 $                 617,868.00 0.18569824 

16   ENRG Energi Mega Persada Tbk $              33,122,884.00 $          101,298,341.00 0.326983479 

17   ANTM Aneka Tambang Tbk $                   776,833.00 $              3,854,481.00 0.201540233 

18   INCO Vale Indonesia Tbk $                     78,189.00 $                 352,523.00 0.221798294 

19   MDKA Merdeka Copper Gold Tbk $                6,673,125.00 $            12,338,147.00 0.540853096 

20   PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk $           147,271,108.00 $          523,887,009.00 0.28111235 

21   WINS Wintermart Offshore Marine Tbk $                     53,051.00 $              6,683,678.00 0.007937396 
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