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ABSTRAK

Pasar modal merupakan tempat bertemunya pihak gsemiliki dana
(investo) dengan pihak yang memperlukan damaifer). Investor menanamkan
modalnya dengan tujuan mendapatkan keuntunganapSeéteputusan yang
diambil menyangkut dua hal yaitu risiko dan retiRisiko mempunyai hubungan
positif dan linier sehingga semakin besar retumgydidapat semakin besar pula

risiko yang yang harus ditanggung.

Makro ekonomi yang tidak menentu memberikan dampatkadap
investasi yang terjadi di pasar modal. Ketidak it&ab makro ekonomi
menjadikan risiko pada pasar modal besar yangmanberakibat turunnya harga

saham dengan turunnya hargasaham menjadikanmdix iJII juga menurun.

Tujuan dari penelitian ini untuk menguji secaraspar dan simultan
pengaruh antara suku bunga SBI, kurs rupiah tepghat&$dan inflasi terhadap

Jakarta Islamic Index (J11).

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalakemtasi bulanan untuk
suku bunga SBI, kurs rupiah terhadap US$, inflasi chdex JIl. Periode yang
digunakan pada penelitian ini mulai Februari 20@&gai Oktober 2011 yang
diambil dari Bank Indonesia dan Indonesia Stock haxge (IDX). Teknik

analisis data menggunakan analisis regresi lineaanda.

Hasil penelitian didapatkan hasil secara simultamgy diuji dengan
dengan uji F didapatkan hasil suku bunga SBI, kupah terhadap US$ dan
inflasi secara bersama-sama berpengaruh terhat@edHngkan secara parsial
yang diuji dengan uji t suku bunga SBI dan inflidak berpengaruh terhadap Jll
dan kurs rupiah terhadap US$ berpengaruh terhdbap J

Kata kunci:suku bunga SBI, kurs rupiah terhadap USS$, inflasi d

Jakarta Islamic Index (J11)
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